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证监会部署打击资本市场造谣传谣

证监会新闻发言人提醒投资者，不信谣、不传谣、不盲从，切实增强自我保护能力

证券时报记者 程丹

昨日，证监会部署“

2015

证监法

网专项执法行动”第四批案件，共涉及

16

起编造、传播虚假或误导性信息案

件，证监会新闻发言人张晓军表示，这

批案件是在专门针对编造、 传播虚假

或误导性信息集中部署的典型违法案

件，证监会将组织专门稽查力量，协同

公安机关认真查处，依法打击。

具体而言， 本次主要针对五类违

法违规行为：一是在媒体上撰写文章，

编造、传播有关上市公司并购重组、监

管执法动态和宏观经济政策等方面的

虚假或误导性信息，扰乱市场秩序的；

二是通过“股吧”、微博、微信等新型媒

体，编造、传播内容不实的虚假或误导

性消息，对股价产生较大影响的；三是

报纸、 杂志和互联网站等传播媒介违

背真实、客观原则，传播虚假或误导性

信息，对市场造成严重不良影响的；四

是投资咨询从业人员发布虚假、 误导

性研究报告， 或者利用公共媒体违规

推荐股票，损害投资者利益的；五是未

取得投资咨询从业资格非法提供荐股

服务，以蛊惑性宣传欺诈投资者，非法

牟利的。

张晓军表示， 资本市场是基于信

息发现和形成价格的市场。违反真实、

客观原则的虚假或误导性信息严重干

扰投资者决策判断， 必然扭曲市场价

格信号，侵蚀市场运行的基础，侵害投

资者合法权益， 最终影响资本市场功

能发挥。 正因为如此， 国家法律对编

造、传播虚假或误导性信息的行为，不

仅明确规定了应当承担的行政法律责

任， 而且严格规定了应当承担的刑事

责任， 国务院新国九条文件也专门要

求依法严肃查处造谣、 传谣以及炒作

不实信息、 误导投资者和影响社会稳

定的机构和个人。

张晓军特别指出，近一段时期，随

着股指不断走高， 市场对信息高度敏

感， 一些不法分子刻意捏造散布虚假

信息， 严重扰乱资本市场信息传播秩

序，甚至引发股指大幅波动，市场反应

强烈。 本批案件是在前期线索分析和

调查布控工作的基础上， 专门针对编

造、 传播虚假或误导性信息集中部署

的典型违法案件。 证监会将组织专门

稽查力量，协同公安机关认真查处，依

法打击。他提醒投资者，不信谣、不传谣、

不盲从，切实增强自我保护能力。

此前，“

2015

证监法网专项执法行

动”已经部署了三批案件，其中包括对新

三板公司违法违规行为的关注。 张晓军

表示， 对新三板出现的违法违规问题证

监会已按程序启动相关查处工作。

张晓军表示，证监会将根据《关于加

强非上市公众公司监管工作的指导意

见》，进一步完善非上市公众公司监管体

系， 在明确行政监管和自律监管范畴的

基础上，强调公司自治、自律监管和事后

监管，以问题和风险为导向，加强监管执

法，依据违法违规线索启动现场检查，对

涉嫌欺诈、虚假披露、内幕交易及操纵市

场等行为采取监管措施和行政处罚，保

护投资者合法权益。

杠杆投资

场外风险比场内更大

证券时报记者 杨庆婉

时隔

7

年半， 上证指数重新站上

5000

点，而此时两融余额已达

2.17

万

亿元，一场降温运动正悄然进行中。

昨日，继华泰证券之后，中信证券

对两融信用账户的持股集中度进行分

级管控， 此前一些券商则干脆把中国

平安、 兴业银行等集中度过高的股票

从融资买入标的中剔除。

监管层对信用账户持仓集中度的

管控其实并没有硬性指标， 但不容忽

视的是，

5

月份中证协曾与各家券商

两融负责人召开会议， 提示注意防范

风险。

这场牛市不管叫 “改革牛”也

好，还是叫“杠杆牛”也罢，一个不争

的事实是不少投资者选择利用两融

等工具放大杠杆入市。而当股指运行

到

5000

点，不管后市如何演绎，从保

障证券市场良性运行角度以及 “慢

牛”趋势看，适当控制杠杆进行风险

防范确有必要。 要知道，倘若信用账

户持仓过于集中，当市场出现剧烈波动

或连续跌停，即便证券公司强行平仓也

可能面临集中持仓的股票卖不出去的

情况。

不过记者认为， 当前杠杆投资风险

重点在场外，而非场内。

首先， 国内证券公司两融余额并未

超出许可范围。截至今年

3

月底，境内券

商净资本为

7734.68

亿元。 根据业内不

成文的规则， 两融上限是净资本

4

倍至

5

倍， 境内券商对应的两融最大规模为

30938.72

亿元

-38673.40

亿元。

也就是说，当前，国内券商两融规模

剩余最大空间约在

0.9

万亿元

-1.7

万亿

元之间。 考虑到证券公司还有投行、自

营等业务对净资本的消耗，保守估计券

商两融规模上限尚有

1

万亿的空间。

其次，两融规则透明，以融资担保比

例不高于

180%

为例， 假设有自有资金

100

万元，融资

70

万元，在两融平仓线

为

130%

的情况下，用信用账户买入单一

股票， 即使连续

4

个跌停也不会触及平

仓线，风险尚属可控。

而场外配资风险显而易见。若场外

融资杠杆按

1:5

比例操作，买入单一股

票的话，则跌幅只要

5%

就触及警戒线

（

95%

），一个跌停就会触及强行平仓线

（

90%

）， 更何况有的融资比例远高于

1:5

。

如果场外配资之后， 再继续到场内

通过两融融资，则累计杠杆更高。一旦市

场波动，投资者的损失将加剧。

所以说， 杠杆投资场内的两融风险

尚属可控，真正的风险在场外。
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In Our Eyes

昨日，上证指数成功站上 5000点,创下近七年半新高。两市合计成交突破 2.3 万亿元,逼近前期创下的历史天量。上证指数收报 5023.10点,较前一交易日涨

76 点,涨幅为 1.54%。这也是自 2008年 1 月 21 日跌破 5000点之后,沪指时隔七年半重新站上这一重要点位。创业板指延续跌势,跌破 3900点,收报 3885.83

点,跌幅为 1.46%。 吴比较/制图

佛山照明案二审落定

首批900多位股民获赔6041万
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两公司涉多宗罪

投资者维权取得进展

证监会将修订融资融券业务管理办法

有关融资融券的一举一动都牵动着市场神经。

6

月

5

日，证监会新闻发言人张晓军在例行新闻发布会上表示，为促进证券公司融资融券业务规范

有序发展，证监会正在对《证券公司融资融券业务管理办法》及相关业务规则进行修订。 条件成熟时，将按程序向市场公开征求意见。
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时隔七年半沪指重返5000点


