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投资者签署合同应警惕默认选择

证券时报记者 程丹

一些合同中的“默认选择”项目，

因容易被忽视而频频造成投资者权利

受损。

12386

热线提醒投资者，应仔细

审阅合同中的条款，维护自身利益。

来自内蒙古证监局的消息显示，自

2015

年

4

月底始，内蒙古证监局陆续收

到“

12386

”业务系统转发的相关投诉

6

起， 均投诉某证券公司营业部挪用客户

资金购买基金的事宜。经讨论分析，内蒙

古证监局对该证券公司部分营业部开展

现场检查。经检查发现：一是客户资金无

法即时可取是由投资“某基金”所致，参

与该基金投资后，资金“

T+0

”可用，“

T+

1

”可取；二是投诉者均为网上开户，调取

电子记录发现， 证券开户流程中确有相

关货币基金投资协议， 用以将客户闲置

资金用于购买“某基金”，且基金业务有

关合同均经客户签字确认； 三是经调查

人员模拟网上开户流程发现，参与“某基

金” 投资为该公司网上开户电子合同中

的默认选项，如客户不对选项加以修改，

则视客户默认将闲置资金投资于该货币

基金。

至此，众多投诉事件背后的“真相”

水落石出。一方面，投资者在开户合同审

阅中留有疏漏， 造成自身在未明确合同

条款情形下即签字确认；另一方面，该公

司开户流程中存在瑕疵，易致投资者“误

操作”。 最终，在内蒙古证监局的督促指

导下，证券经营机构与投诉者反复沟通，

双方达成协商和解。经此“一诉”，公司修

改了开户流程，使业务流程得以规范，服

务质量得以提升；更为重要的是，得益于

“

12386

”热线渠道的畅通，投诉维权的时

效性和透明度进一步强化， 投资者在肯

定投诉办理结果的同时， 也认识到审阅

合同知晓自身权利义务的重要性。

同时，伴随着期货市场的日渐活跃，

一些投资者投诉也与之相关。 来自广东

证监局的消息显示， 投资者张某向

12386

证监会热线投诉要追究某营业部

强行平仓的责任， 原来在

2014

年

12

月

1

日

10:07

，该营业部在没有通知张某的

情况下， 对其持有的

24

手豆油

Y1501

进行强平，造成损失。 张某认为营业部

违规操作， 经广东证券期货业协会核

实，原来当年

11

月

28

日外盘行情出现

暴跌， 导致

12

月

1

日开市后国内期货

市场豆油合约行情直逼跌停板，张某的

风险率骤增，其保证金比例已经低于交

易所的标准。 公司风控人员觉得张某账

户风险非常高，若不及时强平，将给张

某本人甚至给公司带来损失，因此在未

通知客户的情况下， 直接对其账户采取

了强平措施。

情况弄清楚后，广东证券期货业协

会向该营业部负责人指出，双方签订的

期货经纪合同已明确约定期货公司强

行平仓前要通知客户，期货公司负有履

行通知的合同义务。 因此，期货公司在

强行平仓前，一定要先采取合理有效的

方式通知客户在合同约定的时间内追

加保证金，或要求客户自行平仓，期货

公司如不履行通知义务就要承担相应

的民事责任。 随后，期货公司主动向张

某赔礼道歉，并就张某损失给予一定的

补偿。

十三

稳妥推进国企改革 监管保障先行

证券时报记者 许岩

国有企业如何深化改革， 一直是舆

论关注焦点，如何改，众说纷纭，难有定

论。

6

月

5

日召开的中央全面深化改革

领导小组第十三次会议， 提出改革的两

个保障机制， 都是为大规模的改革提供

准备。 这意味着备受关注的国企改革总

体方案“渐行渐近”。

稳妥改革 保障先行

中国企业改革与发展研究会副会

长李锦认为，在国企改革顶层意见出台

之前，中央先行出台防止国有资产流失

的意见，体现了稳妥改革，保障先行的

意图。

5

日的会议审议通过了五个重要文

件，两个就是为混改量身订造的。 其中，

《关于在深化国有企业改革中坚持党的

领导加强党的建设的若干意见》，旨在坚

持和加强党对国企的领导， 强化党对国

企的控制力，为下一步国企的规模化“混

改”框定政治基调和政治方向；此外，《关

于加强和改进企业国有资产监督防止国

有资产流失的意见》，旨在加快形成国有

资产监督体系，为“混改”过程可能出现

的国有资产流失加上一道监管保险。

“坚持党的领导，加快形成国资监督

体系， 为下一步深化国企国资改革提供

体系性制度保障。 ”李锦说，两个文件审

议通过， 将有利于保障国企国资改革顺

利推进。

在广东金融学院教授许巍看来，社

会舆论对新一轮国企“混改”是否出现大

规模的国有资产流失最为担心，《关于加

强和改进企业国有资产监督防止国有资

产流失的意见》的出台和落实，就是对广

泛民意的直接回应。

值得注意的是，此番《关于加强和改

进企业国有资产监督防止国有资产流失

的意见》并非仅仅重申防止国资流失，而

是提出要加快形成新的国有资产监督体

系， 会议并用十六字描述这一体系：“全

面覆盖”、“分工明确”、“协同配合”、“制

约有力”。

李锦认为，“全面覆盖” 意味着监督

将不留死角， 在全面覆盖同时也将突出

重点，而国有企业权力集中、资金密集、

资源富集、资产聚集等重点部门、重点岗

位和重点决策环节将是监督重点。 “‘分

工明确’和‘协同配合’则意味着，新的体

系将清晰界定出资人、审计、纪检巡视、

国企内部监督力量等各类监督主体的监

督职责，增强监督工作合力。 ”李锦说，

“制约有力”则是对新的国资监督体系提

出目标和要求。

改革总体方案渐行渐近

实际上，

2015

年以来中央已经多次

表态要加强国有资产的监督管理， 防止

国有资产流失。

3

月

5

日，国务院总理李

克强在政府工作报告中提出今年深化国

企国资改革的七项任务， 其中就把建立

防止国有资产流失机制，作为

2015

年改

革的重点。

之所以重视监管体系， 其中之一的

原因在于今年以来中纪委开展的首轮专

项巡视中，发现

26

家央企不同程度存在

类似监管不力、国资流失等问题。而国资

委巡视的

18

家央企情况也类似，巡视组

发现利益输送与权力寻租现象触目惊

心，有

9

家央企被点名。

尽管现有国企已整体引入了现代企

业制度和公司治理结构， 但国有资产经

营过程中的“日常性流失”，也是人们评

价国企和政府时， 始终挥之难去的一个

痛点。 对此，李锦认为，产权流动机制不

健全、不透明和监管存在漏洞等问题，对

于正在进行的国有企业改革进程而言，

国资流失成为隐藏其中的一个毒瘤，如

果缺乏有效的监管， 完全可能会造成本

轮改革的倒退。

中纪委官网显示， 中央第十三巡视

组在对中粮集团进行专项巡视时， 共追

回经济损失

2.4

亿元； 中央第十一巡视

组对中国华电集团公司巡视时发现，该

公司违规向民营企业让利， 造成国有资

产流失；中船集团在资产收购、企业重组

改制中造成国有资产流失。

“今年是第四轮深化国企改革的关

键性推进年。 在全面推进“混改”的大框

架下，仅中央一级，粗略估算下，今年至

少有

7

万亿元

~10

万亿元的央企资产要

力求实现资产证券化。 ”许巍指出，在新

一轮更大规模的国资证券化已然启程的

现状下， 为避免国有资产再次出现大规

模和大范围流失， 加快形成国有资产监

督体系已到了刻不容缓的程度。

在李锦看来， 这次会议提出全面改

革观，很有深意。国企改革的顶层设计是

一个制度体系，由若干文件组成。按照这

个思路，可以发现，

5

月

5

日的十二次深

改会议，提出改革的“三个有利”的标准；

6

月

5

日的十三次深改会议， 提出改革

的两个保障机制， 都是为大规模的改革

提供准备。 意味着备受关注的国企改革

总体方案“渐行渐近”。 人们对

7

月

5

日

的十四次深改会议将寄予更大的希望。

国企改革概念再掀热潮

今年以来，国企改革热点不断，

3

月

份两会政府工作报告中， 明确提出要深

化国企国资改革， 随后国务院常务会议

上李克强总理提出， 要继续加大国企国

资改革力度，充分发挥市场机制作用，促

进强强联合。

5

月

18

日，国务院转发发改委《关

于

2015

年深化经济体制改革重点工

作的意见》，提出“推进国企国资改革，

出台深化国有企业改革指导意见，制

定改革和完善国有资产管理体制、国

有企业发展混合所有制经济等系列配

套文件。

不仅如此，各部委对于国企改革的

高度重视以及积极推动，都显示其深化

国企改革的决心。 国资委日前发布《关

于进一步做好中央企业增收节支工作

有关事项的通知》， 提出央企要加大内

部资源整合力度，推动相关子企业整合

发展，并加大资本运作力度，推动资产

证券化，用好市值管理手段，盘活上市

公司资源，实现资产价值最大化。 同时，

市场预计，国企改革顶层设计方案将在

6

月公布， 国企改革主题主线即将迎来

催化剂。

从股市上看， 国企改革概念自去年

以来就持续受到市场热捧。 国企改革指

数自

2014

年

4

月

1

日创立以来，已经累

计大涨超过七成。银河国际的研究显示，

2014

年末，

A

股市场国有企业总市值为

25.24

万亿元 ， 占整体

A

股市场的

60.4%

。 报告认为，尽管中国已经进行改

革超过

36

年， 但从最新的数据来看，国

企仍有很大空间改善表现。

国元证券分析师马玲指出， 今年上

半年除了南北车合并的重大改革外，央

企整合力度并不大。下半年，从管理层的

思路与角度看，央企改革将大大提速。下

一阶段， 市场风口或由互联网转向国企

改革板块。

“国企改革不仅仅关系到实体经济

的发展，更是国家战略举措。 ”马玲指出，

从近期国企改革进程看， 军工行业速度

较快，可重点关注高铁、核电、北斗导航

等相关个股。从地方国企改革看，比较看

好未来金融控股平台的增值空间。

安信证券首席策略分析师徐彪指

出， 国企改革顶层设计方案随时可能出

台，一旦出来，全国范围内的国企改革将

重新换挡，直接驶上高速公路。

徐彪认为可概括为“三步走”带来的

机会：首先是大规模资产证券化，因为目

前国务院国资委监管的

48

万亿净资产，

实现资产证券化的部分不超过

10

万亿

元，大量资产在体外，资产证券化过程将

涉及两类公司： 国有资本投资和运营公

司，它们将带来资产重组、整合以及整体

上市机会， 给

A

股市场注入新的动力、

新的血液， 犹如当初创业板开市的外延

式扩张让资本市场迎来大规模上涨一

样， 国企改革也会给主板市场注入新鲜

血液； 第二， 改变国有企业经营运作效

率，通过内部治理结构调整，理顺股权关

系，完善股权激励；第三，真正实现混合

所有制，涉及民营和国有企业互相参股、

控股。

深成指中小板指创业板指

等指数调整样本股

� � � �深圳证券交易所和深圳证券

信息有限公司宣布， 根据指数编

制规则，对深证成分指数、中小板

指数、创业板指数、深证

100

指数

等深证系列指数实施样本股定期

调整。同时，深圳证券信息有限公

司宣布对巨潮

100

指数等跨市场

指数实施样本股定期调整。 本次

样本股调整将于

7

月的第一个交

易日正式实施。

深证成分指数将迎来扩容后

的首次样本调整，本次将更换

35

只样本股，调入国信证券、同花顺

等股票，调出罗平锌电、龙大肉食

等股票；中小板指数将更换

10

只

样本股，国信证券、利源精制等股

票调入指数，苏州固锝、江苏国泰

等股票调出指数； 创业板指数将

更换

7

只样本股，蓝思科技、三环

集团等股票调入指数，佐力药业、

泰胜风能等股票调出指数； 深证

100

指数将更换

6

只样本股，国

信证券、 东方财富等股票调入指

数，海宁皮城、獐子岛等股票调出

指数； 巨潮

100

指数将更换

7

只

样本股，国信证券、中航资本等股

票调入指数，白云山、上海家化等

股票调出指数。

通过此次样本定期调整，深

证成分指数的市场代表性进一

步提升，市场覆盖率约

60%

。 从

板块分布来看， 中小板公司

212

家，创业板公司

94

家，合计

306

家 ， 权重占比分别为

36%

和

17%

，合计达到

54%

。深市核心指

数的行业结构也将得到进一步

优化，对中国资本市场新兴产业

的代表性进一步显现。 样本股调

整后，深证成分指数第一大权重

行业信息技术所占权重达到

22%

。 信息技术、医药卫生、可选

和主要消费、电信业务等行业在

深证成分指数中合计权重超过

五成，在中小板指数中占比超过

六成，而在创业板指数中，这一

比例更是接近八成。 （朱筱珊）

*

ST国恒和

*

ST武锅B

尚有最后24个交易日

� � � �深交所昨日发文，

*ST

国恒、

*ST

武锅

B

股票于

5

月

29

日进

入退市整理板交易， 截至目前已

满

6

个交易日。 截至

6

月

5

日收

市，

*ST

国恒、

*ST

武锅

B

尚有最

后

24

个交易日，预计退市整理期

最后交易日为

7

月

10

日。

据深交所数据显示， 截至

6

月

4

日，

*ST

国恒投资者账户数

为

122,329

个。其中，个人

100

万

以下有

107174

个， 个人

100

万

以上有

15082

个， 专业机构为

2

个，一般法人为

71

个。 其中，个

人

100

万以下持股

68049.08

万

股；个人

100

万以上投资者持股

63108.61

万股；机构持股

800

万

股； 一般法人持股

18219.42

万

股。 投资者总计持股

149377.19

万股。

*ST

武锅

B

尚有

7265

个投

资账户。 其中个人

100

万以下有

6479

个账户，个人

100

万以上为

752

个，一般法人为

34

个，无机

构持股。 三个类型投资者账户依

次持股

5821.58

万股、

6093.55

万

股、

584.86

万股。投资者总计持股

12500

万股。

深交所表示， 高度关注

*ST

国恒、

*ST

武锅

B

退市整理期交

易情况，采取强化风险提示、公开

交易信息等多项措施， 充分提示

*ST

国恒、

*ST

武锅

B

的终止上

市风险， 确保退市整理期交易平

稳运行。具体来讲，一是督促两家

退市公司持续披露风险提示公

告， 明确退市整理期间不筹划重

大资产重组等重大事项， 充分揭

示即将终止上市的风险； 二是督

促

*ST

武锅

B

持续披露公司退

市后通用电气无主动要约收购公

司股份的商业意图， 明确市场预

期； 三是在深交所官网推出退市

整理期股票信息公开栏目， 集中

披露退市公司相关信息， 方便投

资者查询； 四是强化异常交易监

管，每日发布股票交易信息，提示

交易风险。

深交所提醒， 截至

6

月

5

日

收市，

*ST

国恒、

*ST

武锅

B

尚有

最后

24

个交易日，预计退市整理

期最后交易日为

7

月

10

日，退市

整理期届满的次一个交易日，深

交所将对

*ST

国恒、

*ST

武锅

B

股票予以摘牌。 敬请投资者理性

参与退市整理期股票交易。

（朱筱珊）

海南重拳打击非法集资

� � � �记者

７

日从海南省公安厅获

悉， 海南于今年

６

月至

９

月组织

开展打击非法集资专项行动，重

点排查投资理财、非融资性担保、

网络借贷、私募股权投资、房地产

等重点领域， 遏制非法集资高发

势头，维护群众合法权益。

据介绍， 此次海南打击非法

集资专项整治行动重点集中在以

下几方面：一是以投资理财、非融

资性担保、网络借贷、私募股权投

资、农民专业合作社、房地产等案

件高发行业作为重点整治领域；

二是以外流作案情况突出地区户

籍人员、 非法集资高发地区户籍

人员、 非法集资高发行业从业人

员、 曾参与或从事非法集资人员

及本地确定的高风险人群作为重

点排查群体；三是以涉嫌推介、发

售非法理财产品的网上、 网下公

开宣传， 尤其是人群密集场所的

摆摊、设点、集会宣传及电话、短

信宣传作为重点清理对象； 四是

加强对本地主流媒体发布广告资

讯的审查， 加强对公职人员的言

行约束， 督促金融机构加强员工

管理，确保不参与非法集资。

（据新华社电）

吴比较/制图

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１７６４９．０９ ０．８５％ ３９９３１１

国证

１０００ ６２３６．９４ １．１７％

３９９００５

中小板指

１１７１８．２０ ０．３４％ ３９９３１４

巨潮大盘

５２７８．７６ ０．７３％

３９９００６

创业板指

３８８５．８３ －１．４６％ ３９９３１５

巨潮中盘

８１０５．７５ １．７３％

３９９３３０

深证

１００ ５８６３．５４ １．０２％ ３９９３１６

巨潮小盘

９２６５．１８ １．５６％

３９９００７

深证

３００ ７１００．０３ ０．６７％ ３９９５５０

央视

５０ ６５９２．５８ ０．４３％

３９９１０３

乐富指数

９０１５．０１ １．０６％ ３９９３７９

国证基金

９３２９．５３ ０．９８％

３９９３０１

深信用债

１４１．３５ ０．０６％ ３９９４８１

企债指数

１２８．６７ ０．０３％
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