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5月CPI涨1.2%�降息降准节奏加快？

证券时报记者 许岩

与此前的市场普遍预期一致，

5

月

CPI

同比上涨

1.2%

，年内首次回落。

国家统计局

9

日公布的数据显

示，

5

月份全国居民消费价格指数

（

CPI

）同比上涨

1.2%

，工业生产者出

厂价格指数（

PPI

）同比下降

4.6%

，连

续

39

个月同比下滑。

“基本和预期一致，通货紧缩还没

有实质缓解， 主要是输入型通缩和内

需不足， 导致

CPI

和

PPI

出现持续下

降，未来物价走势取决于经济何时企

稳。 ”申万宏源首席宏观分析师李慧

勇称。

国家统计局城市司高级统计师余

秋梅在解读

5

月份

CPI

时说， 从环比

看，

5

月份

CPI

变动有四个特点：一是

季节因素影响部分鲜活食品价格下

降；二是猪肉价格恢复性上涨；三是政

策因素影响烟草价格上涨； 四是国际

因素导致汽柴油价格略有反弹。

“

5

月

CPI

同比上涨

1.2%

，略低

于预期值，主要是因为天气转暖导致

鲜果、蔬菜价格继续大幅下滑。 ”民生

证券宏观研究员朱振鑫分析称，数据

显示，季节因素影响部分鲜活食品价

格下降。 鲜菜、鲜果和蛋价格分别下

降

9.2%

、

2.7%

和

1.2%

，合计影响

CPI

下降

0.39

个百分点，超过当月

CPI

总

降幅。

自去年

9

月起， 我国

CPI

涨幅就

持续徘徊在

1

时代， 特别是今年

1

月

CPI

同比仅增长

0.8%

， 创下

2009

年

12

月以来

62

个月新低， 随后几个月

有所恢复，

4

月同比增速升至

1.5%

。

但前

4

月暂未出现同比涨幅较上月回

落的情况。

5

月同比增长

1.2%

，是年

内首次增速放缓。

同日公布的数据显示，

5

月份，

PPI

环比下降

0.1%

， 降幅比上月收窄

0.2

个百分点。 余秋梅指出，主要原因

一是石油加工价格由降转升； 二是部

分工业行业价格涨幅扩大， 石油和天

然气、有色金属冶炼和压延加工、化学

原料和化学制品出厂价格环比上涨。

5

月份

CPI

增速回落，

PPI

连续

37

个月同比下降， 反映通缩压力显

著，政策宽松亟待加码。 李慧勇称，判

断三四季度经济有望企稳， 届时物价

可能略有回升。 维持全年至少还有一

次降息、

1.5

个百分点降准的看法不

变。海通证券宏观分析师姜超称，目前

通胀何时回升遥遥无期， 宽松仍是必

选，

6

月或再次降息降准。

瑞银证券宏观分析师胡志鹏认

为，

CPI

的低位运行将继续打开货币

政策空间， 未来货币政策仍然维持稳

健适度宽松的基调。他表示，整个经济

的探底还没有结束， 从长远来看降息周

期可能还要持续一两年的时间。

CFP/供图

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１７３９９．００ －０．３１％ ３９９３１１

国证

１０００ ６２６８．７５ －０．４１％

３９９００５

中小板指

１１５０３．８６ －０．２３％ ３９９３１４

巨潮大盘

５３７４．４４ －０．７８％

３９９００６

创业板指

３７０５．５４ ０．０３％ ３９９３１５

巨潮中盘

８０６８．４３ ０．１８％

３９９３３０

深证

１００ ５８５６．７７ －０．４１％ ３９９３１６

巨潮小盘

９１３６．２１ －０．１８％

３９９００７

深证

３００ ７０２１．７１ －０．３６％ ３９９５５０

央视

５０ ６６６４．４１ ０．２１％

３９９１０３

乐富指数

９０６０．６６ －１．１６％ ３９９３７９

国证基金

９４０２．５６ －１．００％

３９９３０１

深信用债

１４１．３５ ０．０２％ ３９９４８１

企债指数

１２８．６８ ０．０１％
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