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客户在服装设计原型展示馆挑中设计款式后， 公司销售人员将就每款设计款式向其提出报价并解

释该价格的制定依据；客户根据其对该设计款式的价值判断、该设计款式对应的服装成品的销售情况预

测等因素与公司磋商价格，双方达成一致则签订设计合同。

（三）产品所需主要原材料

１

、原材料

服装的主要原料为生产服装用的面料、辅助材料，公司原材料采购主要向进入公司名录的合格供应

商采购，原材料供应充足，质量有保障。

２

、外协加工服务

公司部分产品委托外协厂商进行生产，生产能力较高、供货速度较快的合格外协服务厂商较多，外

协加工服务供应充足。

（四）行业竞争情况及竞争地位

我国服装行业属于完全竞争行业，

２０１４

年

１２

月，纺织服装、服饰业规模以上企业共

１５

，

１６７

家；我国

服装行业市场集中度较低， 市场份额呈现向优势品牌集中的趋势， 但尚未形成具有绝对优势的领导企

业。

服装设计服务行业的参与主体主要是三类：

１

、品牌服装企业内部的设计师团队，一般不对外部提供

设计服务；

２

、提供规模化设计服务的专业服装设计企业，以设计服务为基础，还提供配套组织生产服务；

３

、“一对一”的服装设计工作室，仅提供设计服务。 服装设计市场是服装产业的新兴细分市场，形成规模

化设计能力的专业化服装设计企业较少，市场竞争强度相对其他细分市场较弱。

公司以设计为先导，塑造了纵向整合服装行业前端价值链的业务模式。 通过采取“重研发设计、多款

式选择、帮助客户缩短新品上市前导时间、提供一体化组织生产服务”的差异化策略，公司积极介入产业

链中高附加值环节。 规模化设计能力是公司进一步开拓市场的基础，截至

２０１４

年

１２

月末，公司共拥有

２３０

名设计研发人员，报告期内累计设计款式达

２１

，

４０１

款，积累了

１００

多家品牌客户。

五、发行人业务及生产经营有关的资产权属情况

截至本招股说明书摘要签署之日， 公司已取得房屋所有权证的房产共

１０

宗， 总计建筑面积为

４３

，

５０４．９６

平方米。

截至本招股说明书摘要签署之日，公司拥有

１

宗土地使用权，使用面积合计

３

，

９４６．００

平方米。

截至本招股说明书摘要签署之日，公司已有

４７

项商标获得国家商标局的核准；

５

项商标在中国大陆

境外注册。

截至本招股说明书摘要签署之日，公司拥有

８

项发明专利、

４

项实用新型专利、

１０

项外观设计专利。

六、同业竞争和关联交易

（一）同业竞争情况

公司控股股东及实际控制人为陈伟雄、陈娜娜。 截至本招股说明书摘要签署日，陈伟雄、陈娜娜除控

制本公司外，无其他对外投资及参与其他企业经营管理，因此，控股股东及实际控制人与公司不存在同

业竞争关系。

（二）关联交易情况

１

、经常性关联交易

报告期内公司与关联方不存在经常性关联交易。

２

、偶发性关联交易

报告期内，发行人与关联方之间的重大关联交易如下：

（

１

）关联担保

为支持公司发展， 报告期内存在公司控股股东及实际控制人为公司的贷款提供担保的情形。 截至

２０１４

年

１２

月末，正在履行的关联方为公司的贷款而签署的担保合同情况如下：

合同名称及编号 保证人 债权人 债务人 主合同

／

主债权

担保方

式

保证期间

《最高额 保 证 合 同 》

（

ＧＢＺ４７６９９０１２０１３１３０

６

）

陈 伟 雄

陈娜娜

中行揭阳分

行

发行人

２０１３

年

７

月

１

日

至

２０１６

年

１２

月

３１

日期间实际发

生的债权

连带保

证

主债权发生期

间届满之日起

两年

《自然人 保 证 合 同 》

（

２０１４

年普工保字第

１９

号之

１

）

陈伟雄

建行普宁支

行

发行人

《人民币流动资

金 贷 款 合 同 》

（

２０１４

年普工字

第

１９

号）

连带保

证

自

２０１４

年

７

月

２５

日起至主合

同项下债务履

行期限届满之

后起两年止

《自然人 保 证 合 同 》

（

２０１４

年普工保字第

１９

号之

２

）

陈娜娜

《自然人 保 证 合 同 》

（

２０１４

年普工保字第

２０

号之

１

）

陈伟雄

建行普宁支

行

发行人

《人民币流动资

金 贷 款 合 同 》

（

２０１４

年普工字

第

２０

号）

连带保

证

自

２０１４

年

７

月

２５

日起至主合

同项下债务履

行期限届满之

后起两年止

《自然人 保 证 合 同 》

（

２０１４

年普工保字第

２０

号之

２

）

陈娜娜

（

２

）商标转让

２０１２

年

４

月

１１

日，陈伟雄与公司签订《商标转让协议书》，将其拥有的注册号为

３４３５３８０

的商标无

偿转让给公司。

（

３

）股权收购

报告期内本公司不存在关联方股权收购。

除上述关联交易外，发行人与其他关联方之间不存在重大关联交易。

３

、独立董事对关联交易的评价意见

公司独立董事对公司的关联交易决策程序及关联交易事项进行了核查，认为“发行人报告期内发生

的重大关联交易公允，不存在损害发行人及其他股东利益的情况”。

七、董事、监事和高级管理人员

（一）董事会成员（共

９

人）

陈伟雄先生，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９７８

年。

２００６

年

１１

月至

２００９

年

４

月曾任柏堡

龙有限执行董事、经理；

２００９

年

４

月至今任公司董事长兼艺术总监。

２０１１

年

１２

月至

２０１３

年

１２

月曾任武

汉纺织大学服装学院客座教授；

２０１１

年至今任普宁市第十四届人大代表；

２０１３

年

１２

月至今任普宁服装

协会常务副会长；

２０１３

年

１２

月至今任广东省服装服饰行业协会副会长；

２０１２

年

５

月至今任中国设计师

协会会员。

２０１３

年

８

月，中国纺织工业联合会、中国纺织职工思想政治工作研究会授予其“

２０１３

中国纺

织品牌文化建设杰出人物”称号；

２０１４

年

８

月，广东省服装服饰行业协会、广东省服装设计师协会授予其

“广东十佳服装设计师”称号。

陈娜娜女士，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９７９

年。

２００６

年

１１

月至

２００９

年

４

月任柏堡龙

有限监事，

２００９

年

４

月至今任公司副董事长、总经理。

２０１１

年至今任揭阳市第五届人大代表。

陈秋明先生，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９５２

年。

２００９

年

４

月至今任公司董事。

陈昌雄先生，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９４８

年。

２００９

年

４

月至今任公司董事。

李华明先生，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９７８

年，研究生学历。

２００６

年至

２０１０

年曾任启

迪创业投资管理 （北京） 有限公司投资经理；

２０１２

年

４

月至今任公司董事；

２０１１

年至今任五岳财智副总

裁；

２０１３

年

７

月至今任深圳市五岳盛泰投资管理有限公司副总裁。

黄莉菲女士，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９７３

年，专科学历。

２００４

年至

２００９

年

７

月曾任

广州张驰服饰有限公司业务部总监；

２００９

年

８

月至今任公司董事、副总经理、设计总监。

师彦芳女士，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９６７

年，注册会计师、经济师。

１９９１

年

７

月至

１９９９

年

１２

月曾任广州铁路集团公司广州铁路物资公司计划员、验收员；曾任广东企业财务管理学会理

事；

２０１０

年

１１

月至今任广州而翔会计师事务所（普通合伙）执行事务合伙人；

２０１１

年

１２

月至今任公司独

立董事。

贝继伟先生，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９５５

年，本科学历。

１９８０

年

１

月至

１９９３

年

１

月

曾任普宁市华侨中学教师；

１９９３

年

１

月至今任普宁市金叶大厦有限公司部门经理；

２０１１

年

１２

月至今任

公司独立董事。

肖建军先生，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９６８

年，研究生学历，经济师。

１９９０

年

７

月至

１９９２

年

８

月曾任武汉市第五机床厂铸造分厂工程师；

１９９５

年

７

月至

１９９６

年

９

月曾任中国建设银行武汉

市分行信贷处信贷员；

１９９６

年

９

月至

２００１

年

８

月曾任深圳蔚深证券公司振华营业部咨询部经理；

２００１

年

８

月至

２００５

年

１２

月曾任国信证券公司经纪事业部策略分析师；

２００６

年

１

月

－２００７

年

４

月曾任招商证

券公司私人客户部投资经理及策略分析师；

２００６

年

５

月至

２０１１

年

８

月曾任广东嘉应制药股份有限公司

独立董事；

２０１１

年

６

月至

２０１２

年

２

月曾任五矿证券有限责任公司投资咨询部总经理；

２０１２

年

４

月至

２０１３

年

２

月曾任深圳市道尊力阳投资管理有限公司执行（常务）董事、总经理；

２０１２

年

３

月至今任深圳市

美银投资管理有限公司执行（常务）董事；

２０１１

年

４

月至今任深圳市任子行网络技术股份有限公司独立

董事；

２０１２

年

４

月至今任公司独立董事。

（二）监事会成员（共

３

人）

胡秋女士，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９７２

年。

２００６

年

９

月至

２００８

年

９

月曾任平安证券

资产管理事业部销售管理副总经理；

２００８

年

９

月至

２００９

年

１２

月曾任国信证券资产管理总部总经理助

理；

２０１３

年

２

月至

２０１４

年

５

月曾任上海新川崎食品有限公司董事，

２０１０

年

３

月至今任深圳市瀚信资产

管理有限公司董事、常务副总裁和首席市场官；

２０１１

年

４

月至今任深圳市时代伯乐创业投资管理有限公

司董事和首席市场官；

２０１４

年

５

月至今任江苏雅圣农业有限公司董事；

２０１４

年

５

月至今任江苏华大海洋

产业集团股份有限公司监事会主席；

２０１４

年

５

月至今任公司监事。

方莉萍女士，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９９０

年。

２００９

年至今任公司监事、采购部经理。

杨翠华女士，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９６９

年。

２００４

年至

２００９

年曾在广东喜登鸟服饰

有限公司从事车间管理工作，

２００９

年至今任公司职工代表监事、生产车间组长。

（三）高级管理人员（共

４

人）

陈娜娜女士，总经理，有关情况详见本节“一、（一）董事会成员”介绍。

黄莉菲女士，副总经理，有关情况详见本节“一、（一）董事会成员”介绍。

江伟荣先生，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９７２

年，本科学历，会计师、项目投资分析师。

１９９８

年至

２００５

年曾任中国教育图书进出口公司广州公司财务总监；

２００５

年至

２０１０

年曾任广州市倬成

贸易有限公司执行董事、经理；

２０１１

年

３

月至

２０１５

年

１

月曾任广州德翊信息科技有限公司监事；

２０１１

年

１１

月至今任公司副总经理、董事会秘书。

王琦先生，中国国籍，无永久境外居留权，出生于

１９６８

年，大专学历，会计师。

１９８８

年至

２０１１

年曾就

职于湖北美尔雅集团有限公司、湖北美尔雅股份有限公司，曾任财务部会计主管、副部长、部长，财务管

理中心副总经理；

２０１１

年

１１

月至今任公司财务总监。

八、发行人控股股东及实际控制人

截至本招股说明书摘要签署之日，陈伟雄、陈娜娜夫妻共持有发行前发行人

７３．１６％

的股份，为发行

人的控股股东、实际控制人，且最近三年未发生变更。 截至本招股说明书摘要签署之日，发行人实际控制

人持有的公司股份不存在质押或其他有争议的情形。

九、简要财务会计信息

（一）财务报表

资产负债表

单位：元

项 目

２０１４－１２－３１ ２０１３－１２－３１ ２０１２－１２－３１

流动资产：

货币资金

２５３

，

４９０

，

５２９．２３ １８７

，

６９０

，

７８３．９８ ９９

，

７２３

，

９１６．６６

交易性金融资产

－ － －

应收票据

１５

，

０００

，

０００．００ １８

，

２００

，

０００．００ １９

，

７００

，

０００．００

应收账款

６５

，

０６６

，

４８１．３０ ６３

，

６３０

，

９０３．７６ ４３

，

８１６

，

４８１．３２

预付款项

２０

，

６２１

，

６５５．６９ ２２

，

２７９

，

６３７．６３ ２５

，

０９３

，

６５５．６１

其他应收款

１

，

８９８

，

７３０．５３ １

，

７７６

，

７３１．７０ ９６０

，

７３０．９１

存货

７３

，

１４１

，

８７３．４９ ６７

，

６５２

，

１４６．０１ ６９

，

４５４

，

００７．９８

其他流动资产

４

，

２７１

，

９８３．９２ ４

，

３６４

，

１６９．１５ ６

，

４２４

，

２５１．７２

流动资产合计

４３３

，

４９１

，

２５４．１６ ３６５

，

５９４

，

３７２．２３ ２６５

，

１７３

，

０４４．２０

非流动资产：

长期股权投资

－ － －

固定资产

１１２

，

３５１

，

３５９．４４ １１７

，

３４２

，

６６１．８８ １２０

，

５２２

，

９２６．９２

在建工程

－ － －

无形资产

２５

，

８４４

，

９２６．９２ ２６

，

６９１

，

４５１．２７ ２７

，

４００

，

８４７．０１

长期待摊费用

－ － －

递延所得税资产

６６５

，

４１８．６５ ６５４

，

１２７．８８ ３４７

，

１９６．４１

其他非流动资产

１３

，

０１０

，

０００．００ － ２７

，

０００

，

０００．００

非流动资产合计

１５１

，

８７１

，

７０５．０１ １４４

，

６８８

，

２４１．０３ １７５

，

２７０

，

９７０．３４

资产总计

５８５

，

３６２

，

９５９．１７ ５１０

，

２８２

，

６１３．２６ ４４０

，

４４４

，

０１４．５４

资产负债表（续）

单位：元

项 目

２０１４－１２－３１ ２０１３－１２－３１ ２０１２－１２－３１

流动负债：

短期借款

１０７

，

７５０

，

０００．００ １６０

，

３１０

，

０００．００ １００

，

０００

，

０００．００

应付票据

２０

，

７２４

，

６７１．００ － －

应付账款

２０

，

１７０

，

８１９．１１ １８

，

２９８

，

０７６．４７ １９

，

３０６

，

７２６．６１

预收款项

１２

，

８５９

，

１９５．２０ １７

，

１８６

，

７２５．１８ １１

，

６４０

，

７３３．５７

应付职工薪酬

１３

，

３７３

，

１８０．５４ １１

，

３３５

，

６５３．１０ ９

，

９０７

，

５０１．７２

应交税费

４

，

３１１

，

１０２．７０ ４

，

３６４

，

０２１．７０ ３

，

７６７

，

４９５．９３

应付股利

－ － －

其他应付款

２８２

，

４０１．７５ ２７７

，

２１２．００ ２９９

，

９５７．００

一年内到期的非流动负债

－ － －

其他流动负债

－ － －

流动负债合计

１７９

，

４７１

，

３７０．３０ ２１１

，

７７１

，

６８８．４５ １４４

，

９２２

，

４１４．８３

非流动负债：

长期借款

－ － －

应付债券

－ － －

递延收益

１

，

０００

，

０００．００ １

，

０００

，

０００．００ －

递延所得税负债

－ － －

其他非流动负债

－ － －

非流动负债合计

１

，

０００

，

０００．００ １

，

０００

，

０００．００ －

负债合计

１８０

，

４７１

，

３７０．３０ ２１２

，

７７１

，

６８８．４５ １４４

，

９２２

，

４１４．８３

股东权益：

股本

７８

，

６６０

，

０００．００ ７８

，

６６０

，

０００．００ ７８

，

６６０

，

０００．００

资本公积

８２

，

１９９

，

３７０．１２ ８２

，

１９９

，

３７０．１２ ８２

，

１９９

，

３７０．１２

盈余公积

３９

，

３９５

，

２１８．９９ ２８

，

６５７

，

１５２．５８ １８

，

４６８

，

４００．０７

未分配利润

２０４

，

６３６

，

９９９．７６ １０７

，

９９４

，

４０２．１１ １１６

，

１９３

，

８２９．５２

股东权益合计

４０４

，

８９１

，

５８８．８７ ２９７

，

５１０

，

９２４．８１ ２９５

，

５２１

，

５９９．７１

负债和股东权益总计

５８５

，

３６２

，

９５９．１７ ５１０

，

２８２

，

６１３．２６ ４４０

，

４４４

，

０１４．５４

利润表

单位：元

项 目

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

一、营业收入

５４９

，

９１７

，

２９７．００ ５１６

，

２１２

，

２３９．２４ ４３６

，

４０８

，

２８４．６９

减：营业成本

３８５

，

７８０

，

４２４．９３ ３６４

，

９９３

，

６２９．８７ ３０１

，

２８４

，

５８７．０３

营业税金及附加

２

，

８８７

，

５０７．４２ ３

，

０９４

，

７７６．９６ ７

，

５７２

，

６６８．３９

销售费用

３

，

２２９

，

８２３．８５ ２

，

７６２

，

１６２．３９ ２

，

５８７

，

５８９．８４

管理费用

２２

，

１１４

，

１７２．１６ ２１

，

０７８

，

６７０．３４ １９

，

１９０

，

６６１．１２

财务费用

１２

，

６１１

，

０１４．１２ ７

，

８１８

，

３９２．６５ ６

，

９６２

，

４７８．２９

资产减值损失

７５

，

２７１．８４ １

，

０４６

，

２０９．７７ １

，

１７３

，

５３３．５２

二、营业利润

１２３

，

２１９

，

０８２．６８ １１５

，

４１８

，

３９７．２６ ９７

，

６３６

，

７６６．５０

加：营业外收入

１

，

３１０

，

０００．００ ２

，

８２５

，

０００．００ ７

，

４８０

，

０００．００

减：营业外支出

３１

，

２４５．８５ － ２７

，

０７５．００

其中：非流动资产处置损失

３１

，

２４５．８５ － －

三、利润总额

１２４

，

４９７

，

８３６．８３ １１８

，

２４３

，

３９７．２６ １０５

，

０８９

，

６９１．５０

减：所得税费用

１７

，

１１７

，

１７２．７７ １６

，

３５５

，

８７２．１６ １４

，

７５５

，

３１５．６６

四、净利润

１０７

，

３８０

，

６６４．０６ １０１

，

８８７

，

５２５．１０ ９０

，

３３４

，

３７５．８４

五、其他综合收益的税后净额

－ － －

六、综合收益总额

１０７

，

３８０

，

６６４．０６ １０１

，

８８７

，

５２５．１０ ９０

，

３３４

，

３７５．８４

七、每股收益：

（一）基本每股收益

１．３７ １．３０ １．１５

（二）稀释每股收益

１．３７ １．３０ １．１５

现金流量表

单位：元

项 目

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

一、经营活动产生的现金流量：

销售商品、提供劳务收到的现金

５３０

，

８７３

，

０６９．３２ ４３８

，

０３８

，

５２７．２９ ３３３

，

７３０

，

７６４．８９

收到的税费返还

－ － ７

，

７０６

，

４０６．１７

收到其他与经营活动有关的现金

２

，

３６８

，

７６２．１７ ３

，

４４０

，

９７２．６８ ７

，

９７９

，

６６７．３８

经营活动现金流入小计

５３３

，

２４１

，

８３１．４９ ４４１

，

４７９

，

４９９．９７ ３４９

，

４１６

，

８３８．４４

购买商品、接受劳务支付的现金

２８７

，

９１０

，

７５０．４２ ２３０

，

８３６

，

３５２．３７ ２１０

，

６５４

，

５２８．３１

支付给职工以及为职工支付的现金

４９

，

７２４

，

９８４．３３ ４９

，

１９６

，

７７７．３０ ４０

，

４３４

，

９８４．２３

支付的各项税费

４１

，

６１５

，

８６２．８８ ４１

，

３８５

，

６１９．５３ ４５

，

５７６

，

１４１．０２

支付其他与经营活动有关的现金

１０

，

７３８

，

７７８．６５ ９

，

７９０

，

９７７．２４ ８

，

６３４

，

０６９．９９

经营活动现金流出小计

３８９

，

９９０

，

３７６．２８ ３３１

，

２０９

，

７２６．４４ ３０５

，

２９９

，

７２３．５５

经营活动产生的现金流量净额

１４３

，

２５１

，

４５５．２１ １１０

，

２６９

，

７７３．５３ ４４

，

１１７

，

１１４．８９

二、投资活动产生的现金流量：

处置固定资产、无形资产和其他长期

资产收回的现金净额

１７

，

０００．００ － －

收到其他与投资活动有关的现金

－ ２８

，

０００

，

０００．００ －

投资活动现金流入小计

１７

，

０００．００ ２８

，

０００

，

０００．００ －

购建固定资产、无形资产和其他长期

资产支付的现金

１３

，

０６８

，

２３５．００ １

，

９２４

，

４７３．５４ ４４

，

５６３

，

２２２．８３

投资活动现金流出小计

１３

，

０６８

，

２３５．００ １

，

９２４

，

４７３．５４ ４４

，

５６３

，

２２２．８３

投资活动产生的现金流量净额

－１３

，

０５１

，

２３５．００ ２６

，

０７５

，

５２６．４６ －４４

，

５６３

，

２２２．８３

三、筹资活动产生的现金流量：

吸收投资收到的现金

－ － －

取得借款收到的现金

２８４

，

１３０

，

０００．００ ２２０

，

３１０

，

０００．００ １５０

，

０００

，

０００．００

收到其他与筹资活动有关的现金

－ － －

筹资活动现金流入小计

２８４

，

１３０

，

０００．００ ２２０

，

３１０

，

０００．００ １５０

，

０００

，

０００．００

偿还债务支付的现金

３３６

，

６９０

，

０００．００ １６０

，

０００

，

０００．００ ９２

，

２５９

，

７４２．３２

分配股利、利润或偿付利息支付的现

金

１１

，

２０９

，

４７４．９６ １０７

，

１８６

，

０９２．６７ １７

，

３０３

，

２６０．６１

支付其他与筹资活动有关的现金

１１

，

３５９

，

６７１．００ １

，

５０２

，

３４０．００ ８３１

，

２６６．６８

筹资活动现金流出小计

３５９

，

２５９

，

１４５．９６ ２６８

，

６８８

，

４３２．６７ １１０

，

３９４

，

２６９．６１

筹资活动产生的现金流量净额

－７５

，

１２９

，

１４５．９６ －４８

，

３７８

，

４３２．６７ ３９

，

６０５

，

７３０．３９

四、汇率变动对现金的影响

－ － －

五、现金及现金等价物净增加额

５５

，

０７１

，

０７４．２５ ８７

，

９６６

，

８６７．３２ ３９

，

１５９

，

６２２．４５

加：期初现金及现金等价物余额

１８７

，

６９０

，

７８３．９８ ９９

，

７２３

，

９１６．６６ ６０

，

５６４

，

２９４．２１

六、期末现金及现金等价物余额

２４２

，

７６１

，

８５８．２３ １８７

，

６９０

，

７８３．９８ ９９

，

７２３

，

９１６．６６

（二）非经常性损益

单位：元

项 目

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

（一）非流动性资产处置损益，包括已

计提资产减值准备的冲销部分；

－３１

，

２４５．８５ －

（二）计入当期损益的政府补助，但与

公司正常经营业务密切相关，符合国

家政策规定、按照一定标准定额或定

量持续享受的政府补助除外；

１

，

３１０

，

０００．００ ２

，

８２５

，

０００．００ ７

，

４８０

，

０００．００

（三）除上述各项之外的其他营业外

收入和支出；

－２７

，

０７５．００

（四）所得税的影响数；

－１９６

，

５００．００ －４２３

，

７５０．００ －１

，

１２２

，

０００．００

非经常性损益合计

１

，

０８２

，

２５４．１５ ２

，

４０１

，

２５０．００ ６

，

３３０

，

９２５．００

当期净利润

１０７

，

３８０

，

６６４．０６ １０１

，

８８７

，

５２５．１０ ９０

，

３３４

，

３７５．８４

非经常性损益占当期净利润比例

１．０１％ ２．３６％ ７．０１％

扣除非经常性损益后的净利润

１０６

，

２９８

，

４０９．９１ ９９

，

４８６

，

２７５．１０ ８４

，

００３

，

４５０．８４

（三）主要财务指标

主要财务指标

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

应收账款周转率（次）

８．１２ ９．１２ １２．６７

存货周转率（次）

５．４８ ５．３２ ６．１７

息税折旧摊销前利润（万元）

１４

，

２００．２２ １３

，

２１０．４６ １１

，

７８８．６６

利息保障倍数（倍）

１１．６８ １５．８０ １５．１４

每股经营活动产生的现金流量（元）

１．８２ １．４０ ０．５６

每股净现金流量（元）

０．７０ １．１２ ０．５０

主要财务指标

２０１４－１２－３１ ２０１３－１２－３１ ２０１２－１２－３１

流动比率（倍）

２．４２ １．７３ １．８３

速动比率（倍）

２．０１ １．４１ １．３５

无形资产（土地使用权除外）占净资产的比例（

％

）

０．１５ ０．２９ ０．３３

资产负债率（

％

）

３０．８３ ４１．７０ ３２．９０

归属于公司普通股股东的每股净资产（元）

５．１５ ３．７８ ３．７６

（四）净资产收益率及每股收益

报告期利润 报告期

加权平均

净资产收益率

（

％

）

每股收益（元）

基本每股收益 稀释每股收益

归属于公司普通

股股东的净利润

２０１２

年度

３６．０８ １．１５ １．１５

２０１３

年度

２９．４１ １．３０ １．３０

２０１４

年度

３０．５８ １．３７ １．３７

扣除非经常性损

益后归属于公司

普通股股东的净

利润

２０１２

年度

３３．５５ １．０７ １．０７

２０１３

年度

２８．７１ １．２６ １．２６

２０１４

年度

３０．２７ １．３５ １．３５

十、管理层讨论与分析

（一）资产状况和周转能力分析

公司报告期内资产规模总体状况及变化趋势如下表所示：

单位：万元、

％

项目

２０１４－１２－３１ ２０１３－１２－３１ ２０１２－１２－３１

金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产

４３

，

３４９．１３ ７４．０６ ３６

，

５５９．４４ ７１．６５ ２６

，

５１７．３０ ６０．２１

非流动资产

１５

，

１８７．１７ ２５．９４ １４

，

４６８．８２ ２８．３５ １７

，

５２７．１０ ３９．７９

合计

５８

，

５３６．３０ １００．００ ５１

，

０２８．２６ １００．００ ４４

，

０４４．４０ １００．００

报告期内公司业务发展较快，资产规模也相应增长，报告期末资产总额较

２０１２

年末增长

３２．９０％

。

２０１３

年末、

２０１４

年末，公司资产总额分别比上期末增长

１５．８６％

和

１４．７１％

，其中流动资产分别比上期末

增长

３７．８７％

和

１８．５７％

，非流动资产分别比上期末增长

－１７．４５％

和

４．９６％

。

２０１３

年末非流动资产的减少，

主要原因系固定资产折旧及预付工程款收回所致。

报告期内公司资产规模的扩大主要由于公司盈利能力不断提高，经营规模不断扩大，并通过银行

贷款融入营运资金，大大提升了公司流动资产规模。

报告期各期末，应收款项占营业收入比重分别为

１４．５５％

、

１５．８５％

和

１４．５６％

，占比较低，显示了较好

的回款能力。 报告期各期末，公司存货分别为

６

，

９４５．４０

万元、

６

，

７６５．２１

万元和

７

，

３１４．１９

万元，占流动资

产的比例分别为

２６．１９％

、

１８．５０％

和

１６．８７％

，占比逐年下降。 公司存货周转率较高，主要是因为设计业务

是公司的核心业务， 采取以销定产的组织生产方式； 且公司所从事的设计业务处于行业价值链的上

游，并采取“快速、多款、少量、时尚”的运营模式，满足终端消费者“快时尚”的时装消费需求趋势，这决

定了公司存货规模较低、周转率较高的经营特点。

（二）负债结构和偿债能力分析

本公司报告期内的负债构成及变动情况如下：

项 目

２０１４－１２－３１ ２０１３－１２－３１ ２０１２－１２－３１

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

短期借款

１０

，

７７５．００ ６０．０４ １６

，

０３１．００ ７５．７０ １０

，

０００．００ ６９．００

应付票据

２

，

０７２．４７ １１．５５ － － － －

应付账款

２

，

０１７．０８ １１．２４ １

，

８２９．８１ ８．６４ １

，

９３０．６７ １３．３２

预收款项

１

，

２８５．９２ ７．１７ １

，

７１８．６７ ８．１２ １

，

１６４．０７ ８．０３

应付职工薪酬

１

，

３３７．３２ ７．４５ １

，

１３３．５７ ５．３５ ９９０．７５ ６．８４

应交税费

４３１．１１ ２．４０ ４３６．４０ ２．０６ ３７６．７５ ２．６０

其他应付款

２８．２４ ０．１６ ２７．７２ ０．１３ ３０．００ ０．２１

流动负债合计

１７

，

９４７．１４ １００．００ ２１

，

１７７．１７ １００．００ １４

，

４９２．２４ １００．００

递延收益

１００．００ １００．００ １００．００ １００．００ － －

非流动负债合计

１００．００ １００．００ １００．００ １００．００ － －

负债合计

１８

，

０４７．１４ １００．００ ２１

，

２７７．１７ １００．００ １４

，

４９２．２４ １００．００

随着公司生产经营规模的扩张，公司的负债规模有所增加，主要为银行借款等流动负债。

报告期各期末，公司流动比率分别为

１．８３

倍、

１．７３

倍和

２．４２

倍，速动比率分别为

１．３５

倍、

１．４１

倍和

２．０１

倍，流动比率和速动比率保持在稳定高位，且呈上升趋势，表明公司资产流动性较好，偿债能力较

强，为公司稳健经营奠定了良好的基础。 公司报告期各期的息税折旧摊销前利润分别为

１１

，

７８８．６６

万

元、

１３

，

２１０．４６

万元和

１４

，

２００．２２

万元，利息保障倍数分别为

１５．１４

倍、

１５．８０

倍和

１１．６８

倍，公司较强的

盈利能力能够较好地支撑公司筹措资金。

报告期内随着公司规模的扩大和投资者资金投入， 公司

２０１２

年末、

２０１４

年末资产负债率得以保

持较低水平；

２０１３

年末，公司资产负债率升至

４１．７０％

，但仍处于正常水平；

２０１４

年末，公司资产负债率

降为

３０．８３％

。 公司具有较强的偿债能力，现有的资产负债结构和规模能较好满足和保证公司日常经营

的正常运转。

公司经营活动产生的现金流量保持净流入，

２０１４

年经营活动产生的现金流量净额达

１．４３

亿元，公

司短期偿债能力较强。

（三）盈利能力分析

１

、营业收入构成

单位：万元

项目

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

营业收入

５４

，

９９１．７３ ５１

，

６２１．２２ ４３

，

６４０．８３

其中：主营业务收入

５４

，

９８６．６４ ５１

，

５８０．１８ ４３

，

６３２．４８

其他业务收入

５．０９ ４１．０５ ８．３５

公司主要提供服装款式设计、面料研发、印绣花设计、制版打样等一站式设计服务，同时根据客户

要求提供配套组织生产服务。 公司报告期内主营业务收入占比均超过

９９．９２％

，是公司营业收入和利润

的主要来源，主营业务突出。

公司报告期内主营业务成长性较强，主要得益于以下原因：（

１

）公司独特的“快速、多款、少量、时

尚”运营模式，迎合了下游品牌服装企业的需求；（

２

）公司逐步形成规模化设计能力，年设计款数从

２０１２

年的

６

，

０１２

款增长至

２０１４

年的

７

，

８７１

款，公司以设计业务为核心业务，作为配套业务的组织生产

业务收入随设计业务同时增长。

２

、主营业务收入分类

（

１

）按照产品类别分类

报告期内，公司各产品的销售收入及其增长情况如下表所示：

项目

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

金额

（万元）

占比

（

％

）

金额

（万元）

占比

（

％

）

金额

（万元）

占比

（

％

）

设计收入

１２

，

４２９．４５ ２２．６０ １１

，

３８５．８６ ２２．０７ １０

，

４８４．３７ ２４．０３

增长率

９．１７％ ８．６０％ －

组织生产收入

４２

，

５５７．２０ ７７．４０ ４０

，

１９４．３２ ７７．９３ ３３

，

０９６．８３ ７５．８５

增长率

５．８８％ ２１．４４％ －

其他收入

－ － － － ５１．２８ ０．１２

合 计

５４

，

９８６．６４ １００．００ ５１

，

５８０．１８ １００．００ ４３

，

６３２．４８ １００．００

增长率

６．６０％ １８．２２％ －

公司的营业收入主要由设计收入及组织生产收入构成；其中，设计收入低于组织生产收入，主要

因为设计业务是知识密集型业务，具备文化创意产业的一般特征，对硬件载体的依赖性较小，而组织

生产业务的产品主要以面辅料等实物体现价值； 由于设计业务对公司经济增加值的绝对值和占比最

大，而且组织生产业务为其配套业务，故收入结构并不影响设计业务作为公司最核心业务的地位。 报

告期内，公司的收入结构一直保持在较为稳定的水平，未出现明显的变化。

２０１２

年，公司主营业务收入

中存在少量的其他收入，主要是少数客户采购公司产品后，以“柏堡龙”商标通过其自有销售渠道进行

销售。

（

２

）按照地区分布分类

单位：万元

地区

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

销售额 比例（

％

） 销售额 比例（

％

） 销售额 比例（

％

）

华北

－ － － － ２８．６０ ０．０７

华东

４５

，

４５６．６４ ８２．６７ ４０

，

９１０．３１ ７９．３１ ３３

，

０８２．１５ ７５．８２

华南

９

，

４４２．７６ １７．１７ １０

，

６６８．２７ ２０．６８ １０

，

１３１．６１ ２３．２２

西南

８７．２４ ０．１６ １．５９ ０．００ ３８１．５７ ０．８７

其他

－ － － － ８．５５ ０．０２

合计

５４

，

９８６．６４ １００．００ ５１

，

５８０．１８ １００．００ ４３

，

６３２．４８ １００．００

从销售地区分布看，公司销售区域主要集中在华东和华南地区，上述两个区域报告期内销售收入

均占公司主营业务收入的

９５％

以上，主要是因为上述两个地区也是我国运动、休闲服装品牌总部的集

中地。 目前，公司已开拓华东和华南地区知名度较高、规模较大的匹克、特步、虎都等品牌服装企业，逐

步提升公司设计服务在华东、华南的市场占有率和市场知名度。

（四）公司利润来源及影响因素

报告期内，公司设计收入、组织生产收入是构成公司营业收入和利润的重要组成部分，服装设计、

组织生产业务的发展状况将直接影响公司的利润水平。 而服装行业市场需求的变化、服装设计市场的

状况、公司设计和组织生产能力的增强速度等将是影响公司盈利能力持续性和稳定性的主要因素。

报告期内，各期利润的具体情况如下：

项 目

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

金额（万元） 增长率 金额（万元） 增长率 金额（万元）

营业收入

５４

，

９９１．７３ ６．５３％ ５１

，

６２１．２２ １８．２９％ ４３

，

６４０．８３

营业利润

１２

，

３２１．９１ ６．７６％ １１

，

５４１．８４ １８．２１％ ９

，

７６３．６８

利润总额

１２

，

４４９．７８ ５．２９％ １１

，

８２４．３４ １２．５２％ １０

，

５０８．９７

净利润

１０

，

７３８．０７ ５．３９％ １０

，

１８８．７５ １２．７９％ ９

，

０３３．４４

公司报告期内营业收入和净利润均增长较快，主要得益于公司服装设计、组织生产服务市场需求

的持续快速增长和公司设计、组织生产规模的扩大。

产品

类别

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

销售额

（万元）

销量（款

／

万

件）

销售额

（万元）

销量（款

／

万

件）

销售额

（万元）

销量（款

／

万

件）

设计

１２

，

４２９．４５ １

，

１７３ １１

，

３８５．８６ １

，

０６４ １０

，

４８４．３７ ９２３

组织生产

４２

，

５５７．２０ ８５２．１１ ４０

，

１９４．３２ ８２６．５６ ３３

，

０９６．８３ ７０４．１８

其他

－ － － － ５１．２８ １．００

合计

５４

，

９８６．６５ － ５１

，

５８０．１８ － ４３

，

６３２．４８ －

（五）现金流量分析

单位：万元

项目

２０１４

年度

２０１３

年度

２０１２

年度

经营活动产生的现金流量净额

１４

，

３２５．１５ １１

，

０２６．９８ ４

，

４１１．７１

投资活动产生的现金流量净额

－１

，

３０５．１２ ２

，

６０７．５５ －４

，

４５６．３２

筹资活动产生的现金流量净额

－７

，

５１２．９１ －４

，

８３７．８４ ３

，

９６０．５７

现金及现金等价物净增加额

５

，

５０７．１１ ８

，

７９６．６９ ３

，

９１５．９６

加：期初现金及现金等价物余额

１８

，

７６９．０８ ９

，

９７２．３９ ６

，

０５６．４３

期末现金及现金等价物余额

２４

，

２７６．１９ １８

，

７６９．０８ ９

，

９７２．３９

１

、经营活动产生的现金流量分析

报告期各期，公司销售商品收到的现金低于当期营业收入，主要是因为公司部分业务采用票据结

算方式。 考虑票据结算因素，则公司收现率基本在

１００％

以上。

２０１２

年，公司净利润与经营活动产生的现金流量净额之间的差异，主要系受存货和经营性应收项

目变动的影响所致，合计减少经营活动现金流量

７

，

６０４．５７

万元。

２０１３

年和

２０１４

年，公司经营活动产生的现金流量净额高于净利润。

２

、投资活动产生的现金流量分析

２０１２

年，公司投资活动产生的现金流量净额为负，主要是因公司扩大经营规模购置土地使用权、

新建柏堡龙（中国）研发设计中心工业楼侯工楼、综合楼、办公楼装修、新购入机器设备等资产所致；

２０１３

年，公司投资活动产生的现金流量净额为

２

，

６０７．５５

万元，主要因为公司

２０１３

年收回了

２０１２

年预

付的工程款；

２０１４

年，公司投资活动产生的现金流量净额为负，主要是因通过公开竞价方式获得广州

市一宗土地，预付款金额为

１

，

３０１．００

万元。

３

、筹资活动产生的现金流量分析

公司

２０１２

年筹资活动产生的现金流量净额为

３

，

９６０．５７

万元，主要是由于“取得借款收到的现金”

与“偿还债务支付的现金”的差额为

５

，

７７４．０３

万元；另外，

２０１１

年分配现金股利

１

，

０００．００

万元。

公司

２０１３

年筹资活动产生的现金流量净额为

－４

，

８３７．８４

万元， 主要原因为

２０１３

年分配现金股利

９

，

９８９．８２

万元；另外“取得借款收到的现金”与“偿还债务支付的现金”的差额为

６

，

０３１．００

万元。

公司

２０１４

年筹资活动产生的现金流量净额为

－７

，

５１２．９１

万元，主要原因为“取得借款收到的现金”

与“偿还债务支付的现金”的差额为

－５

，

２５６．００

万元。

十一、股利分配政策、分配情况及发行前滚存利润的分配政策

（一）发行人股利分配的一般政策

根据有关法律法规和《公司章程》的规定，公司发行的股票均为人民币普通股，同股同权，同股同

利。公司将按股东持股数额采取现金或者股票方式分配股利。在每一个会计年度结束由董事会根据盈

利状况和发展情况，提出利润分配方案，经股东大会通过后实施。 公司股东大会对利润分配方案作出

决议后，公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成股利（或股份）的派发事项。

（二）利润分配的顺序

根据有关法律法规和《公司章程》的规定，公司缴纳所得税后的利润，按下列顺序分配：

１

、弥补上一年度的亏损；

２

、提取法定公积金百分之十；

３

、提取任意公积金；

４

、支付股东股利。

公司法定公积金累计额为公司注册资本的百分之五十以上的，可以不再提取。 提取法定公积金后

是否提取任意公积金由股东大会决定。 公司不得在弥补公司亏损和提取法定公积金之前向股东分配

利润。

公司的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司资本。 但是，资本公积

金将不用于弥补公司的亏损。 法定公积金转为股本时，所留存的该项公积金不得少于转增前公司注册

资本的百分之二十五。

（三）发行人发行后股利分配政策

公司

２０１４

年第三次临时股东大会会议审议通过了《关于修订

＜

广东柏堡龙股份有限公司章程（草

案）

＞

的议案》、《关于公司上市当年及其后两年股东分红回报规划的议案》，公司

２０１５

年第一次临时股

东大会会议审议通过了《关于修订

＜

广东柏堡龙股份有限公司章程（草案）的议案

＞

》，明确了上市后公

司的利润分配政策。 具体如下：

１

、上市当年及其后两年具体股利分配计划

上市当年及其后两年，公司在足额预留法定公积金以后，每年向股东现金分配股利不低于当年实

现的可供分配利润的

１５％

；进行利润分配时，现金分红在该次利润分配中所占比例最低应达到

２０％

；公

司董事会可以根据公司盈利情况及资金需求状况和有关条件提议公司进行中期现金分红； 如果上市

当年及其后两年公司净利润保持持续稳定增长，公司可提高现金分红比例或者实施股票股利分配，加

大对投资者的回报力度。

２

、本次发行上市后的利润分配政策

（

１

）公司利润分配按照股东所持股份进行分配，公司利润分配决策程序

①

公司每年利润分配预案由公司董事会结合本章程的规定、 盈利情况、 资金供给和需求情况提

出、拟定，经独立董事对利润分配预案发表独立意见，并经董事会审议通过后提交股东大会审议批准。

股东大会审议制定或修改利润分配方案时，应经出席股东大会的股东（包括股东代理人）所持表决权

的

２／３

以上同意，方能作出决议。 股东大会审议利润分配方案时，公司应为股东提供网络投票方式，通

过多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，充分听取中小股东的意见和诉求，并及时答

复中小股东关心的问题。 公司股东大会对利润分配方案作出决议后，公司董事会须在股东大会召开后

２

个月内完成股利（或股份）的派发事项。

②

公司在制定现金分红具体方案时，董事会应当认真研究和论证公司现金分红的时机、条件和最

低比例等事宜，独立董事应当发表明确意见。 独立董事可以征集中小股东的意见，提出分红提案，并直

接提交董事会审议。

③

公司董事会未做出现金分红利润分配预案的， 公司董事会应在定期报告中详细说明未分红的

原因、未用于分红的资金留存公司的用途，公司独立董事、监事会应对此发表明确意见。

④

公司应在年度报告中详细披露现金分红政策的制定及其执行情况； 对现金分红政策进行调整

或变更的，还应对调整或变更的条件及程序是否合规、透明等情况进行详细说明。

（

２

）公司利润分配政策的基本原则

公司实施积极的利润分配政策，重视对投资者的合理投资回报。 公司应保持利润分配政策的连续

性和稳定性，同时兼顾公司的长远利益、全体股东的整体利益及公司的可持续发展，利润分配不得超

过累计可分配利润的范围，不得损害公司持续经营能力。 公司董事会、监事会和股东大会对利润分配

政策的决策和论证过程中应当充分考虑独立董事和公众投资者的意见。

（

３

）利润分配的形式

公司可以采取现金、股票、现金与股票相结合等方式分配利润。 在具备现金分红条件的条件下，公

司应当优先采用现金分红的方式进行利润分配。

（

４

）利润分配的期间间隔

公司原则上每年进行一次年度利润分配， 公司可以根据公司盈利及资金需求等情况进行中期现

金分红。

（

５

）现金分红的具体条件及最低比例

公司每年以现金方式分配的利润不少于当年实现的可分配利润的

１５％

。公司在确定以现金方式分

配利润的具体金额时，应着眼于公司的长远和可持续发展，在综合分析公司经营发展实际、股东要求

和意愿、社会资金成本、外部融资环境等因素的基础上，充分考虑公司目前及未来盈利规模、现金流量

状况、发展所处阶段、项目投资资金需求、公开发行股票融资、银行信贷及债权融资环境等情况，以确

保分配方案符合全体股东的整体利益。

（

６

）差异化现金分红政策

公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资

金支出安排等因素，区分下列情形，提出差异化的现金分红政策：

①

公司发展阶段属成熟期且无重大

资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到

８０％

；

②

公司发展

阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利润分配中所占比例最低

应达到

４０％

；

③

公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次利

润分配中所占比例最低应达到

２０％

；公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项

规定处理。

（

７

）发放股票股利的具体条件

如以现金方式分配利润后仍有可分配的利润且董事会认为以股票方式分配利润符合全体股东的

整体利益时，公司可以以股票方式分配利润。 若公司业绩快速增长，并且董事会认为股票价格与股本

规模不匹配时，可以在现金分红的基础上提出股利分配预案。 公司在确定以股票方式分配利润的具体

金额时，应充分考虑以股票方式分配利润后的总股本是否与公司目前的经营规模相适应，并考虑对未

来债权融资成本的影响，以确保分配方案符合全体股东的整体利益。

（

８

）公司利润分配政策的调整条件

因外部经营环境或公司自身经营状况发生较大变化而需要调整利润分配政策的， 新的利润分配

政策应符合法律、行政法规、部门规章及规范性文件的相关规定。 公司外部经营环境或者自身经营状

况发生较大变化是指以下情形之一：

①

因国家法律、法规及行业政策发生重大变化，对公司生产经营造成重大不利影响而导致公司经

营亏损；

②

因出现战争、自然灾害等不可抗力因素，对公司生产经营造成重大不利影响而导致公司经营亏

损；

③

因外部经营环境或者自身经营状况发生重大变化， 公司连续三个会计年度经营活动产生的现

金流量净额与净利润之比均低于

２０％

；

④

中国证监会和证券交易所规定的其他事项。

（

９

）公司利润分配政策的调整程序

董事会审议利润分配政策调整事项时需经董事会

２／３

以上董事及

１／２

以上独立董事审议通过并提

请股东大会审议， 独立董事及监事会对提请股东大会审议的利润分配调整政策进行审核并出具书面

意见。 股东大会审议利润分配政策调整事项的，公司应当通过网络投票等方式为中小股东参加股东大

会提供便利。

（四）最近三年股利分派情况

经

２０１３

年

１１

月

１

日股东大会审议批准， 公司分配历年滚存利润， 共计现金分红

９

，

９８９．８２

万元。

上述股利已派发完毕。

２０１５

年

３

月

２５

日，公司召开了

２０１５

年第二次临时股东大会并作出决议，同意

对公司截至

２０１４

年

１２

月

３１

日的滚存未分配利润进行分配，现金分红

９

，

４３９．２０

万元。该次利润分配已

实施完毕。

（五）发行前滚存利润的分配政策

经公司

２０１２

年第一次临时股东大会审议批准， 公司本次公开发行前的滚存未分配利润由发行后

的新老股东按持股比例共同享有。

第四节 本次募集资金运用

本次发行募集资金投资项目按轻重缓急程度排序如下：

单位：万元

序

号

项目名称 项目总投资

拟投入

募 集 资

金

项 目 建

设期

项目备案文号 环保批文

１

创意设计中心建

设项目

３７

，

０３７．４４ ３１

，

８４１．５９ １．５

年

１２２２００１８１０２９００１

揭 市 环 审

［

２０１４

］

１８

号

２

服装生产线扩产

建设项目

１８

，

４４４．２２ １５

，

８５６．７４ １．５

年

１４２２００１８１０２９００２

揭 市 环 审

［

２０１４

］

１７

号

３

创意展示中心建

设项目

９

，

８９５．９６ ８

，

５０７．６９ １．５

年

１２２２００１８１０２９００２

普 环 建 函

［

２０１４

］

０２５

号

合 计

６５

，

３７７．６２ ５６

，

２０６．０２ － － －

公司本次

３

个拟投资项目投资总额合计

６５

，

３７７．６２

万元，拟投入募集资金

５６

，

２０６．０２

万元建设。 若

本次实际募集资金不能满足拟投资项目的资金需求，公司将通过自筹资金解决。

如果本次募集资金到位时间与资金需求的时间要求不一致， 公司则根据实际情况需要以自有资

金或银行贷款先行投入，待募集资金到位后予以置换。

第五节 风险因素和其他重要事项

一、风险因素

（一）研发设计人才流失风险

公司的设计模式力求契合“快时尚”趋势，着力提升创意设计能力，完善设计研发体系，截至

２０１４

年

１２

月

３１

日，设计研发团队共

２３０

人，全部设计研发方案均由团队集体完成，减少过度依赖个别设计

师的风险。 设计研发团队的整体素质和规模是公司创意设计能力及“快时尚”设计模式的重要保证，如

果公司优秀设计人才有较大比例的流失且得不到有效补充， 则将对公司业务运营及经营业绩造成重

大不利影响。

（二）业务风险

１

、未能准确把握、跟随流行趋势变化的设计风险

鉴于流行趋势的变化较快，公司将提升设计能力摆在战略首位，重视市场资讯搜集及分析，跟踪

市场流行趋势变化，预测和把握市场流行色、面料、廓形等风格动向，以期公司设计能够紧跟国内外时

尚潮流；以此为基础，公司建立了市场导向的“快时尚”业务模式。 在该模式下，公司的业务极易受时装

潮流及消费者品味转变的影响，若公司未能快速准确地应对市场转变，则将对公司设计品牌及经营业

绩产生不利影响。

２

、客户集中的风险

公司客户较为集中，

２０１２

年、

２０１３

年和

２０１４

年，将同一实际控制人控制的企业合并计算，前五大

客户销售收入占主营业务收入比重分别为

５７．３０％

、

６４．４９％

和

７０．２４％

。 若公司主要客户经营情况发生重

大不利变化，或对主要客户的销售发生较大变动，如果发行人不能及时反应，采取积极有效的应对措

施，则有可能对公司的业务、财务状况及经营业绩造成重大不利影响。

３

、客户地域集中的风险

公司客户主要位于福建等华东地区，报告期各期华东地区销售收入占比分别为

７５．８２％

、

７９．３１％

和

８２．６７％

。 公司计划进一步提高华东地区的市场占有率；同时，公司有意拓展华东以外地区市场。 若华东

地区服装设计服务市场容量、竞争格局、客户状况发生较大变化，或若公司在其他地区拓展市场的计

划不成功，可能会对公司经营业绩造成不利影响。

４

、设计品类相对集中的风险

公司目前设计品类主要集中于休闲上装特别是

Ｔ

恤，

２０１２

年、

２０１３

年和

２０１４

年， 公司

Ｔ

恤品类

主营业务收入占比分别为

７９．１９％

、

７４．３７％

和

７７．３７％

。 如果市场对休闲服饰特别是

Ｔ

恤的需求大幅减

少，将减少公司

Ｔ

恤品类设计款式的销售，将可能对公司的经营业绩造成重大不利影响。

此外，公司计划扩大其他品类设计款式占比。 若公司未能拥有足够能力设计及开发新产品系列，

或错判消费者对新产品的需求，或公司管理经验、设计及财政资源不足以应对各种市场挑战，以致拓

展其他设计品类的尝试失败，可能导致资源耗费、品牌受损，并对公司的业务、财务状况及经营业绩造

成重大不利影响。

５

、未能及时组织生产的风险

服装行业的“快时尚”趋势要求尽量压缩前导时间，公司通过整合内外部资源、组织自产和外协生

产，积极帮助客户实现这一目的。 公司目前自有产能已饱和，外协比例报告期内逐年上升，随着公司设

计款式销售的增加，若公司不能适当扩充自有产能，或对外协厂商的管理欠佳，将影响公司组织生产

的速度，该环节的薄弱同时会影响公司整个前端产业链服务的提供。

６

、部分产品外协生产的风险

公司部分产品由合格的外协厂商生产，

２０１２

年、

２０１３

年和

２０１４

年外协成本占组织生产成本的比

例分别为

３１．６８％

、

２９．９３％

和

４２．０５％

。 外协产品的产量、质量、生产速度等，受限于公司的外协厂商管理

体系及外协厂商的生产能力、工艺、管理水平等因素。

公司设计原型销量的增长速度较快，伴生于设计业务的组织生产业务规模也随之日益扩大，公司

需要寻求更多符合要求的外协厂商，若届时公司对外协厂商的管理无法满足公司发展需求，或公司在

有需要时未能及时选择足够合适的外协厂商，或外协价格大幅上升，或外协厂商在完成生产工序方面

出现延误、产品质量达不到公司所规定的标准，公司的业务及盈利能力将受到不利影响。

７

、未能妥善保障公司产品设计及知识产权的风险

产品设计图稿及技术规格说明书等文件，可能载有关于公司专属产品设计的机密资料；公司制作

的设计原型则直观展现公司的设计成果。 公司“快时尚”运营模式是知识产权的重要保障；另外，公司

已制定制度及程序以保障公司的知识产权，如将该等文件存置于安全场所，将设计原型陈列于专门展

示中心，并设有进入权限，仅获授权人士可进入相关场所或获取该等文件。

若上述内部监控措施出现漏洞，公司未能妥善保障产品设计及知识产权不受侵犯，则公司的业务

运营及经营业绩可能受到不利影响。

８

、第三方就知识产权可能被侵犯而提出索偿的风险

第三方可能会声称公司的设计作品侵犯其知识产权并提起法律诉讼。 有关诉讼或须管理层密切关注

且耗费不菲。 如果第三方对公司侵犯其知识产权而提出的法律诉讼胜诉，则公司可能会被禁止销售使

用该等知识产权的设计作品， 或可能被判须承担索偿方因知识产权被侵犯而产生的损失。 在此情况

下，公司的业务和声誉会受到重大不利影响。 此外，此类诉讼及其后果可能使管理层无法专注于发展

业务，从而对公司的业务、财务状况、经营业绩及业务前景造成重大不利影响。

９

、产品发生质量问题的风险

组织生产业务作为公司的配套业务， 产品主要销售给品牌客户， 尽管公司不直接面向终端消费

者，但仍可能需要为产品瑕疵或质量问题承担责任。 若出现产品质量问题，不仅公司可能会面临产品

责任申索或有关产品质量的申索，也可能影响公司与客户的合作关系，进而影响公司的业务、经营业

绩和前景。

（三）所得税税收优惠政策变化的风险

根据《中华人民共和国企业所得税法》第二十八条的规定，国家需要重点扶持的高新技术企业减

按

１５％

的税率征收企业所得税。 公司于

２０１１

年

１１

月

１７

日被广东省科学技术厅、广东省财政厅、广东

省国家税务局、广东省地方税务局四部门认定为高新技术企业（证书编号：

ＧＲ２０１１４４０００２５８

），有效期

三年，因此公司可享受

１５％

的优惠税率至

２０１３

年。 公司已通过高新技术企业资格的复审（证书编号：

ＧＦ２０１４４４０００２７９

， 发证日期为

２０１４

年

１０

月

９

日）， 有效享受高新技术企业所得税优惠政策期限为

２０１４

年

１

月

１

日至

２０１６

年

１２

月

３１

日。

如果未来公司未能通过高新技术企业资格复审，或如果国家所得税税收优惠政策发生不利变化，

将使公司面临税收优惠减少的政策风险。

（四）宏观经济变化引起的风险

公司的客户主要为国内品牌服装企业， 故终端消费者的购买意愿和购买能力将通过品牌服装企

业对公司产生间接影响。 一旦中国的经济状况发生重大变化，如经济增长放缓或停滞，消费者可支配

收入减少，则消费者对服装的消费能力将可能受到一定影响，可能导致公司下游品牌客户的经营业绩

大幅下滑并削减对外部设计服务的购买，进而影响公司的财务状况和经营业绩。

（五）原材料价格和劳动力成本上升的风险

公司组织生产需采购大量的面辅料， 受纺织纤维价格波动等因素影响， 原材料价格存在不确定

性。 另外，近年来，我国劳动力成本持续上升。 若公司不能消化上涨的成本，或若不能通过采用自动化

设备进行设计、生产等方式降低成本，可能会对公司的经营业绩造成不利影响。

（六）管理风险

１

、实际控制人控制风险

本次发行前，实际控制人陈伟雄、陈娜娜共直接持有公司发行前

７３．１６％

的股份。 本次发行后，陈伟

雄、陈娜娜持股比例有所下降，但仍处于控股地位，能对公司的发展战略、生产经营、利润分配决策等

实施重大影响。 在公司利益与实际控制人或大股东利益发生冲突时，如果实际控制人或大股东通过行

使表决权，影响公司的重大决策，可能会损害公司利益，给其他股东带来潜在的风险。

２

、公司规模扩大引致的管理及经营风险

随着公司主营业务不断拓展和经营规模的扩大，尤其是本次发行后，随着募集资金的到位和投资

项目的实施，公司总体经营规模将进一步扩大。 这将对公司在战略规划、组织结构、内部控制、运营和

财务管理等方面提出更高要求。 如果公司管理层不能结合公司实际情况适时调整和优化管理体系，将

可能影响公司的长远发展，并对公司的经营业绩产生不利影响。

（七）应收账款发生坏账的风险

报告期各期末，公司的应收账款净额分别为

４

，

３８１．６５

万元、

６

，

３６３．０９

万元和

６

，

５０６．６５

万元，占流

动资产的比例分别为

１６．５２％

、

１７．４０％

和

１５．０１％

，全部应收账款账期在一年以内，尚未出现大额坏账。 随

着业务规模的持续扩大和销售收入的大幅增加，公司应收账款余额总体上呈增加趋势。 若公司未来不

能保持对应收账款的有效管理，或若客户出现支付困难并拖欠公司销售货款，则有发生坏账的风险，

将对公司的现金流及经营业绩产生不利影响。

（八）募集资金投资项目风险

１

、募投项目不能达到预期收益的风险

公司对本次募集资金投资项目基于当前宏观经济情况、 市场环境及公司实际经营状况进行可行

性分析，如果我国宏观经济和消费市场出现较大波动，或募集资金不能及时到位、或服装市场环境发

生重大不利变化，将会对项目的实施进度、投资回报和公司的预期收益产生不利影响。

２

、净资产收益率下降的风险

预计本次募集资金到位后，公司净资产将有较大幅度的增长。 由于募集资金投资项目须有一定的

建设周期，募集资金产生经济效益存在一定的不确定性和时间差。 因此，募集资金投资项目建设期内

公司净资产收益率将会出现一定幅度的下降，存在净资产收益率下降的风险。

３

、折旧、摊销费用增加影响未来经营成果的风险

项目建成后，公司拟新增的固定资产、无形资产等资产每年的折旧和摊销费用为

４

，

９８６．４９

万元。

如果募集资金投资项目完成后， 不能如期产生效益或实际收益低于盈亏平衡点的收益， 则新增的折

旧、摊销费用将对公司的经营业绩造成不利影响。

综上所述，经济活动影响因素较多，发行人将面临来自宏观、行业、公司自身的经营、财务等多项

风险因素共同作用的影响。

二、重要合同

截至本招股说明书摘要签署之日，公司正在履行和将要履行的重大合同有：

（一）设计合同

１

、

２０１５

年

４

月

１８

日， 发行人与富贵鸟股份有限公司签署了 《服装设计合同》（编号 ：

Ｄ２０１５０４１８７９４

），约定了其选中的展示样衣的设计款号，并约定了发行人应按其要求对其选定的样衣

进行修改，并将最终制作完成的样衣及设计图纸提交至富贵鸟股份有限公司，发行人就前述服装设计

服务向其收取总计

１

，

００９

，

０００

元设计费用。

（二）组织生产合同

１

、

２０１５

年

４

月

２５

日， 发行人与富贵鸟股份有限公司签署了 《服装组织生产合同》（编号：

２０１５０４２５

）， 约定由发行人或发行人委托其他第三方根据订单数量组织生产服装产品， 合同总金额为

３

，

９７２

，

５０５

元。

（三）借款合同和授信合同

合同名称及编号 贷款方 借款方 金额（万元） 借款期限 担保方

担保方

式

《授 信 业 务 总 协 议 》

（

ＧＤＸ４７６９９０１２０１３１３０６

）

中行揭阳

分行

发行人

授信额度

１３

，

２０５．５８

２０１２．７．１

至

２０１６．１２．３１

发行人 抵押

《借款合同》（流沙农信

２０１４

流借字第

０００４０３

号）

流沙信用

社

发行人

１

，

８８０

２０１４．７．４

至

２０１５．７．２

发行人 抵押

《人民币流动资金贷款合同》

２０１４

年普工字第

２０

号

建行普宁

支行

发行人

３

，

０００

２０１４．７．２５

至

２０１５．７．２４

陈 伟 雄

陈娜娜

保证

发行人 抵押

《授 信 额 度 协 议 》（编 号 ：

ＧＥＤ４７６９８０１２０１４０２２７

）

中行揭阳

分行

发行人

４

，

０００

２０１４．８．２７

至

２０１５．７．２４

陈 伟 雄

陈娜娜

保证

发行人 抵押

《国内商业发票贴现协议》（编

号：

２０１４０６

）

中行揭阳

分行

发行人

３

，

０００

２０１４．８．２８

至

２０１５．７．２４

－ －

《银行承兑汇票业务总额度协

议 》 （ 编 号 ：

ＺＥＤ４７６９８０１２０１４０２２７

）

中行揭阳

分行

发行人

１

，

０００

２０１４．８．２９

至

２０１５．７．２４

陈 伟 雄

陈娜娜

保证

发行人

抵 押 、

质押

《流动资金借款合同》（编号为

ＧＤＫ４７６９８０１２０１４０２４７

）

中行揭阳

分行

发行人

３

，

０００

自实际提款

日起

１２

个月

陈 伟 雄

陈娜娜

保证

发行人 抵押

《人民币流动资金贷款合同》

（编号为

２０１４

年普工字第

６８

号）

建行普宁

支行

发行人

３

，

０００

２０１４．１２．２９

至

２０１５．１２．２８

陈 伟 雄

陈娜娜

保证

发行人 抵押

《流 动 资 金 借 款 合 同 》

（

ＧＤＫ４７６９８０１２０１５０２１０

号）

中行揭阳

分行

发行人

１

，

０００

实际提款日

起算

９

个月

陈 伟 雄

陈娜娜

保证

发行人 抵押

《流 动 资 金 借 款 合 同 》

（

ＧＤＫ４７６９８０１２０１５０２０９

号）

中行揭阳

分行

发行人

２

，

０００

实际提款日

起算

１２

个月

陈 伟 雄

陈娜娜

保证

发行人 抵押

（四）担保合同

合同名称及编号 抵押人 抵押权人 债务人

被担保最高债权

额（万元）

抵押物

《 最 高 额 抵 押 合 同 》

（

ＧＤＹ４７６９９０１２０１３１３０６

）

发行人

中行揭阳

分行

发行人

１３

，

２０５．５８

房地产

《最高额抵押担保合同》（流沙农信

２０１４

高抵字第

０００４７８

号）

发行人

流沙信用

社

发行人

１

，

８８０．００

房地产

《最高额抵押合同》（

２０１４

年普工抵字

第

１９

号）

发行人

建行普宁

支行

发行人

９

，

９３８．５３

房地产

《保 证 金 质 押 总 协 议 》（编 号 ：

ＧＺＹ４７６９８０１２０１４０２２７

）

发行人

中行揭阳

分行

发行人

＊ －

＊

发行人与中行揭阳分行之间签署的

２０１４

年

６

月

１

日起签署的、借款、贸易融资、保函、资金业务

及其他授信协议。

（五）保荐协议及主承销协议

公司与国信证券股份有限公司签署了《保荐协议》及《主承销协议》，聘请国信证券股份有限公司

担任公司首次公开发行股票并上市的保荐机构和主承销商，上述协议对保荐和承销过程中公司、公司

存量股股东、国信证券股份有限公司三方的权利义务等事项作出了约定。

三、重大诉讼或仲裁事项

截至本招股说明书摘要签署之日，公司不存在对财务状况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景

等可能产生较大影响的诉讼或仲裁事项。

截至本招股说明书摘要签署之日，公司控股股东、实际控制人及董事、监事、高级管理人员和核心

技术人员不存在作为一方当事人的重大诉讼或仲裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排

一、本次发行之各方当事人

名 称 住 所 联系电话 传 真 联系人

发行人

广东柏堡龙股份

有限公司

普宁市流沙东街道

新坛村新美路南侧

大德北路西

０６６３－２７６９９９９ ０６６３－２６７８８８７

江伟荣

保荐机构

（主承销商）

国信证券股份

有限公司

深 圳 市 红 岭 中 路

１０１２

号国信证券大

厦

１６－２６

层

０７５５－８２１３０８３３ ０７５５－８２１３１７６６

曾令庄

邵立忠

律师

事务所

广东信达

律师事务所

广东省深圳市福田

区深南大道

４０１９

号

航天大厦

２４

楼

０７５５－８８２６５２８８ ０７５５－８３２４３１０８

张 炯

肖 剑

金仲富

会计师

事务所

立信会计师事务

所 （特殊普通合

伙）

上海市黄浦区南京

东路

６１

号四楼

０７５５－８２５８４５００ ０７５５－８２５８４５０８

胡春元

邹军梅

股票

登记机构

中国证券登记结

算有限责任公司

深圳分公司

深 圳 市 深 南 中 路

１０９３

号中心大厦

１８

层

０７５５－２５９３８０００ ０７５５－２５９８８１２２

收款银行

中国工商银行股

份有限公司深圳

市分行深港支行

深圳市深南东路地

王大厦附楼首层

０７５５－８２４６１３９０ ０７５５－８２４６１３７６

张 阳

拟上市的

证券交易所

深圳证券交易所

深圳市福田区深南

大道

２０１２

号

０７５５－８８６６８８８８ ０７５５－８２０８３１６４

二、与本次发行上市有关的重要日期

初步询价推介时间

２０１５

年

６

月

１１

日至

２０１５

年

６

月

１２

日

发行公告刊登日期

２０１５

年

６

月

１７

日

网下申购日期和缴款日期

２０１５

年

６

月

１８

日

网上申购日期

２０１５

年

６

月

１８

日

预计股票上市日期 发行完成后尽快申请上市

第七节 备查文件

本次股票发行期间，投资者可在公司或保荐机构（主承销商）办公地址查阅招股说明书全文及备

查文件，查阅时间为每个工作日上午

９

：

３０－１１

：

３０

，下午

２

：

００－４

：

００

。

投资者也可在巨潮网站

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

查阅招股说明书全文以及发行保荐书、 发行保

荐工作报告、审计报告和财务报表全文、法律意见书以及律师工作报告等备查文件。

广东柏堡龙股份有限公司

２０１５

年

５

月

１９

日

广东柏堡龙股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要


