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中报高送转首批4股强势涨停

高送转潜在特征曝光

证券时报记者 谭恕

资金闻风而动，

5

月底至今陆

续公布的首批中报高送转

4

只个股

昨天全线涨停， 随着中报披露高峰

的到来， 市场预期部分资金将迅速

切换到这个新热点的追逐中。

首家披露今年中报高送转的公

司是中超电缆。

5

月

27

日，公司公

告称，今年半年度分配预案为

10

转

15

派

0.1

元， 同时公布公司资本公

积金为

7.74

亿元，可用于资本公积

转增股本的资本公积

-

股本溢价和

其他资本公积分别为

7.48

亿元、

1234.86

万元。此后至今分别有渝三

峡

A

、 露笑科技和江特电机等个股

的送转方案均超过

10

送转

10

的规

模，其送转预案分别为

10

股送

7

股

转增

8

股并派现金

0.8

元

(

含税

)

、

10

股转增

10

股派现

0.1

元

(

含税

)

和

10

股转增

12

股派现

0.10

元

(

含税

)

。

年报行情中， 具备高送转题材

的股票都会受到市场资金追捧。 牛

市行情中， 高送转题材炒作更为明

显。 数据显示，

2014

年年报送转方

案超过

10

送转

10

的公司多达

303

家。 记者统计了这些个股分阶段的

涨跌幅。

从预案公布日到除权除息日的

个股涨跌看，只有

13

家公司出现微

跌，期间翻三倍的个股有文峰股份、

通鼎互联两只； 股价翻两倍的个股

有新开普和长亮科技两只；

26

只个

股股价翻倍，此外股价涨幅超

50%

的有

77

只。而从预案公布日至今的

个股涨跌看， 除了宏大爆破出现微

跌，其他个股全部为正收益。长亮科

技和通鼎互联股价涨幅超过

3

倍；

力源信息等

13

只个股涨幅超过两

倍；

75

只个股涨幅翻倍。 就整体涨

幅而言， 预案公布后第一时间段涨

幅惊人，炒作的迹象的确很明显。而

牛市氛围也让股价一直维持在相对

高位。除此之外，上市公司的总市值

上涨迅速，股价连续上涨，往往加强

了公司扩张股本的预期。

其实， 中报高送转行情也不例

外。就以刚公布高送转的

4

家公司为

例，分红预案最为丰厚的渝三峡

A

近

期连续强势，该股在

6

月

5

日发布分

红预案以来的几个交易日中累计上

涨达

60%

，从

30

元股价最高冲至

48

元。渝三峡

A

本周三的单日成交量达

到

10.7

亿元，这一量能是平常日均成

交量的至少

5

倍以上。 中超电缆最近

7

个交易日已经出现了连续的放量。

江特电机昨天一天就获得

23.5

亿元

资金抢筹。 露笑科技近期一直强势，

虽然昨天成交并未有特别，但是股价

已经来到

60

元一线。

当前， 沪深两市披露中期业绩

且去年年报未转增、 送股的公司已

经超过

800

家。 投资者更加关注的

是， 到底接下来有哪些公司存在高

送转预期。今年，渤海证券的研究员

曾对具备高送转潜力的公司特征进

行研究发现， 上市时间不超过

2

年

的次新股群体相较于普通股更有高

送转的需求， 而其中股价大于

30

元、总股本不大于

2

亿股、每股资本

公积不低于

2

元和每股未分配利润

不低于

2

元的个股更具有高送转潜

力。

Wind

的统计数据也显示，公司

业绩的高成长性和机构对公司的评

级“推荐”和“买入”也应该同时作为

重要的参考指标。 历年的高送转行

情中的这一发现， 为投资者寻找潜

在高送转标的提供了依据。

市场宽幅震荡

交易情绪谨慎

严晓鸥

6

月

11

日，两市小幅波动，情绪谨慎。 上证

指数收于

5121.59

，上涨

15.56

点，跌幅

0.3%

，

成交超过

9700

亿元；深成指收盘

17889.69

点，

上涨

212.12

点，涨幅

1.2%

，成交

8200

亿元。

28

个申万一级行业指数

24

个上涨，

4

个下跌，上

涨前列的分别是纺织、贸易和综合；下跌前列的

是银行和非银金融。 非

ST

类股票涨停家数超

过

200

家，无股票跌停。

预计后市在攻击下个熊市缺口前需要修

整。股市有句谚语叫做“涨势不言顶”，当然在具

体研判短期走势的时候， 需要寻找一个技术目

标位。牛市格局中，逐一回补熊市留下的缺口是

比较常用的短期目标位的设定方法。

2008

年

1

月

22

日留下的缺口，

4818

点

~4891

点，被顺利

回补后， 熊市留下的缺口还剩下最后一个，在

5912

点附近，离目前点位还有

800

点左右。

市场近期在

5100

点附近宽幅震荡，但交易

情绪较为谨慎，预计仍有反复消化的需要，为攻

克

5912

点作充足的准备。 就像市场攻克

4068

点缺口后，还是回抽确认了

4099

点，然后再攻

击

4891

点。

创业板仍是牛市的主战场， 但短期有走弱

迹象。创业板指数是这轮牛市的主战场，目前累

计涨幅最大。短期看，年初以来该指数一直领先

于整体市场，但近期有走弱迹象，之前几天指数

收盘跌破

10

天均线，显示了调整的要求。另外，

创业板两大龙头个股乐视网和东方财富有逐渐

走软的迹象。 预计主要受到市场风格偏好短暂

改变的影响， 特别是国企改革等主题投资分流

了资金。 建议中线投资者等待基本面良好的新

兴产业股票更合适的介入时机。

短期来看可关注补涨类股票，特别是国企

改革板块。 从市场板块运行规律看，一旦领涨

板块实现较大涨幅，资金会逐步退出并选择前

期调整充分的个股进行布局。 以目前市场反弹

到

5100

的位置来看， 仍有部分行业和个股大

幅落后市场， 投资者不妨积极关注这批个股。

国企改革可能成为互联网

+

之后的重要市场热

点，也应是市场攻克

5912

点时的主力部队。

短期需要关注的事件有：股市政策的调整，

打新资金的分流， 注册制进展对投资者预期的

影响， 创业板龙头品种动向。 对于后市操作策

略，中线可以精选新兴成长股，关注补涨股的短

期机会。 （作者单位：申银万国）

次新股行情再起 活跃游资追捧两股

证券时报记者 郑灶金

经过上周调整后， 近日次新股

迎来反弹。 昨日次新股平均涨幅超

过

4%

，

62

只个股涨停。盘后数据显

示， 推动昨日次新股大涨的主要是

各路游资；其中，活跃游资中信证券

上海溧阳路证券营业部、 国泰君安

证券上海福山路证券营业部分别买

入了易尚展示和山东华鹏； 机构则

买入了中文在线。

游资追捧

次新股再现涨停潮

昨日涨停的

62

只次新股中，有

41

只为连续涨停， 这些个股中，大

部分为最近上市仍未打开一字涨停

板， 也有部分个股打开一字板后继

续放量涨停。 另外

21

只涨停的个

股， 则为经过上周或本周初调整后

继续涨停。例如金石东方，上周累计

跌幅超过三成，前日出现反弹，昨日

继续大涨，午后封住涨停。

盘后数据显示， 昨日次新股的

买入主力为券商营业部， 而且这些

营业部此前在市场上并不活跃。 仅

少数个股有活跃游资参与。 例如易

尚展示昨日的买一、 买二席位分别

为华泰证券深圳益田路荣超商务中

心证券营业部、 中信证券上海溧阳

路证券营业部， 买入金额分别为

6425.30

万元、

5996.28

万元，两者均

为市场活跃游资。 易尚展示为国内

外知名企业提供展示服务， 包括品

牌终端展示服务、 虚拟展示服务和

循环会展服务。股价方面，易尚展示

本周已收出三个涨停， 四个交易日

累计涨

25.86%

。

另外，山东华鹏昨日的买一、买

二席位分别为财通证券温岭东辉北

路证券营业部和国泰君安证券上海

福山路证券营业部， 两者也均为活

跃游资， 分别买入

3090.57

万元、

2039.98

万元。山东华鹏主营业务为

研发、 生产和销售多个品种系列的

玻璃瓶罐和玻璃器皿。 公司股价本

周二开始反弹， 四个交易日累计涨

6.16%

。

机构方面， 经过调整后再度涨

停的

21

只次新股中，中文在线昨日

获机构买入，其买二、买四席位均为

机构 ， 分别买入

3072.80

万元 、

1999.71

万元。中文在线属于数字出

版行业，主要提供数字阅读产品、数

字出版运营服务和数字内容增值服

务。另外，昨日鲍斯股份也获机构买

入， 一家机构在买一席位买入了

811.41

万元， 不过鲍斯股份昨日并

没涨停，仅涨

3.69%

。

次新股

投资策略与标的

国泰君安认为， 次新股大涨有

多重原因， 比如， 市场资金面的推

动；新兴经济转型预期；总市值和流

通盘小；次新股资本运作频繁；散户

持有新股上市时

90%

的流通筹码；

机构建仓的资金涌入等。

银河证券则认为，次新股上涨

逻辑可以概括为三点：一是新股发

行时市盈率受限， 市场有补涨需

求；二是次新股本身多属于新兴战

略产业，与生物医药、“互联网

+

”等

主题热潮相契合；三是次新股资本

运作频繁，外延式并购、高送转、股

权激励等对二级市场产生了明显

刺激。

关于次新股的投资策略方面，

国泰君安认为， 次新股组合推荐逻

辑，行业是第一位，个股为第二位。

走出长牛行情的次新股多属于计算

机、传媒、休闲服务、医药生物、通

信。另外，市值在上市公司的涨幅中

有着显著的负相关影响， 较小的流

通市值暗含着更高的成长性。

上周次新股出现调整， 民生证

券认为， 此次调整主要是市场风格

转换， 与次新股公司基本面变化无

关。 因此基本面比较突出的个股迎

来加仓良机。

个股方面， 国泰君安从

2015

年以来上市的新股中筛选出行业

属性较好、基本面各项指标和市值

上有优势的次新股。 这些个股包

括，第一批：晨光文具、万达院线、航

天工程、昆仑万维、龙马环卫；第二

批：唐德影视、天孚通信、益丰药房、

好莱客、维力医疗；第三批：强力新

材、埃斯顿、全筑股份、诚益通、暴风

科技；第四批：广生堂、美康生物、康

斯特、全信股份、博济医药；第五批：

中光防雷、乐凯新材、创业软件、金海

环境、耐威科技；第六批：迅游科技、

润达医疗、伟明环保、迈克生物；第七

批：信息发展、神思电子、聚隆科技、

金发拉比、日机密封。

另外， 民生证券较看好快乐购。

理由是广电系国企改革拉开大幕，快

乐购作为湖南广电体制改革排头兵，

国企改革的预期强烈。 此前，

5

月

25

日以来，湖北广电（实际控制人湖北

广播电视台）、电广传媒（实际控制人

湖南广播电视台）以及广电网络（实

际控制人为陕西省新闻出版广电局）

相继发布公告，由于正在筹划重大事

项停牌。 股价方面，快乐购自上周调

整后，目前仍未收复失地，本周累计

下跌

4.48%

。

双因素导致并购市场将盛极而衰

肖玉航

近两年来， 我国并购市场出现

了井喷式发展。 东方财富

choice

金

融终端统计数据信息显示：

2014

年

A

股上市公司公告的交易案例数量

超过

4450

起， 披露交易规模

1.56

万亿元， 涉及上市公司超过

1783

家，较

2013

年同期分别增长

274%

和

210%

。

而从今年上半年来看， 随着

A

股市值管理的扩散，并购、定增事件

不时出现，题材股炒作成风。这一方

面体现了市场阶段性的一个选择，

另一方面在并购案例突增的背后，

也必将体现巨大的投资风险， 而从

时间周期来看， 两因素将导致并购

市场盛极而衰。

高估值并购加剧风险

研究发现，在

2013

年并购排名

靠前的钢铁、煤炭开采、航运、纺织

制造等行业， 在

2014

年的并购中

均跌出了

10

名之外。相反，

2013

年

并购行业排名靠后的专用设备、电

力、中药、计算机应用、文化传媒等

新兴行业， 则在

2014

年并购中均

跻身前十。

从

2015

年前

5

月并购市场的

情况来看，可以说全面开花，即有

传统行业钢铁，也有汽车、农业、机

械制造、网络计算机、影视等。 最新

清科旗下私募通数据显示：

5

月份

中国并购市场完成的

153

起并购

交易中，国内并购

141

起，占到了

并购案例总数的

92.2%

， 并购案例

主要分布在互联网、金融、清洁技

术、

IT

、 生物技术

/

医疗健康、 房地

产、电子及光电设备、电信及增值

业务、机械制造、建筑

/

工程等

19

个

一级行业。

研究发现， 以往并购市场所依

据的行业市盈率参考指标已被市场

的上涨而推升， 许多传统行业介入

新兴产业的并购价突飞 猛进。比如

5

月

13

日，江苏金飞达服装股份有

限公司以

26.50

亿元人民币 （约

4.33

亿美元） 收购南京奥特佳新能

源科技有限公司

100%

股权； 以农

药生产为主的佰利联， 市盈率近

170

倍， 却拟定增募资百亿收购龙

蟒钛业； 新三板市场上出现

2.5

万

倍市盈率的定增事件等等。

随着证券市场总体

PE

估值的

上升， 可以说上市公司并购面临着

极大的风险收购溢价， 收购成本建

立在总体

PE

过高的环境背景下，

比如创业板总体

PE140

倍的现实

环境中，可以说，此因素背景将使得

中国并购市场风险急增， 且导致盛

极而衰的概率大增。

WTO保护期结束

影响并购企业运营

如果说发生在世界贸易组织

（

WTO

） 保护期内的并购有政府政

策支持的话， 那么保护期结束后就

要遵循市场规则， 无论是资本市场

规则还是贸易规则， 这些都将是市

场化的而非捏合式的重组并购，况

且并购所导致的并购企业与被并购

企业关联度未来将形成多个相关影

响， 如果并购企业与被并购企业都

出现经营性如人员、行业、利润、亏

损、文化等冲击，则可能导致企业经

营困难，市值严重缩水。

2001

年中国就已经加入了

WTO

， 当时中国就应该跟世界接

轨，国门向全世界打开，可是当时我

国国情不适合， 就向世贸组织申请

了

15

年的保护期， 用这

15

年的时

间来调整中国的经济结构。 从时间

来看， 今年

7

月

1

日将面临保护期

结束的时间点。

从这个影响来看，以往上市公

司可以对相关传统产业不断地重

组、并购、参股，形成股价规模的推

动预期， 但随着保护期的结束，许

多传统产业公司的并购重组越多，

其未来形成的风险冲击越大。 比如

保护期结束后， 中国将削减关税、

开放农产品市场、 开放零售市场、

开放专业服务、 开放影音产品市

场、开放汽车业、开放电讯业、开放

银行业、 开放证券业等， 可以说

2015

年中国对外开放各行各业 ，

允许外资进入中国所有行业，包括

目前国家控制的矿业、交通、钢铁、

证券、金融等。

在此背景下， 中国产业竞争

将加剧，可能导致

被并购企业大量

企业人员失业或

形成经营拖累，如

果重组加市值管

理的领域集中于

冲击行业，相信所

带来的经营性亏

损与被收购企业

人员与运作风险

将大幅度出现。 因此从时间点来看，

WTO

后的重组加市值管理， 如果处

理不当，收购的越多，导致的经营风

险将越大， 这样在股价高企的大背

景下， 传统产业中的重组加市值管

理模式将导致大量的有影响事件，

其相关题材将随着市场化与竞争而

被市场抛弃，特别是传统产业。

总体而言， 中国并购市场受相关

政策与市场环境影响， 而近两年来的

并购事件急升， 实际上正面临着高估

值并购对价风险累积与

WTO

保护期

结束后的真实性影响回归。 从时间因

素来看， 这种影响将在日后不断地体

现出并购风险， 导致中国并购市场出

现由盛而衰。

(作者系资深市场研究人士、财经

评论员）

隆华节能子公司

签订环保PPP项目协议

� � � �隆华节能（

300263

）今日公告，公司全资子

公司北京中电加美及联合体晟雪环保近日与海

东市乐都区污水处理厂

PPP

项目事项开展合

作。 中电加美作为联合体牵头人及联合体成员

晟雪环保与海东市乐都区环境保护局成立项目

公司， 海东市发改委同意授予项目公司特许经

营权， 中电加美与晟雪环保联合体与海东市发

改委签署了特许经营合同。

协议内容显示，经海东市政府批准，海东市

发改委同意授予项目公司特许经营权，以融资、

设计、建设、运营和维护项目工程，提供污水处

理服务，在特许期满后将项目设施无偿、完好移

交海东市发改委或海东市政府指定的其他机

构。 项目建设内容为乐都区污水处理厂厂区内

满足

4

万立方米

/

日的土建及

2

万立方米

/

日的

设备及安装工程。 建设期自协议签订日起至完

工日，不超过

12

个月。 项目的特许经营期为自

生效日起

30

年。

隆华节能表示， 此次合同旨在进一步明确

各方权利和义务，响应国家财政部开展

PPP

试

点项目的有关要求，并探索创新政企合作模式。

合同的签订和履行对公司进一步增强环保水处

理市场拓展能力构成积极影响。 （吴晓辉）

康芝药业拟用5000万

设立产业投资公司

� � � �康芝药业（

300086

）今日公告，公司拟使用

5000

万元自有资金成立产业投资子公司深圳

市康宏达投资有限公司，拟定经营范围：大健康

产业（生物医药、医疗器械、医疗服务等领域）投

资、股权投资、股票债券投资、基金投资等。

公告称，成立产业投资子公司，是为了更好

服务于康芝药业战略发展规划需求， 通过横向

联合，可整合行业内资源、做大投资主体和被投

资主体规模， 在更大范围内发现和培育新的增

长点；同时通过对业内不同领域、不同技术、不

同产品、不同经营模式的中小项目投资，可以更

好地识别和引导公司正确的战略发展方向。

康芝药业表示，此次对外投资金额，公司以

自有资金解决， 不会对公司财务及经营状况产

生不利影响， 不存在损害上市公司及股东利益

的情形。 （吴晓辉）
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