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中国结算5月统计月报数据显示：

5月行情震荡 散户进场步伐放缓

证券时报记者 郑灶金

5

月份

A

股行情大幅震荡，沪指

最高触及

4986

点，最低则跌破

4100

点，沪指当月仅涨

3.83%

，比

4

月的

18.51%

大幅下降。 另外，中国结算日

前公布的

5

月份统计月报显示，当月

散户进场步伐放缓，而亿元流通市值

的自然人账户数环比大增； 机构方

面，

5

月末持有流通市值在

500

万元

以上的账户数环比

4

月份增

8.31%

。

日均新开户环比下降

5

月沪深两市合计日均新开

A

股账户数

59.40

万户。 其中，沪市平

均每日新开

A

股账户数为

33.69

万

户，环比下降

1.72%

；深市平均每日

新开

A

股账户数为

25.71

万户，环比

下降

5.34%

。 地区方面，上海、浙江、

广东等地

5

月新开

A

股账户数较

多。而

4

月份时，由于当月大盘大涨，

当月沪深两市合计日均新开

A

股账

户数

61.44

万户。 其中，沪市平均每

日新开

A

股账户数为

34.27

万户，环

比涨幅为

206.39%

；深市平均每日新

开

A

股账户数为

27.16

万户，环比涨

幅为

148.64%

。

成交量方面，

5

月份沪市日均成

交量及成交金额均有所下降，深市均

有所上升。

5

月沪市日均成交量为

533.24

亿股，环比下降

11.67%

；日均

成交金额为

7871.86

亿元，环比下降

3.61%

。深市日均成交量为

351.54

亿

股，环比上升

7.15%

；日均成交金额

为

7408.25

亿元，环比上升

22.94%

。

这或与

5

月份的行情有关，当月中小

盘题材股活跃， 而蓝筹股普遍低迷。

指数方面， 沪指

5

月仅涨

3.83%

，但

深证成指涨

8.65%

，创业板指和中小

板指则均大涨逾两成。

散户5月底占比逾九成

若定义流通市值在

50

万元以下的

自然人为散户，则根据

5

月末投资者流

通市值分布情况判断，散户在

5

月份的

进场步伐出现放缓。

截至

5

月末， 沪深两市的自然人

账户中， 流通市值在

1~10

万的有

2136.69

万个，占全部持有流通市值的

自然人账户的

46.97%

；

10~50

万的账

户有

1126.67

万个，

1

万元以下的有

871.46

万个； 三者合计为

4134.83

万

个，占比达

90.9%

。 而在

4

月末，上述

三者合计为

3967.56

万个，与之相比，

5

月环比增加了

4.21%

。 但是，

4

月末

的数据相比

3

月末， 环比增幅高达

9.27%

。可见，随着

5

月份行情的震荡，

散户入场步伐也在放缓。

另外，

5

月末持有流通市值在

1

亿

元以上的自然人账户有

4765

个， 环比

4

月（

4002

个）增长

19.06%

；而

4

月份

环比

3

月份增长

15.49%

。 由于这一数

据统计的是流通市值，其中也有解禁股

的因素影响，并不完全是因为牛散数量

增加或行情上涨。

亿元流通市值机构数

环比增10%

� � � �机构方面，

5

月末持有流通市值在

500

万元以上的账户合计有

24910

个，

环比

4

月（

22998

个）增

8.31%

；而

4

月

末环比

3

月末（

21574

个）这一数据增

幅为

6.60%

。 其中，流通市值在亿元以

上的机构账户数

5

月末有

10214

个，环

比

4

月末（

9269

个）增

10.19%

，而

4

月

环比

3

月增

7.26%

。

不过，亿元流通市值机构账户数的

增加，除了行情大涨导致流通市值增加

等因素外，也与限售股解禁有关。

国企改革热情延续

大盘重心有望上移

� � 上周五两市延续震荡态势， 重心

进一步上移。 对后市的研判， 我们认

为，短期大盘震荡整理，由于新股发行

在即，权重股受中车影响相对偏弱，短

线维持震荡整理格局， 操作上建议保

持弹性，部分资金可参与新股申购。

前期市场经过几度盘中巨震后短

暂进入权重周期风格， 但我们一直提

示对于金融板块运行时间和空间的担

忧， 因而更为关注主板中小市值的化

工、 有色等更具有催化剂和改革想象

空间的板块， 并且持续推荐国企改革

板块， 近期的市场走势也印证了这一

点， 尤其上周五在中国重工临时停牌

消息刺激下， 船舶板块集体表现证明

了市场对于改革题材的追捧。 虽然沪

指

5000

点上方的上攻力明显减弱是

不争的事实， 但投资热情难以快速冷

却， 而随着中报时点的临近及新股的

每月常规炒作，预计在新股申购收益、

包括国企改革概念在内的二线蓝筹和

业绩预增等局部活跃轮番作用下，股

指重心有望进一步上移。

而对于以创业板为代表的 “互联

网

+

”品种，上周中市场风格曾一度闪

回， 我们此前多次提示投资者不宜过

于激进地跟随。 虽然今年以来一直持

续看好以“互联网

+

”为代表的新经济

热点，其证伪期长而故事空间广阔，可

谓“稳稳的幸福”。而就中期看，新经济

发展趋势的向好逻辑仍然未变， 并且

后续随着中概股回归成为潮流趋势，

而各层次资本市场都对新兴创业不断

加强关注力度， 可炒作标的和催化剂

等方面都具有看点，但就短期看，来自

于监管层面的干预及相应地资金流入

速度的减缓是我们主要的担忧。 今年

以来基金收益持续火爆博人眼球，而

优异成绩带动新发产品和新进资金进

一步强化持仓品种走势是背后的重要

逻辑， 而这一点已经受到了监管层的

关注，政策面的制约不容小觑。

操作策略：控制仓位，操作上高抛

低吸为主， 关注大消费等业绩确定性

强的板块。

（申万研究 严晓鸥）

股权转债权 A股减持出现新动向

秦洪

近期

A

股市场出现了较为纠结

的走势。 如果按在以往经验出现如此

纠结的走势，大宗交易会渐趋平淡。因

为无论是大宗交易的卖出方———大小

非们、定向增发解禁的股东们，还是大

宗交易的买入方———二级市场承接盘

的实力资金们， 均需要对未来的走势

作出一个较为清晰的判断。 在判断结

论未明朗之前，他们大多会收缩战线，

使得大宗交易平台的数量迅速萎缩。

但奇怪的是， 上周的大宗交易依

然火爆。 对此，分析人士认为，这主要

是因为在当前股价水平下， 无论是控

股股东还是大小非等重要股东， 抑或

者定向增发解禁的股东们， 他们手中

的筹码不仅仅较一年前增值了许多，

甚至是三倍、四倍。 此时，他们从产业

经验的角度判断，是高估了，是有估值

泡沫了。 而且，以现在价位套现，在未

来一两年后， 完全可以以较低的价格

再买回来。对于控股股东来说，这无疑

是一个较为划算的买卖， 因为一方面

高位套现让资产流动起来，另一方面，

在未来市场低迷之际，可以低位增持，

让股价重新活跃起来， 这又何乐而不

为呢？ 所以，大宗交易仍然活跃。

此外，大股东在目前点位下，也在

考虑将股权变为债权。 即将持有上市

公司的股权大力度变现， 然后通过借

款给上市公司的方式， 让股权变成债

权， 而且还美名为支持上市公司的发

展。 乐视网等相关上市公司做出了较

佳的榜样，股价走势也相对强硬，越来

越多的控股股东也开始模仿乐视网等

这样的先驱， 比如说大名城的控股股

东在近期就持续较大力度出现了减持

的态势， 然后将套现的现金借给上市

公司，让上市公司设立金控平台，这样

既解决了控股股东的股权变现问题，

也解决了大名城作为地产股的转型难

题。 这的确是

A

股市场一个新的发展

态势。

重点个股点评:

� � � �大名城 （600094）： 公司拟以

100

亿元设立名城金融控股（集团）有

限公司（暂定名），主要进行股权投资、

证券市场投资、 投资设立金融或类金

融机构（包括但不限于对银行、证券、

保险、 基金管理公司等进行投资和管

理） 等业务。 这将进一步推动战略转

型，培育新的业务增长极，创造更好的

经济效益和社会效益。但是，由于金融

控股平台的设立到见成效尚需要较长

的时间培育，短线股价仍然高企，难有

大的弹升空间。

盛达矿业（000603）：日前公告

称拟投资合计

2.75

亿元，通过对和信

电商、 和信金融进行股权收购并增资

扩股的形式， 收购

P2P

互联网金融服

务平台“和信贷”。据介绍，和信贷互联

网金融服务平台主要为中小微企业提

供投融资信息咨询服务， 采用自营

O2O

模式，依托互联网、大数据风控、

云征信等技术建立了完整的互联网金

融

O2O

闭环，这就说明公司在产业链

金融、 互联网金融领域的布局力度仍

然较大，有利于短线股价的企稳。

戴维医疗（300314）：公司是国

内知名的婴儿保育设备专业制造商，

该细分行业龙头企业。 公司的主要产

品包括婴儿培养箱、 婴儿辐射保暖台

和新生儿黄疸治疗设备等三大系列品

种，均具有自主知识产权。随着二胎生

育高峰的来临， 未来婴儿保育设备的

需求量持续提升。 近期明显有实力资

金借助于大宗交易平台收集筹码的迹

象，短线仍将震荡前行。

（作者系金百临咨询分析师）

本周创业板有调整风险

上周大盘基本是震荡整理的格

局，上证指数微涨，创业板收平，深综

指、中小板涨幅略大。 从盘面来看，权

重股压制， 创业板高位回落后有所反

弹， 而中小板以及主板中的非权重股

在继续补涨，个股分化加剧。

创业板从之前最强的指数变成现

在最弱的指数， 可能先与其他指数完

成筑顶。创业板周线形成了

8

连阳，上

周收的是吊颈小阳线， 之前的第

3

浪

上攻，是周线

10

连阳，最后一根也是

吊颈阳线， 跟上周的

K

线几乎一致，

因此本周创业板有调整风险。 创业板

过去相当长一段时间， 日线上都有一

个规律，就是每

4

根、

5

根日线连阳后

就会出现阴线回档， 短期创业板又出

现日线

4

连阳，本周初就是时间窗口。

操作上仍建议投资者保持谨慎。

其他指数都强于创业板， 短期还在创

新高，但量能萎缩较快，涨速较之前明

显放缓，后市也存在变盘风险。

有业绩支撑的蓝筹股以及涨幅落

后的传统产业仍在继续补涨， 短期仍

是继续关注这类个股， 题材股多数呈

现高位调整，短期小反弹的格局，这批

个股顶部基本确立，应在反弹中减仓。

仓位控制：

50%

以下，谨慎观望。

（钱坤投资）

德豪润达拟募资45亿

拓展LED产业链

证券时报记者 赖少华

德豪润达（

002005

）今日披露非公

开发行预案， 公司拟以不低于

11.89

元

/

股的价格， 向不超过

10

名特定投

资者非公开发行不超过

3.78

亿股，募

集资金总额不超过

45

亿元， 其中，拟

投资

20

亿元用于

LED

倒装芯片项

目， 投资

15

亿元用于

LED

芯片级封

装项目，

10

亿元用于补充流动资金。

LED

倒装芯片项目总投资

25

亿

元，项目完成达产后，预计年实现销售

收入

19.55

亿元，利润总额

4.23

亿元。

LED

芯片级封装项目达产后可满足

公司年产

42.5

亿颗倒装芯片的封装

需求， 形成年产芯片级封装器件

42.5

亿颗的生产能力。项目完成达产后，年

实现销售收入

29.72

亿元， 利润总额

2.68

亿元。 此外，公司投入

10

亿元用

于补充流动资金预计年均可节约

5950

万元财务费用。

本次发行完成后，公司

LED

产业

链布局进一步优化，

LED

业务比重有

所提高。此次募集资金项目达产后，公

司产业链得到了升级、 优化， 为抓住

LED

照明应用的风口打下了坚实的基

础。 同时此次募投项目在国内尚处空

档期，募投项目的实施有利于

LED

芯

片、封装的产业升级，进一步完善公司

产业链结构。 股票

6

月

15

日复牌。

彭春霞/制图
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