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沪指失守4900点 机构席位频现买入榜单

证券时报记者 郑灶金

继前日尾盘跳水大跌后，

A

股昨

日继续大跌。 沪指两日跌

278.92

点，

跌幅达到

5.40%

， 最近两日连续失守

5100

点、

5000

点、

4900

点等多重关

口。 盘后数据显示，沪指昨日再度大

跌时，机构出现在多只大跌的个股的

买方。

沪指大跌失守4900点

昨日沪指延续周一跌势， 早盘跳

空低开逾

1%

，随后一路震荡下行，全

日跌幅达

3.47%

，收报

4887.43

点；深

证成指收盘跌幅也达到

3.54%

； 创业

板指则大幅震荡， 早盘一度重挫近

6%

，收盘时跌幅收窄至

2.85%

。 同时，

昨日两市成交均为缩量， 沪市成交金

额不足

9000

亿元， 环比前日下降近

16%

。 深市成交金额则更少，仅

8054

亿元。

盘面上看，各板块几乎全线下跌。

航空制造、船舶、仓储物流、

3D

打印、

电子支付等跌幅居前； 另外，“一带一

路”概念股昨日也大跌，中国铁建逼近

跌停，中国中铁、中材国际等多股跌幅

超过

8%

。 银行、券商、保险等金融股

早盘集体护盘，一度逆市上涨，不过午

后随着大盘大跌，金融股也普遍翻绿。

个股方面， 两市昨日跌幅超过

9%

的个股有

257

只， 封死跌停的非

ST

股有超过百只，比前日略多。 前日

创业板和次新股成为跌停股的重灾

区，昨日这一情况略有改变，创业板的

跌停股仍较多，但次新股跌幅较少，跌

停个股并不多。

自从上周沪指连续多日站上

5000

点后， 市场各方的态度渐趋谨

慎。 普遍认为，从技术面来看，大盘此

前在高位盘整，量能萎缩，已预示着大

盘短期有调整需求。消息面上，昨日市

场无明显利空消息。

另外，从技术面上看，最近两个交

易日的调整与沪指在

5

月初的调整有

相似之处，均为连续上涨后，经过数日

横盘，然后出现大跌。而

5

月初的调整

较为迅速，仅仅调整了

3

个交易日后，

沪指在

5

月

7

日的缩量下跌后，

5

月

8

日即迎来反弹，

3

个交易日累计大涨

7.03%

。 这一次的调整会否历史重演，

仍需观察。

机构买入多只大跌股

昨日有多只跌停或大跌的个股现

身龙虎榜，从数据来看，机构对于这些

个股多数有买入。例如，浙大网新尾盘

封住跌停， 有一家机构在买四席位买

入

2644.90

万元； 沪市的次新股新通

联前日跌停，昨日继续大跌近

8%

，当

日其买一为机构，买入

7774.44

万元。

创业板个股方面， 次新股全志科技昨

日跌停， 但其买二席位为机构， 买入

3561.30

万元。 中小板个股中，威尔泰

昨日大跌

9.55%

， 当日有两家机构分

别买入

2252.65

万元、

1558.04

万元。

龙洲股份昨日跌停， 其买入龙虎榜中

也出现两家机构，合计买入近

4000

万

元。 石基信息最近

3

个交易日累计大

跌

22.91%

，盘后数据显示，这

3

个交

易日中，其买一、买二均为机构，合计

买入

6605.69

万元。

两融数据方面， 前日沪指大跌

2%

， 但当日两市的融资余额仍在增

长，从上一交易日的

2.22

万亿元增至

2.23

万亿元。行业方面，按申万一级行

业分类， 前日获融资净买入金额最大

的行业为银行板块， 融资净买入了

28.47

亿元，房地产、交通运输、电子等

三行业的融资净买入金额也均超过

10

亿元；非银金融、建筑装饰两行业

则均被融资净偿还了超过

7

亿元。

个股方面， 前日获融资净买入金

额最大的个股为兴业银行， 融资净买

入了

9.21

亿元，不过股价方面，兴业

银行当日大跌了

4.59%

， 昨日再跌

1.73%

。 中国重工则被融资净偿还了

4.39

亿元， 为两市当日融资净偿还金

额最多的个股。

正确解读两融监管

理性看待牛市调整

汤亚平

沪指继周一下跌

2%

后

，

昨日再

度暴跌逾

3%

，

盘中连失

5000

点及

4900

点两道关口

，

短期大盘有企稳反

弹的可能性

；

创业板指连续两天暴跌

，

合计最大跌幅近

10%

，

但昨日探底回

升较快

，

体现了弹性好的特点

，

调整有

一步到位的可能

。

正确解读两融监管

暴跌属于反应过度

对于周一

、

周二的暴跌

，

许多投资

者感到不可理解

。

他们对记者说

，

明确

允许融资融券合理展期

、

对传播印花税

谣言的券商出具警示函监管措施

、

宣布

将成立联合小组促进

A

股早日纳入

MSCI

……

市场关注的上周末证监会新

闻发布会几乎没有利空只有利好

。

而

且

,

更重要的是

，

证监会近期各项举措正

在稳定市场预期

，

发布

《

关于进一步推

进证券经营机构创新发展的意见

》，

促

进证券公司融资融券业务持续健康发

展

，

明确改革红利将是推动资本市场进

一步发展壮大的最强大动力

。

实际上

，

中国证监会在上周末新

闻发布会上明确指出

，

目前

，

两融总体

健康

、

风险可控

。

对此

，

接受采访的基

金经理表示

，

放宽机构投资者参与两

融

，

允许两融展期是长期利好

。

目前两

融余额占到

A

股流通市值的

4%

左

右

，

业务处于健康稳健发展中

。

大盘暴

跌是市场对规范两融监管反应过度

。

采访中

，

大多数券商解读融资融

券新规会引导外围杠杆资金回归两

融

。

部分券商在接受采访时认为

，

允许

两融展期

，

是支持长牛发展的举措

。

而

继续重申严查场外配资

，

降低外部杠

杆

，

引导资金需求流向两融

。

同时

，

放

宽机构投资者参与两融规定

，

进一步

扩大投资主体

，

利好券商两融业务

。

对

二级市场来说

，

允许两融合理展期

，

放

宽原有

6

个月期限

，

预计可延长

1~2

次

，

延长融资融券周期为投资者提供

便利

，

有利于投资者灵活控制

，

避免时

间限制投资策略

。

昨日券商股逆市走

强表现抗跌就是证明

。

理性看待牛市调整

切莫错过低吸机会

鉴于目前支撑牛市的逻辑并未发

生改变

，

多数分析师认为

，

昨日的宽幅

震荡只能视为技术性的调整

，

是牛市

“

主旋律

”

中的一段

“

插曲

”。

经过震荡

洗盘之后

，

牛市的运行会更加健康

。

从市场流动性来看

，

场外资金入

市趋势并未发生变化

，

目前正在发行

和等待发行的基金产品共有

90

只

，

按

照目前平均单只基金规模

30

亿左右

的体量

，

后续公募基金入市建仓的资

金仍然充裕

，

短期市场调整即是买入

良机

。

从政策面来看

，

国企改革指导意

见一两个月内下发

。

国企央企主要方

向是产权改革

，

整体上市

、

合并

、

优质

资产注入

、

混改是主要细分方向

，

包括

军工资产证券化地区国企改革等

，

在

接下来的一段时间国企改革依旧是市

场炒作的重要风口

。

从经济结构转型角度来看

，

为培

育新增长点

，

金融资源必须向新兴产

业倾斜

。

而新兴产业的高风险

、

高不确

定性

，

意味着中长期通过股市助力经

济转型创新

、

解决新兴行业融资仍是

大方向

。

与此同时

，

为保证经济不出现

系统性风险

，

中国存量超过

100

多万

亿的债务

，

必须保证能够顺利维系

，

而

要解决这个问题

，

债权市场就是必然

需要稳定的方向

。

因此

，

从这个角度来

说

，

股市

、

债市

“

双牛

”

是政府

“

两手抓

、

两手都要硬

”

的战略目标

。

从技术面看

，

大盘高位滞涨

，

量

能萎缩

，

预示大盘短期有调整需求

。

但沪指连续两日下跌后目前已经跌

至

BOLL

线通道的中轨

，

短期有望在

中轨道附近形成一定的支撑

，

反弹

随时可能出 现

；

创 业 板 指 昨 日 在

BOLL

通道下轨道出现止跌反弹

，

调

整有一步到位的可能

，

不宜过分看

空

。

一般而言

，

牛市行情中每一次洗

盘震荡都是加仓机会

。

如果市场继

续杀跌

，

投资者切莫错过被错杀的

有业绩支撑且弹性较好的小市值板

块的低吸机会

。

中国北车去哪儿了？

证券时报记者 李雪峰

昨日再度触及跌停

，

中国中车

（

601766

）

的踩踏在继续

。

截至昨日收盘

，

中国中车

6

月

8

日

复牌后累计下跌

26.72%

，

若从中国中

车复牌后的股价涨停板开板日

（

6

月

9

日

）

算起

，

则中国中车跌幅达到

33.4%

。

以

273

亿股的总股本测算

，

中国中车复

牌后市值共减少

2149

亿元

，

6

月

9

日

至今其市值则跌去

2954

亿元

。

另一组数据则是

，

中国南车停牌前

最后一个交易日

（

5

月

6

日

）

的市值为

4065

亿元

，

中国北车同一天的市值为

3036

亿元

。

换言之

，

中国南车吸并中国

北车而组建的中国中车在复牌后短短

数个交易日内

，

其蒸发的市值相当于被

吸并前的中国北车总市值

。

目前中国中车的市值约为

5891

亿

元

，

扣除两车换股合并所产生的约

1000

亿元市值增厚效应

，

中国中车的

市值仅相当于合并前的中国南车

。

也就是说

，

中国北车不见了

？

如果说此前中国北车因换股合并

而被注销是一种形式的消失

，

那么中国

中车数以千亿级别的市值蒸发

，

则是中

国北车另一种形式的消失

。

仅从市值角

度而言

，

中国南车与中国北车的合并动

作就是消灭中国北车的过程

，

未起到市

值上的协同效应

。

有必要强调的是

，

上述言论仅系调

侃

，

中国北车确实已经消失

，

但这种消

失只是名义上的消失

，

其股份

、

业务

、

人

员等已悉数融入合并之后的中国中车

。

作为国资委甚至更高层面的大动

作

，

南北车合并的战略意义不言而喻

，

此次合并对高铁产业的重构及对中国

企业实施

“

走出去战略

”

的影响将会一

一显现

，

后续存在合并预期的央企亦可

复制南北车的合并路径

。

业界习惯以两种视角审视南北车

的合并及央企的历次重组

，

一是产业层

面

，

二是股价层面

。

所不同的是

，

评估南

北车合并对产业的影响可能需要很长

一段周期

，

而股价则可以瞬时反应

。

当南北车因存在合并预期而致股

价大幅攀升时

，

市场将合并视为国家战

略

，

中国中车亦被贴上

“

中国名片

”

的标

签

；

而当南北车完成合并

，

中国中车股

价连续暴跌时

，

该公司又被扣上

“

第二

个中石油

”

的帽子

，

合并行为本身则被

情绪化解读为制造垄断

。

假设中国中车复牌后连续上涨并

突破万亿市值

，

令波音

、

空客望尘莫及

，

是否还会被扣帽子呢

？

然而

，

投资不能

假设

，

中国中车股价连续暴跌已成为既

定事实

，

至少说明相当一部分投资者认

为中国中车目前的风险高于收益

。

没有人能预料到中国中车会否就

此止跌

，

也鲜有研究机构对中国中车的

合理股价及市值作出预判

。

中金公司曾

在中国中车复牌时以

“

王者归来

”

为题

，

预测中国中车未来

12

个月内市值或达

9555

亿元

，

但中金公司的预判是

“

在当

前资本市场乐观情绪下最为乐观的假

设

”，

即存在

“

双乐观

”

前提

。

现在贸然判断中国中车从高铁

沦为绿皮火车可能为时过早

，

即便是

国内最顶级的研究员

，

可能也无法下

结论

。

末了

，

不妨提醒一下投资者

，

每

一轮牛市的终结都会以绞杀一大批

投资者为代价

，

在自己可控制的范围

内参与投资很有必要

，

中国中车亦是

如此

。

调整不改牛市成色 国企改革站上风口

证券时报记者 李树超

实习记者 吴君

6

月

16

日，

A

股回调趋势不减，

上证综指盘中连续跌破

5000

点、

4900

点，各大板块、主题也全线飘绿，两市

百余只个股跌停。

多位公私募基金经理表示， 受两

融去杠杆和资金面结构性紧缩影响，

近期股市出现大幅调整， 但牛市的格

局不变，下跌或为国企改革、低估值蓝

筹股和新兴成长性企业等三季度市场

“风口”主题带来建仓契机。

去杠杆和资金面紧张

引发调整

谈及本轮市场调整的原因， 业内

多位基金经理认为， 监管部门去杠杆

和资金面的结构性紧缩是此次调整的

主要原因，但牛市的格局未变，下跌或

迎来建仓良机。

益民基金一位权益类基金经理分

析，一方面，上周证监会明确目前两融

业务总体健康，风险可控，同时重申证

券公司不得利用网站接口，为任何机构

和个人开展场外配资活动，为非法证券

活动提供便利。 另一方面，随着上证指

数走到

5000

点， 短期内高位震荡将成

为“新常态”，“快牛”正在转为“慢牛”。

深圳菁英时代基金管理股份有限

公司董事长陈宏超也表示，“市场一路

上涨以来一直没有一次充分的调整，

长时间累积大量获利盘， 存在内在调

整需要，有技术调整要求。 ”

融通新能源拟任基金经理付伟琦

称：“短期市场确实有调整需求。 首先

是前期涨幅太大；其次，监管层在资金

层面也需要去杠杆。 ”

除了监管层对“疯牛”的遏制，资

金面的结构性收紧也是公募认为调整

的原因之一。

南方某公募权益类基金经理表

示，本周国泰君安等新股批量申购、年

度中期企业结算和银行缴款等需求集

中爆发， 使得市场资金面呈边际收紧

迹象，令市场调整压力释放。 同时，自

市场突破

5000

点以来，资金持股耐心

下降，也折射出市场的谨慎心态。

调整不改长期“慢牛”

市场格局

多位业内基金经理表示， 短期资

金面的紧张和去杠杆缓解后， 市场仍

然有望再拾上涨势头，因此，市场的急

跌并不意味着牛市的结束， 牛市反而

会变得更加持续和稳健。

国泰基金一位基金经理表示，从

历史上看，创造天量成交额之后，市场

难免波动加大，机构间博弈更为复杂；

而“急跌缓涨”是牛市中的一大特征，

急跌更多地表现在市场获利盘因为恐

慌情绪所导致的极度宣泄， 急跌有利

于市场后市走稳。

南方某中型公募基金经理认为，

一方面，

A

股市场经历了近期调整，短

期内降杠杆的效果已经呈现， 盘面上

部分杠杆较大的个股也率先企稳。 另

一方面，股市中长期空间仍较为乐观，

短期快速下跌或是较好的加仓机会，

而前期滞涨的传统蓝筹股有望迎来补

涨机会。

付伟琦也认为，由于杠杆的存在，

市场不会维持长期盘整格局， 波动一

定会很大。但是从中长期来看，牛市的

驱动力仍在。

深圳挺浩投资董事长康浩平称，

“

5000

点可能形成中级调整， 但长期

看好

3~5

年行情，市场可能上涨可能

超过

10000

点。

南方某公募权益类基金经理称，

中长期来看，市场牛市逻辑未变，短期

调整蓄势有助于后市上攻。

大成基金称，

5000

点关口多空拉

锯战激烈，但仍属牛市中正常现象。

国企改革或持续成

三季度风口

对于后市，多位公私募基金经理

认为，市场经历调整后，国企改革、低

估值蓝筹股估值修复和新兴成长行

业将更受资金追捧，或成三季度市场

风口。

益民基金一位权益类基金经理表

示，“看好国企改革中两大类机会：一

是产业整合带来的央企重组。 二是具

有‘小公司大平台’特征的地方国企以

及治理改善驱动盈利能力提升带来的

价值重估机会。 ”

博时基金经理李权胜表示，“可以

把握的大类机会主要有三个方面，一

是国企改革继续推进的机会； 二是金

融制度变革带来的国内国际跨境市场

（中概股回归）、 主板到新三板等国内

资本市场跨层级的机会； 三是市场风

格切换带来的投资机会。 ”

国泰基金上述基金经理称， 未来

的投资机会将主要是与经济结构转

型、改革相关的板块与主题上，如军工

（卫星导航、航母等）、计算机（信息安

全、大数据）、传媒、电气设备、医药生

物等；此外，事件驱动的主题也值得高

度重视。

陈宏超表示， 大盘的调整并不代

表主流方向的转变，新兴的、代表未来

趋势的行业和公司在经历充分调整后

会再度活跃起来。看好生物医疗、大健

康、

TMT

、 工业

4.0

智能升级、 环保领

域，这些都是未来持续的热点。

康浩平称，“调整后的创业板和主

板都会有更多投资机会， 可以进行平

衡配置。 ”

A股短期存隐忧 券商下半年最高看8000点

证券时报记者 曾炎鑫

A

股连续两日大跌， 有机构投资

者表示

A

股或将面临中期调整，而受

到受到资金面和政策面双重影响，市

场未来或有较大短线风险。 而多家券

商在下半年展望报告中看多市场，其

中平安证券更是看高至

8000

点。

近期一直高喊“地球顶”的李大霄

表示，以

5178.19

点为标志，中国股市

首次杠杆牛市已经基本结束， 下阶段

调整到位后， 中国股市的业绩牛市将

重新开始，但不是现在，并且认为，在

中国，慢牛暂时还是一种善良的愿望。

此外， 东北证券策略分析师沈正阳昨

日也表示，

A

股的暴跌主要是由于大

盘在

5000

点的关键点位上，进一步上

行动力不足； 加之近期监管层开始加

强对场外配资等行为的监管， 不少获

利盘开始离场，引发股指暴跌。

广州万隆则对短期市场走势表示

了担忧。 广州万隆称，须警惕的是，在

当前各大指数均出现破位的恶劣形态

下，面对后三日新股的袭来，主力或还

有更大砸盘动作。 申万宏源也认为，

A

股中期调整逻辑隐现， 建议投资者短

线应保持适当谨慎。

博时基金宏观策略部昨日表示，

在

A

股急跌之后， 短期有望企稳，新

兴行业的龙头在调整之后将可能迎来

较为有利的入市时机， 偏防御的消费

类板块如医药、餐饮旅游等，也可以考

虑择机配置。

尽管多位市场人士对短期走势表

示了担忧， 但券商对下半年的行情展

望却是一致看好，认为虽然

A

股当前

存在局部泡沫， 但下半年泡沫不会破

裂，且上证指数有望创新高。

中原证券认为， 从传统估值角度

和历史对比来看， 市场已经进入泡沫

阶段，局部泡沫已经比较明显，但泡沫

的持续时间很难确定， 牛市已经进入

一个与泡沫共舞的阶段， 市场将迈向

历史新高。

海通证券则表示，牛市就是泡沫化

过程，储蓄率与投资率裂口扩大使得资

金充裕，本轮牛市泡沫创纪录，类似上

世纪

80

年代日本、台湾。 此外，对于牛

市估值极限是很难预测的，尤其是在转

型期，新兴产业会摆脱传统估值体系的

束缚，估值结构出现严重分化。

在对后市的点位预判上， 平安证

券提出的目标点位最高， 认为股权风

险溢价的进一步下行是支撑市场的核

心要素， 增量资金入市尚未出现衰减

迹象， 预测下半年上证指数运行中枢

应会在

6000~8000

点范围。同时认为，

市场将会上演两轮攻势，一次在仲夏，

一次在冬至， 而不确定性时点或是在

深秋， 并认为周期蓝筹与新兴成长下

半年均有绝对收益良机， 且创业板成

长股享受泡沫的过程未终结。

中信证券则认为，今年下半年，沪

指将以

5500

点为中枢， 震荡区间为

4500

至

6500

点， 并认为区间上端为

泡沫化起点，下端为买入良机。同时认

为下半年创业板将相对跑赢主板，年

底目标

4500

点。
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