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【经济钩沉】

从上至下地制止蛮

干，某些时候还是必

要的。

清代一次流产的“限购”

王国华

乾隆初年

，

曾经发生过一起官员

提议限购的事件

。

今天的读者对

“

限

”

这个字已经不陌生了

，

房子限购

，

汽车

限牌限购

，

可古代物质生产并不丰富

，

除了饥荒年粮米紧俏

，

鲜少发生抢购

事件

，

限购政策亦相当罕见

，

即使这则

所谓

“

限田

”

也是一个流产的提议

。

该政策的提议者是顾琮

。

顾琮

(?-

1754)

，

满族伊尔根觉罗氏

，

字用方

，

镶

黄旗人

，

时任漕运总督

。

至于他为什么

提出这个政策

，

史料中语焉不详

。

看乾

隆的批复

，

应该是为了限制富人囤积

田地

，

故提出每户买田不得超过三十

顷

。《

清史稿

》

中有一句话

：“

八年

，

以督

运诣京师

。

入对

，

请行限田

，

上斥其扰

民

。”

顾琮在京城对乾隆面陈限购粮田

之策

，

被皇帝训斥

。

但

《

清稗类钞

》

将其

视为大臣有风骨的案例

：“

尝持议欲行

限田法以均贫富

，

与用事大臣动色争

于上前

，

无所挠挫

（

屈服

）。 ”

当时他提

出这个议案

，

其他大臣当场反对

，

皇帝

也站在他的对立面

，

但他并不屈服

，

而

是当着皇帝的面继续争论

，

这说明他

一定有自己的道理和逻辑

。

因为此事

是具体的经济政策

，

皇帝并没一棍子

将其打死

，

还是有容人雅量

，

继续说服

教育

。

后来

，

乾隆专门下了一道圣谕

，

详述此事原委并给出结论

。

在圣谕中

，

乾隆说

：“

尔以三十顷

为限

，

则未至三十顷者

，

原可以置买

，

即已至三十顷者

，

分之兄弟子孙名下

，

不过数顷

，

未尝不可置买

，

何损于富

民

，

何益于贫民

？”

关于限购后果

，

乾隆

一下子说到了点子上

，

即

，

你打算借此

均贫富

，

可是买得起田地的人

，

总能想

出规避政策的办法

。

特别是限购一招

，

无论古今都是公认懒政

，

哪里出现了

问题

，

一限了之

，

从此跟我没关系

。

本

来是执政者应该从根子上去解决的事

儿

，

比如房产政策面对的问题应该是

“

居者有其屋

”，

限牌限号面对的问题

是交通拥堵

，

但事实上

，

房产限购以后

还是有人能够几十套几百套地买入

，

限牌限号后堵城还是堵城

。

民众并未

感受到限购限牌限号后带来的

“

利

好

”。“

何益于贫民

？”

一句尤其准确

，

无

论田地还是房子

，

买不起的还是买不

起

。

联想若再丰富一些

，

其实所谓的计

划生育政策也是如此

。

看看那些富豪

、

明星

，

超生不就是罚款吗

？

他有的是

钱

，

花钱就是了

。

底层村氓也是随意超

生

，

要钱没有

，

要命一条

，

你奈他何

？

无论限什么

，

最受打击的只有中

产阶级

。

他们是社会的中流砥柱

，

最健

康

，

最活跃

，

也是最胆小怕事

、

最守法

和任人宰割的阶层

。

限购限牌

，

他们的

改善型需求就会停下来

，

他们为了正

常上班就要绞尽脑汁独自应对交通拥

堵

，

古代若是

“

限田

”，

种田能手们也就

有劲儿使不上

。

中产阶级本是社会财

富的主要创造者和积累者

，

无论限什

么

，

都会打击他们的创造力

———

其实

对整个社会是一种打击

。

乾隆又说

：“

况一立限田之法

，

若

不查问

，

仍属有名无实

，

必须户户查

对

，

人人审问

，

其为滋扰

，

不可胜言

。

夫

果滋扰于一时

，

而可收功于日后

，

亦岂

可畏难中止

？

近辗转思维

，

即使限田之

法

，

地方官勉强奉行

，

究于贫民无补

，

是不但无益而且有害也

。”

乾隆清醒地

认识到

，

如果没有想明白后果

，

利弊尚

未完整分析

，

就不要滋扰百姓

。

既然顾

琮坚持

，

乾隆还是给了他一个台阶

，

“

而顾琮犹以为可行

，

请率领地方官

，

先于淮安一府试行之

，

朕令其与尹继

善熟商

。 ”

尹继善乃当时的两江总督

，

雍正时代的政治新星

，

三十岁时即外

放封疆大吏

，

继任的乾隆后来还跟他

结成了儿女亲家

。

按当时的情势

，

顾琮

在朝堂上和皇帝的争论应该传到了尹

继善的耳朵里

，

以尹继善之聪明

，

自然

附和皇帝

。

不过

，

即使从公理上看

，

尹

继善也会反对限田

，

他在给皇帝的回

奏中态度鲜明地表明了这一点

。

乾隆

说

：“

今据尹继善陈奏难行之处

，

与朕

语不约而同

，

则此事之断不可行

，

断不

能行

，

实出人人之所同然

，

又岂可以尝

试

。

特降旨晓谕顾琮

，

此事著停止

。 ”

乾隆通过貌似民主的方式解决了

顾琮的限购提议

，

虽然他心中早有定

见

。

现在看来

，

从上至下地制止蛮干

，

某些时候还是必要的

。

(

作者系深圳作家

)

【锦心绣口】

对“新股上市初期”的

定义必须拓宽， 任何

股票任何时期， 都要

加强对其异常交易行

为的监控。

打击炒新仍要进一步弥补制度漏洞

熊锦秋

今年

6

月

12

日

，

上交所发布了

《

关于新股上市初期交易监管有关事

项的通知

》，

对新股上市初期投资者通

过大额申报

、

连续申报或虚假申报等

异常交易行为予以重点监控

；

对于情

节严重的

，

上交所将给予限制投资者

账户交易

、

认定投资者为不合格投资

者等纪律处分

，

涉嫌违法的上报证监

会查处

。

笔者认为

，《

通知

》

可能仍有缺

陷

，

打击炒新仍要进一步弥补制度漏

洞或不足

。

去年

6

月

13

日

，

上交所就发布同

名

《

通知

》，

今年新

《

通知

》

与去年相比

，

一个重要的变化就是

，

针对

“

一人多

户

”

新情况

，

上交所明确

：

投资者通过

以本人名义开立的多个证券账户参与

新股交易的

，

前款规定的申报买入

(

卖

出

)

的新股数量以及申报次数合并计

算

。

事实上

，

今年

4

月

13

日起

A

股

市场全面放开一人一户限制

，

自然人

与机构投资者均可根据自身实际需要

开立多个深

A

、

沪

A

股账户

，

一些交

易主体可能通过多个账户进行异常交

易

，

上交所今年新

《

通知

》

意在弥补这

个漏洞

，

这无疑是必要的

。

值得关注的是

，《

通知

》

其中可能

还隐藏一个漏洞或缺陷

，

导致其效用

不大甚至沦为一纸空文

。

因为

《

通知

》

所要约束的异常交易

，

主要是发生在

“

上市初期

”，“

上市初期

”

的定义是

“

上

市后的前

10

个交易日

，

不含全天停牌

日

”；

但当今市道早已不是之前市道

，

新股在上市之后往往连续

10

多天无

量涨停

，

这是市场在长期牛市后形成

的自然反应

，

在新股上市初期不仅炒

家想抢入

、

其他中小散户同样想抢入

，

这

10

多天即使有炒家想异常交易或

操纵市场

，

也根本难以插上手

，

由此炒

家的异常交易行为往往发生在新股上

市之后的

10

多天之后

。

因此

，《

通知

》

对

“

新股上市初期

”

的定义必须拓宽

，

或者根本无需定义

“

上市初期

”，

任何

股票任何时期

，

都要加强对其异常交

易行为的监控

。

事实上

，

6

月

12

日上交所还同时

发布修订后的

《

证券异常交易实时监

控细则

》，

这个

《

细则

》

适用任何证券的

任何时期

，

笔者认为

，

不妨将新

《

通知

》

的一些内容揉入

《

细则

》

之中

，《

通知

》

不用单独出台

，

在

《

细则

》

中规定对证

券异常交易行为的定义

、

以及严格监

控措施

，

即使是老股

，

同样存在与新股

一样的异常交易行为

。

炒新的第二个制度漏洞

，

就是目

前股票价格上不封顶制度

。

虽然成熟

市场股价也上不封顶

，

但是基于其做

空机制

、

信息披露机制比较完善

，

因此

过度股价泡沫相对难以出现

，

而

A

股

市场则不同

，

操纵

、

欺诈等一定程度存

在

，

一些个股股价泡沫汹涌滔天

，

个股

市净率可达几十倍

、

几百倍

，

毋庸置疑

这其中蕴含较大风险

。

对此必须采取

一定手段

，

来抑制泡沫风险

，

办法就是

规定个股最高价格不得超过其净资产

的一定倍率

。

尽管这个制度可能暂时影响一些

上市公司价值发现

，

但假若个股真有

内在价值

，

自然就会体现在净资产的

增加上

，

由此未来其股价波动上限自

然就会提高

，

不会长期影响其价值发

现

。

假若个股净资产总是不能提高

，

但

有人却宣称其有投资价值

，

这难以让

人信服

，

很可能只是编故事

、

制造题材

的骗局

。

第三个漏洞或不足

，

就是跌停板

制度让投资者产生受到

“

保护

”

的错

觉

。

新股或庄股泡沫膨胀

，

有些散户之

所以敢跟

，

是因为目前股票交易有每

日

10%

跌停板的保护机制

，

散户心中

“

有底

”，

这个底是由

10%

跌停板的交

易制度赋予的一种心理暗示底

，

而不

是上市公司赋予的价值底

，

只是这个

心理暗示底有可能让股民受到误导

。

为此笔者建议

，

保留每日

10%

涨停板

制度

，

但将单日

10%

的跌幅限制

，

改革

为可跌到前日收盘价的

50%

，

甚至不

设跌幅限制

、

最低可以跌到

0.01

元

。

（

作者系资本市场专业评论人士

）

【缘木求鱼】

要让法律条文在生

活中发挥有效作用，

使人们能自觉地认

真遵守，必须在细节

上好好地较较真。

法律的有效性从何而来

木木

这几天

，“

拐卖儿童的人贩子都应

该判死刑

”

的议论刷爆了微信圈

。

这个

话题之所以能够平地卷起旋风来

，

正

在于人们对拐卖儿童者的无比痛恨

。

不过

，

痛恨显然不能从根本上解决问

题

，

即使法律真定出个

“

贩童者死

”

的

罪

，

恐怕也很难对那些见利忘义的人

贩子们产生吓阻作用

。

干贩毒

、

贪腐之类勾当的人

，

如

果被抓住了

，

都有可能丢了性命

，

但

争着以身试法的人仍如过江之鲫

。

为

什么会这样呢

？

因为干如此的坏事

，

被抓住的概率很难达到百分之百

，

空

子大得足以让人时不时地就想入非

非一番

，

有实在忍不住冲动的

，

就会

冲上去试一把

。

不幸被抓住了

，

只能

自认倒霉

，

最坏的结果也不过就是

“

砍掉脑袋碗大的疤

”；

而一旦闯关成

功

，

人生或许就能豁然开朗

，

面对一

片新天地呢

！

而且

，

中国人有爱走捷径的习惯

，

这习惯可是大有历史传承的

。

无论干

什么事儿

，

都希望找到一个能

“

毕其功

于一役

”

的办法出来

，

治国理政如此

，

打仗杀敌如此

，

为盗为娼也如此

，

甚至

连念佛

、

修道

，

都要琢磨着搞出一个

“

顿悟

”

来

。

中国人都聪明

，

聪明人做事

情

，

当然最追求效率

，

最讲究

“

躺着就

把钱挣了

”

的境界

，

又有谁会愿意在细

节上傻傻地用工夫呢

？

太累

。

因此

，

在这样的环境下

，

又有如

此的认知

，

冒着杀头的危险

，

铤而走

险

，

以身试法

，

也真是最天经地义的

选择了

。

而

“

抓住了就枪毙

”

的想法

，

大约也跳不脱

“

终南捷径

”

的历史传

承

。

但不幸的是

，

人世间的事

，

往往极

难取巧

；

虽不敢决绝地断定

“

虫洞

”

绝

不存在

，

但找到

“

虫洞

”

需要神仙的眼

力

，

对于整日在红尘中摸爬滚打的普

罗众生而言

，

生活的意义

，

还需要在

细节中寻找

。

因此

，“

抓住了就枪毙

”，

就绝不是

解决问题的好手段

。

要彻底解决这个

总能让人撕心裂肺地痛的问题

，

恐怕

还要踏踏实实地在细节上下功夫

。

细

节上的功夫做足了

，

人贩子干事儿的

成本就会大大增加

，

拐起孩子来就困

难重重

，

即使侥幸拐成功了

，

也不容易

带走

，

即使拐带走了

，

也很难卖掉

，

即

使卖掉了

，

也很难赚得到钱

。

久而久

之

，

估计就没人愿意自找麻烦

。

不过

，

如此美好的愿景

，

实现起来

恐怕颇有难度

，

因为要想让中国人变

动一下积习

，

从古而今都是一件天大

的难事

。

上千年地大大咧咧惯了

，

一下

子让人细腻起来

，

怎么能说变就变得

了呢

？

这不是瞎说

，

现实的例子多得俯

拾皆是

。

比如

，

河南驻马店烧烤一条街

上的烧烤摊贩与当地居民的

“

喇叭大

战

”，

反反复复

，

地方的执政者和执法

者看起来一筹莫展得很

，

刚做了几天

“

细致

”

的工作

，

就没了耐心

，

撒手不管

了

，

于是群众继续接着

“

斗

”

群众

，

看来

只要不闹出人命来

，

这场

“

斗争

”

估计

就得继续下去

。

如此毛毛雨般的事情

，

为政者

、

执

法者都没耐心予以彻底解决

，

像拐卖

孩子这样复杂

、

千头万绪的事情当然

就更要难倒众生了

。

身边这样的事情

碰到多了

，

就难免让人觉得条条框框

、

看起来无比细密的法律

，

也不过就是

印在纸上的文字罢了

，

一旦碰到了复

杂的现实生活

，

就要时常露出一脸的

尴尬和无奈

。

制订了完备的法律

，

但在现实面

前却难以发挥效力

，

就真还不如没有

法律

。

而要让一条条

、

一款款印在纸上

的法律条文

，

在实际生活中真真切切

地发挥有效作用

，

使人们能自觉地认

真遵守

，

恐怕必须在细节上好好地较

较真儿

，

而且要成年累月地一直坚持

下去

。

前几天

，

有媒体报道

，

成都一违章

女子被查

，

却理直气壮地连扇了交警

7

、

8

个耳光

；

浙江台州一被交警拦下

的违章司机

，

却

“

抓

”

了协警狂奔而去

。

这种看起来似乎都没多大事儿的个

案

，

反复地出现在人们身边

，

法律就一

定会被质疑

。

而被质疑的东西

，

很难让

人心诚悦服地遵守

，

很难发挥应有的

作用

。

总这么下去

，

社会也很难和谐得

起来

。

（

作者系证券时报记者

）

A3

银行混改与经济下行期政策摇摆风险

安邦咨询：混改难提高

银行的核心竞争力

6

月以来

，

沉寂已久的银行股突然

成为资本市场的热门

。

银行股上涨的

逻辑就是混合所有制改革

。

混改只是一种形式上的改革而

已

，

并没有从根本上改变银行本身

。

问

两个问题就能检验

：

混改提升了国内

银行业的核心竞争力吗

？

国内银行业

市场出现了明显好转吗

？

答案显然都

是否定的

。

实际上

，

从银行业的经营业

绩来看

，

国内上市银行的业绩近几年

都在走下坡路

，

不良净形成率自

2013

年以来一直在增加

，

至

2015

年第一季

度才出现两年来的首次回落

。

其中

，

国

有大银行和城商行的不良净形成率还

在继续上行

。

资本市场追捧银行混改的利润空

间时

，

还要问一些根本性的问题

：

国企

混合所有制改革到底为了什么

？

要实

现什么目标

？

在我们看来

，

国企混改是

为了解决国企体制和机制上的问题

，

通过引入非国有股东来导入市场化的

现代公司治理机制

，

在推动市场化改

革的同时

，

增强混改体制下的国企的

竞争力

。

不过

，

以国有银行的庞大资产规

模而言

，

随便引入一些资本根本无助

于改变国企的资本结构

，

也难以真正

改变国有银行的资本结构

。

如汇金

5

月

26

日在

A

股场内减持工行和建行

分别达

16.29

亿和

19.06

亿元

，

减持后

汇金在工行

、

建行的股比分别由

46%

降至

45.89%

、

5.05%

降至

2.14%

。

即使

有社会资本接盘汇金减持

，

也难以实

现参与公司治理的目的

。

最终分析结论是

，

混合所有制改

革对银行就是一次形式改革

，

并不能

提高国有银行的核心竞争力

。

银行股

股价大涨

，

只是资本市场对此的短期

追逐而已

。

高善文：经济下行期

最怕政策摇摆不定

经济增速的下降本身并不可怕

。

实际上从很多国家的情况来看

，

在一

个国家经济高速增长的时候

，

资本市

场通常的表现都是比较平淡的

；

反而

是在经济增速大幅度下降以后

，

整个

资本市场迎来了长期的繁荣

。

这一过程最重要的风险在于政

府

、

企业和金融市场通常都不能够很

快地认识到整个的经济增速在下降

，

它们通常会把经济增速下降的过程认

为是短期的

，

认为可以通过经济政策

来扭转和克服

。

在经济的潜在增速刚刚开始下降

的时候

，

绝大部分人都不能认识到下

降的原因

，

也不能预估到下降的长期

性和严峻性

。

在这个时候

，

人们本能的

反应都是试图采取很多措施

，

把经济

增速拽起来

。

在这种情况下

，

便产生了

一个矛盾

，

即政府拼命地试图通过政

策把经济增速往上推

，

但整个经济的

潜在增速却越来越低

，

从而使两者之

间产生一个很大的裂口

。

这个裂口在

宏观层面上会有两个表现

：

第一

，

出现

越来越严重的通货膨胀

；

第二

，

出现越

来越严重的房地产泡沫

，

这两种可能

性必有其一

，

在有一些时候两者有可

能会同时出现

。

如何看待市场在未来的基本趋

势

？

第一个基本估计

：

到

2020

年的时

候

，

中国可以达到原来中央提出的

，

到

2020

年人均收入再翻一番的目标

，

但

道路会很艰辛

。

第二个基本估计

：

我们

已经看到

，

政府总体上放弃了反复去

刺激经济的基本取向

，

转变成为主动

适应新常态

。

随着政府政策立场的转

变

，

再次出现非常大的房地产泡沫风

险的可能性不是很大

。

随后

，

资本市场

会转为一个长期的繁荣

。
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