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聚焦A股最猛游资

解码A股最猛游资：中信溧阳路频抓翻倍股

证券时报记者 郑灶金

操盘手法解码

查询近几年沪深两市的龙虎榜成

交数据，可以发现中信溧阳路在

2014

年爆发， 当年其现身龙虎榜的合计成

交金额在全部券商营业部的排行中从

上一年的第

32

名一跃升至第二名，

2015

年上半年再升至第一名，且成交

金额远超第二名。再往前查询的话，可

以发现其在

2010

年崭露头角，当年其

现身龙虎榜的成交金额在券商营业部

的排行中从上一年的第

175

名突升至

第

44

名， 随后连续多年维持在

30

名

至

60

名之间。

由于中信溧阳路从

2014

年开始

爆发，因此要了解其操作手法，从这一

年比较合适。 统计显示，其

2014

年上

榜次数为

658

次， 现身了

288

只个股

的龙虎榜，合计成交

287

亿元，其中买

入

168

亿元，卖出

119

亿元。

成交金额方面， 中信溧阳路当年

买入金额最大的前三只个股分别为兴

业证券、海通证券、长江证券，买入金

额分别为

22

亿、

15

亿元、

5

亿元；券商

股为本轮牛市的带动者， 其于去年下

半年集体大涨， 为当时市场最大的热

点。另外，该营业部当年买入金额较大

的个股还有中铁二局、中国中铁、中国

交建，这几股均为当时的市场热点“一

带一路”概念股，可见中信溧阳路较热

衷参与市场热点。

行业方面， 中信溧阳路去年现身

龙虎榜的

288

股，计算机行业最多，有

31

股；机械设备、化工行业分别有

27

、

24

股；医药生物、房地产、电子、电气

设备等行业个股也较多。 与上轮牛市

中有色金属、 房地产等个股唱主角不

同，由于经济转型，本轮牛市中与计算

机相关的泛科技股较受资金青睐，中

信溧阳路在去年最青睐的行业为计算

机，契合市场热点。

次新股方面，中信溧阳路

2014

年

现身过

60

只当年上市次新股的龙虎

榜， 占其全部现身个股数量的近

21%

； 而当年上市的次新股仅

120

余

只， 中信溧阳路现身近半个股的龙虎

榜，从这一角度来看，其对次新股兴趣

较大。而其交易过的次新股中，不乏兰

石重装、我武生物、全通教育、飞天诚

信等市场明星股。

地域方面， 中信溧阳路去年现身

龙虎榜的个股中，广东（含深圳）最多，

有

44

只；北京也有

30

只，上海、江苏、

浙江分别有

25

只、

23

只、

23

只； 五地

合计有

145

只，占比达

50%

；当然这

与上述五地的上市公司数量较多也有

一定关系。

游资抢筹， 自然要考虑所买入上

市公司的机构持股情况。不过，统计显

示，上述

288

股中，去年年报时，机构

持股比例低于

30%

有

137

股，占比近

五成； 机构合计持股超过

30%

的，也

占五成多，两者相比并无太大差异。净

利润方面， 去年年报净利润增长的有

172

家，占比近六成。

此外， 中信溧阳路操盘的一大特

点是， 经常与国泰君安上海福山路证

券营业部、银河证券绍兴证券营业部、

国泰君安上海江苏路证券营业部、中

信证券上海世纪大道证券营业部、中

信证券上海恒丰路证券营业部等多个

营业部共同现身一些个股。 可见市场

游资间有着千丝万缕的联系。 而坊间

也有传言， 称中信溧阳路是上海某知

名私募的进出通道。

2015

年上半年以来，中信溧阳路

表现更为生猛。截至本周三，其上半年

累计上榜

557

次， 上榜的成交金额达

到

920

亿元， 在同期券商营业部中排

行第一， 比第二的银河证券绍兴证券

营业部高出近

400

亿元。

银河证券绍兴证券营业部、 国泰

君安上海江苏路证券营业部、 中信证

券上海恒丰路证券营业部等与中信溧

阳路关系密切的营业部上半年上榜成

交金额也达到

530

亿、

378

亿、

288

亿，

分别排行第二、第三、第四。

成交金额方面， 中信溧阳路上半

年买入金额最大的个股是中国中铁，

累计买入

38

亿元；中国中铁具有央企

合并概念， 这是上半年最大的热点之

一， 同期中信溧阳还大量买入过中国

重工、中国联通等央企合并概念股。与

去年类似， 中信溧阳路买入金额较大

的个股多为当时的市场热点。

截至本周三， 中信溧阳路上半年

已现身

288

股的龙虎榜， 和其去年全

年的上榜个股数量一样， 这显示该营

业部活跃程度越来越高。 按申万一级

行业分类，这

288

股中，计算机行业最

多，有

32

股，与去年情况类似；传媒行

业排行第二，有

24

股，这是与去年情

况的主要区别， 去年中信溧阳路仅现

身全通教育等

12

只传媒股的龙虎榜，

在所有行业中排行第九位；另外，上半

年其现身的化工、房地产、机械设备等

行业的个股数量也较多， 情况与去年

类似。

今年上半年中信溧阳路对次新

股的兴趣下降， 仅现身

16

只今年上

市次新股的龙虎榜，占其全部上榜个

股的

5%

，比上年的近

21%

大幅下降；

若算上

2014

年上市的老次新股，合

计也仅仅

27

只，比去年的

60

只大幅

减少。 地区方面，与去年情况类似，中

信溧阳路今年上半年上榜的个股中，

广东（含深圳）最多，有

50

股；北京、

上海分别有

38

股、

35

股，江苏、浙江

分别有

28

股、

22

股， 五地合计

173

股，占比达

60%

，比去年的

50%

有所

提升。 净利润方面，今年一季报实现

正增长的公司有

168

家， 占比达六

成，与去年情况一样。

另外，今年上半年，中信溧阳路仍

然与银河证券绍兴证券营业部、 国泰

君安上海江苏路证券营业部、 中信证

券上海恒丰路证券营业部等联系较为

密切。上半年的上榜成交金额中，这四

家营业部包揽前四名。

具体的操盘手法方面， 中信溧阳

路的手法也多样， 比如反复进出看好

的个股。例如生意宝，中信溧阳路今年

上半年上榜次数就超过

10

次，期间反

复进出。 另外，对于部分个股，其操作

也相对短线，例如昌九生化，中信溧阳

路在去年

1

月

6

日抄底买入

1255

万

元， 次日即卖出

1340

万元获利离场。

中信溧阳路还经常买入重组复牌大涨

后打开涨停板的个股，例如，保千里、

世纪星源、西南药业等。

中信证券官网资料显示， 上海溧

阳路营业部位于溧阳路

1088

号

2F

，

其宣传资料称， 该营业部拥有快捷的

交易通道、完善的交易系统、齐全的交

易品种、多种交易方式，并开通与

12

家银行的三方存管转账业务。 该营业

部为个人、 机构大户提供一对一的贴

身管家式服务。 另外根据媒体的公开

报道，中信溧阳路频频上榜，主要是有

私募在此操作，另外也有些牛散。

不过，有市场人士分析认为，对于

中信溧阳路买入的个股， 也要注意股

价是在高位或是低位，若是在高位，不

排除主力借其名气吸引散户跟风，以

达到出货的目的。

频抓翻倍牛股

中信溧阳路上榜的个股中， 有些

可能并不是该营业部的游资所为，而

可能是另外的主力借其名气吸引散户

跟风； 所以分析中信溧阳路买入的个

股中，选择那些获该营业部连续买入，

同时股价又大涨的标的， 应该更能反

映其投资偏好。

今年以来，中信溧阳路买入过不

少短线迅速翻倍的个股。 典型的例子

如生意宝。 今年以来，中信溧阳路多

次现身生意宝的龙虎榜，其中买入

12

次，卖出

11

次，合计成交金额近

7

亿

元。 从

1

月

16

日开始，经过

5

个月横

盘后，生意宝突然放量拉升，早盘便

封住涨停， 随后再收出三个涨停；经

过数日调整， 再度拉升，

22

个交易日

累计大涨

162%

。 盘后数据显示，中信

溧阳期间一路在买入生意宝，累计买

入逾

4

亿元，同时仅卖出

1

亿元。 生

意宝

1

月份的大涨，与当时市场追捧

互联网金融概念有关，这一概念在相

当长一段时间里为

A

股最受追捧的

题材之一。

其他的例子还很多，如盛屯矿业。

经过

6

个多月的横盘震荡后， 盛屯矿

业于今年

2

月

25

日放量涨停突破，

21

个交易日累计大涨

115%

。 盘后数据

显示， 期间中信溧阳现身该公司

4

次

龙虎榜，累计买入

11

亿元，仅卖出

1

亿元。盛屯矿业去年中报推出每

10

股

转增

15

股派现金

0.5

元的高送转方

案，去年

9

月

26

日除权除息后一直横

盘震荡， 今年

2

月底才开始拉升。 另

外， 公司的金属产业链金融服务业务

受到关注， 是公司遭炒作的另一重要

题材。

游久游戏在今年

2

月

5

日放量

涨停， 短短

18

个交易日累计大涨

152%

， 期间中信溧阳路共现身三次

买入龙虎榜，合计买入

3

亿元，其中

在

2

月

5

日首个涨停时， 其买入

5177

万元。 另外，中信溧阳路三次现

身龙虎榜时仅卖出

1.5

亿元。 游久游

戏原名为爱使股份；去年

4

月，爱使

股份公告称收购游久时代

100%

股

权。 游久时代旗下的游久网创办于

2004

年， 从初创时的魔兽争霸专题

站，现已发展成为了国内三大游戏门

户网站之一。

二三四五

2

月

26

日打开一字涨

停板后， 继续放量涨停，

20

个交易日

累计大涨

162%

；盘后数据显示，中信

溧阳路期间两次现身龙虎榜， 合计买

入超过

1

亿元， 同期仅卖出

200

余万

元。 二三四五在

3

月份的大涨有多重

题材，包括定增募集

48

亿元布局互联

网金融业务、去年年报推出每

10

股转

增

15

股派

1

元的高送转方案、公司简

称由海隆软件改为二三四五、 公司去

年业绩同比大增

3

倍等。

较新的例子是乐视网。 乐视网在

4

月

21

日至

5

月

13

日， 累计大涨

120%

。 乐视网盘后数据显示，

4

月

24

日至

5

月

14

日，中信溧阳路多次现身

龙虎榜，累计买入

11

亿元，卖出

4

亿

元。从去年底开始，乐视网就因为超级

手机的题材而受到资金追捧， 股价也

实现翻倍，经过调整后，今年

4

月下旬

再度拉升，迅速翻倍。

三丰智能也是如此。 从

5

月

8

日

开始，三丰智能短短

19

个交易日累计

大涨

190%

。 中信溧阳在

5

月

5

日、

6

日、

7

日三个交易日累计买入

7430

万

元，同时卖出

5494

万元。 三丰智能的

大涨，与智能机器的概念有关，同时公

司还有每

10

股送转

5

股派

0.15

元的

高送转。借助于“中国制造

2025

”的政

策利好， 智能机器概念在上半年表现

较活跃， 三丰智能为该概念的龙头股

之一。

核电概念股中国一重

4

月

16

日

至

4

月

28

日，短短

9

个交易日累计大

涨

129%

。 期间，中信溧阳路

4

次现身

龙虎榜买入， 合计买入近

15

亿元，同

时卖出

6

亿元。中国一重的大涨，原因

为国务院核准建设“华龙一号”三代核

电技术示范机组， 在调整能源结构中

促进稳增长。 市场随后选择中国一重

作为炒作龙头，该股短线迅速翻倍。中

国一重去年年报显示， 公司是国内最

大的核电锻件生产企业，

90%

以上的

国产核电锻件、

80%

以上的国产核反

应堆压力容器由其生产。

证通电子

5

月份时，短短

10

个

交易日暴涨

142%

，此举带动了同为

电子支付概念的新大陆， 后者在

5

月

15

日起的

16

个交易日里的最大

涨幅也达到翻倍。中信溧阳路期间

4

次现身龙虎榜买入， 合计买入逾

4

亿元，同时卖出近

4

亿元。 新大陆去

年电子支付业务销售收入

7.67

亿，

同比增长

43%

。 公司

POS

和二维码

扫码设备覆盖线下主流支付场景，

已经与支付宝等公司就二维码支付

展开初步合作。

中信溧阳路今年买过的短线翻倍个

股还有不少，例如，如意集团、大唐电信、

三联虹普、文峰股份、华东重机等，其中

华东重机为知名私募泽熙的定增股，文

峰股份则是泽熙掌门人徐翔的母亲郑素

贞通过股权受让持有的个股。

可以发现， 中信溧阳路追捧的上述

短线翻倍股，炒作的题材均较为丰富，而

且多为市场追捧的热门题材， 如互联网

金融、游戏、智能机器、核电、高送转、更

名等。

另外， 去年中信溧阳路也买入过不

少短线迅速翻倍的个股。 例如， 宝硕股

份、景兴纸业、罗平锌电、永泰能源、深天

马

A

、佳电股份、营口港、利达光电、中国

交建、中铁二局等。 总体上看，这些个股

也均具有较大的题材性， 如宝硕股份有

当时的京津冀一体化概念， 景兴纸业参

股的莎普爱思上市， 罗平锌电受益于锌

价上涨， 永泰能源的页岩气项目取得突

破，深天马

A

具有全息手机概念，佳电股

份控股子公司科研项目取得重大成果，

营口港推出高送转，中国交建、中铁二局

具有“一带一路”概念等。

上述

23

只中信溧阳路买过的短线

翻倍股中， 按申万一级行业分类， 计算

机、机械设备相对较多，均有

3

只个股；

另外，传媒、电子、采掘、建筑装饰、有色

金属、商业贸易等也分别有两股，总体上

看行业分布较为分散。 地域方面，北京市

最多，有

4

股；江苏省其次，有

3

股；另

外，浙江省、上海市、福建省也分别有两

股。按上市日期分析，则次新股仅有去年

8

月

1

日上市的三联虹普。 股本方面，最

新股本在

10

亿股以下的有

13

股， 占比

达

56%

；

20

亿股以下的有

19

股，占

82%

，总体而言，中信溧阳路仍然偏好中

小盘股。

另外， 中信溧阳路似乎较为偏好大

股东持股数量较多的个股， 上述

23

股

中，大股东最新持股比例超过

30%

的，有

15

股， 占

65%

； 大股东持股比例低于

20%

的，仅有

5

股，仅占

21%

。 与之相对

应的是，这

23

股中，今年一季度机构合

计持股比例超过

30%

的有

13

股，占

56%

；机构合计持股比例低于

10%

的，仅

有

7

股。业绩方面，则似乎不是其重点关

注的指标，上述

23

股中，今年一季度归

属母公司股东的净利润同比增长的仅有

12

股，占比刚好过半。

历年最猛游资扫描

证券时报记者 郑灶金

除了中信溧阳路

，

A

股近几年还有

其他比较活跃的游资

，

例如国信证券的

深圳红岭中路证券营业部和深圳泰然

九路证券营业部

、

华泰证券深圳益田路

荣超商务中心证券营业部

、

光大证券深

圳金田路证券营业部

、

东吴证券杭州文

晖路证券营业部等

。

这

5

家营业部中

，

除了东吴证券杭

州文晖路证券营业部

，

另外

4

家均连续

两年成为年度最活跃游资

。

2006

年

，

市场最活跃的游资是国

信证券深圳红岭中路证券营业部

，

当年

其上榜

1239

次

，

合计成交金额

87

亿

元

，

其中买入

46

亿元

，

卖出

41

亿元

。

个

股方面

，

该营业部当年买入金额较大的

个股是北辰实业

、

招商轮船

，

合计买入

均超过

4

亿元

。

2006

年正处于上一轮

牛市启动之时

，

当年沪指大涨

130%

，

从

1100

点附近大涨至

2600

点

。

2007

年

，

是上轮牛市的顶峰

，

沪指

从

2700

点附近一路涨至

6124

点

，

随

后又跌至

5261

点

。

这一年中

，

最活跃

的游资仍然是国信证券深圳红岭中路

证券营业部

，

当年其上榜成交金额比

上年大增

，

达到

346

亿元

。

当年其累计

买入金额最大的个股是万科

A

，

买入

近

4

亿元

。

2008

年

，

A

股迎来多年罕见的熊

市

，

沪指当年大跌

65%

，

从

5200

点附近

最低跌至

1664

点

。

这一年里

，

游资活跃

程度大降

，

东吴证券杭州文晖路证券营

业部以

105

亿元的上榜成交金额就跃居

第一

，

其当年买入

65

亿元

，

卖出

40

亿

元

。

另外

，

其当年买入金额最大的两只个

股分别为金钼股份

、

中煤能源

，

买入金额

均超过

3

亿元

。

2009

年

，

市场出现反弹

，

沪指当年

大涨近

80%

，

从

1849

点涨至

3277

点

。

这一年中

，

此前连续两年排行第二的国

信证券深圳泰然九路证券营业部终于跃

居第一

，

全年上榜成交金额

186

亿元

。

其

当年买入金额最大的个股为海王生物

，

累计买入逾

7

亿元

。

2010

年

，

沪指大幅震荡

，

全年累计

下跌

14%

。

这一年

，

国信证券深圳泰然

九路证券营业部继续为最活跃的游资

，

全年上榜的成交金额为

149

亿元

。

当年

其买入金额最大的个股是罗牛山

，

买入

接近

2

亿元

。

另外

，

该营业部还大量买入

了其他三沙概念股

，

包括海南高速

、

罗顿

发展等

。

2011

年

，

沪指一路震荡下跌

，

全年

累计下跌

21%

。

游资方面

，

这一年

，

光大

证券深圳金田路证券营业部一跃成为当

年最活跃的游资

，

合计上榜

190

次

，

全年

成交金额

98

亿元

，

买入

68

亿元

，

卖出

30

亿元

；

个股方面

，

其当年买入金额最

大的个股为晋亿实业

，

买入了

5

亿元

；

另

外还买了

4

亿元江苏吴中

。

2012

年

，

沪指继续震荡下行

，

年末

有所反弹

，

当年累计上涨

3%

。

这一年

中

，

光大证券深圳金田路证券营业部继

续为最活跃的游资

，

但全年累计上榜成

交金额降至

66

亿元

，

其中买入

43

亿

元

，

卖出

23

亿元

。

该营业部这一年买入

金额最大的个股为国海证券

，

买入超过

4

亿元

。

2013

年

，

沪指大幅震荡

，

全年累计

下跌近

7%

。

这一年中

，

华泰证券深圳益

田路荣超商务中心证券营业部成为最活

跃的游资

，

全年上榜

804

次

，

合计成交金

额

124

亿元

，

其中买入

81

亿元

，

卖出

43

亿元

。

个股方面

，

该营业部当年买入金额

最大的两只个股为天音控股

、

海航投资

，

买入金额均接近

2

亿元

。

2014

年下半年开始

，

A

股启动本

轮牛市

，

沪指当年大涨

52%

。

华泰证券

深圳益田路荣超商务中心证券营业部

继续为该年最活跃游资

，

全年上榜成

交金额高达

288

亿元

，

是其上一年度

成交金额的逾两倍

，

在

2006

年以来的

最活跃游资中

，

年成交金额仅比

2007

年国信证券深圳红岭中路证券营业部

（

346

亿元

）

少

。

券商股为

2014

年下半

年最大的市场热点

，

该营业部当年买

入金额最大的个股为广发证券

，

买入

逾

6

亿元

，

另外买入兴业证券也超过

4

亿元

。

总体上看

，

随着市场的大涨

，

游资的

活跃度也大增

，

而随着中信溧阳路

、

银河

绍兴路等新兴势力的崛起

，

游资的版图

也迎来剧变

，

而且从其凶猛程度来看

，

或

许将对后几年

A

股市场的投资风格造

成一定的影响

。

� � � �游资凶猛！ 作为 A 股市场的重要参与

者，游资的活跃程度极其高，屡屡制造一

些市场热点，有的游资实力甚至比机构还

强。 总体上看，游资嗅觉灵敏，对短线投资

者有一定的参考价值。 本文旨在解码今年

最活跃的游资———中信证券上海溧阳路

证券营业部，看一下其投资偏好，以供投

资者参考。

数据来源：公开信息 郑灶金/制表 张常春/制图


