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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸
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肖钢：让资本市场更好服务科技创新

证券时报记者 姜云起

第七届陆家嘴金融论坛昨日在上

海举行，本次论坛共同轮值主席、中国

证监会主席肖钢发表“资本市场如何服

务科技创新”的主旨演讲。 他指出，要

建立高效率、 严监管的多层次股权市

场， 在上海证券交易所设立战略新兴

板，与创业板错位发展。

肖钢在论坛上表示， 世界经济仍

处于脆弱复杂的复苏过程中， 经济波

动的短周期化特点明显。 中国经济发

展正步入新常态，发展方式正在转型。

新情况、 新变化对我国金融改革发展

提出新的挑战。

他说， 衡量一个经济体的创新能

力， 关键要看是否有一个灵活高效的

资本市场机制， 主要体现在风险资本

投资、并购重组、发行上市的数量与金

额， 以及其带来的经济增量、 企业增

量、就业增量等。加速科技成果向现实

生产力的转化， 可以形成新的经济增

长点。

肖钢介绍，党中央、国务院高度重

视发挥资本市场服务科技创新的作

用，出台了一系列政策举措。建立和改

革了创业板制度，放宽上市准入门槛，

扩大行业覆盖面。 目前， 在创业板近

500

家上市公司当中， 高新技术企业

已占到

90%

。 截至

5

月底，新三板挂

牌公司达到

2487

家，已登记的私募股

权基金和创业投资基金达到

6903

家，

认缴资金规模达到

2.21

万亿元。

肖钢同时谈到， 我国资本市场服

务科技创新创业的能力仍然不足，市

场体系不健全， 包容度和覆盖面不

够， 与我国

1500

万家中小微企业的

规模并不匹配。 下一步证监会将加快

多层次资本市场体系建设，推动产品

创新、服务创新和业务创新，服务完

善市场功能体系，有效支撑创新驱动

发展战略。

具体而言，要建立广覆盖、多渠

道、低成本、高效率、严监管的多层次

股权市场，进一步壮大主板、中小企

业板市场，推进交易所市场内部分层。在

上海证券交易所设立战略新兴板， 与创

业板错位发展。 新三板作为全国性的证

券交易场所，要充分发挥以机构投资者

为主的制度优势，场内业务与场外业务

发展并重，公募与私募并举，健全小额、

便捷、灵活、多元的投融资机制，全面增

强服务创新型、创业型、成长型企业的

能力。

肖钢最后指出， 要规范发展区域性

股权市场， 使其成为投融资对接平台和

政府扶持资金运用平台。 研究设立专门

服务于区域性股权市场的小微市场，开

展股权众筹融资试点， 为创新创业开辟

新的股权融资渠道。

“N合一” 不应成为

国企改革重点

证券时报记者 黄小鹏

近日， 有关三大货运航空合并的

传闻在市场上闹得沸沸扬扬， 尽管像

其他合并传闻一样暂时真假难辨，但

此起彼伏的央企合并传闻所反映出的

一些问题则无疑令人深思。

有人总结说， 新一轮国企改革有

两条主线，一是混合所有制改革，一是

央企合并与重组。 通过混合所有制进

行股权结构调整和治理结构优化，大

方向上无疑是正确的， 相信没有什么

人反对。 合并与重组在一定范围内也

是必要的，但如果把重组简化为“二合

一”、“三合一”或“

N

合一”，则显得有

些简单粗暴，其中有些传闻（如三大电

信合并、三大石油公司合并）甚至让人

震惊和匪夷所思。

支持合并的理由无非如下： 单个

企业规模小、缺乏国际竞争力、在国际

市场上“兄弟阋墙”，“恶性”竞争损害

了国家整体利益。 初看这些理由都冠

冕堂皇， 但细究之下其实很多都站不

住脚。

国资委要求减少央企数量， 做不

大的企业就要从名单上消失， 这总体

上是正确的，但问题是，央企数量减少

应该是一个自然的市场过程， 无竞争

力的国企可以出售给民企， 也可以由

同行业竞争力相对较强的其他国企自主

地收购或兼并， 通过行政力量把几家企

业捏在一起，人为减少央企数量，与市场

化导向存在一定的冲突。

再如，有些国企规模较小、缺乏国际

竞争力是事实，很多企业设立时间不短，

拥有的资源也不少， 但由于身处较为激

烈的竞争环境，做不大或者做不强，这大

多是因为这些企业自身机制不行， 也说

明国有资本不适合介入这类行业。 对于

这种情况，“

N

合一”恐怕解决不了问题，

最大的可能是合起来暂时规模上去了，

在国际上威武了， 但数年之后又需要动

用行政资源进行输血。

至于在国际市场上的“恶性”竞争问

题，也要具体分析。 首先，很少有业务全

部在国际市场的国企，合并导致的垄断会

对国内消费者利益造成损害，甚至是重大

损害；其次，国企在国际上兄弟竞争，同样

可以提高各自竞争力，对企业长远发展有

利。 竞争是市场经济的首要原则，在竞争

与其他重要目标之间，粗暴地牺牲竞争目

标是不妥的；第三，为何别国企业在海外

市场能够“抱团”，而中国国企喜欢“自相

残杀”呢？ 这恐怕与对国企的考核导向有

关。 在规模或收入导向之下，自然可以牺

牲正常利润去抢市场，如果以利润或资本

回报为考核标准的话，相信国企在海外市

场中的表现会理性得多。

不可否认，“

N

合一” 可以快速产生

一个“大”企业，但这个企业却很难由此

变“强”，即便是一时显得很“强”，也大多

是来源于垄断而攫取的消费者利益，这

样的“大”和“强”是否有价值，如果用模

型进行深入细致的分析， 一般不难得出

结论。竞争永远是市场经济的灵魂。别忘

了，部分由国有资本垄断的行业（如电信

业）过往一些可见的成绩，也得益于在行

业内引入有限的竞争。垄断使企业退化，

竞争造福社会，这是永恒的真理。
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In Our Eyes

2015年中国财富管理高峰论坛在深举行

由证券时报社主办的“新常态·新突破———2015 年中国财富管理高峰论坛” 昨日在深圳举行，与会嘉宾就混业趋势下金融机构财富管理跨界融合等议题展开

研讨。 图为分会场之一的 2015 中国信托业峰会现场。 郑宇/摄

A股资金单日流出2400亿

后市反弹概率近七成

A7A8

谨防成为

分级B的接盘侠

证监会回应股市下跌：市场自发调整结果

证监会新闻发言人张晓军在昨日的例行新闻发布会上指出，上周以来股市出现的较大幅度下跌，是市场前期过快上涨的自发调整，是市场自身

运行规律的结果，同时也与年中季末流动性波动、投资去杠杆、投资者对市场分歧加大等因素叠加影响有关。
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区域性股权市场监管实行负面清单管理

A2

证监会主席助理黄炜：继续推进注册制改革

昨日举办的

2015

陆家嘴论坛上，中国证监会主席助理黄炜表示，要继续推进股票发行注册制改革，这一改革有利于避免监管部门有形之手对

市场的过度干预，从而构建起宽进严管和放管结合的监管体制。
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