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三箭齐发 证监会强力维护股市稳定

允许两融展期，优化担保物违约处置标准和方式；券商融资渠道拓宽；A股交易结算收费8月下调

证券时报记者 程丹

昨日晚间， 证监会连续推出提前

发布券商两融业务管理办法、 拓宽券

商融资渠道、降低

A

股交易结算收费

三大政策，其中，修改后的《证券公司

融资融券业务管理办法》中，取消投资

者维持担保比例低于

130%

应当在

2

个交易日内追加担保物且追保后维持

担保比例应不低于

150%

的规定，允

许证券公司与客户自行商定补充担保

物的期限与比例的具体要求， 同时不

再将强制平仓作为证券公司处置客户

担保物的唯一方式。

证监会指出，

6

月

12

日证监会就

《管理办法（草案）》向社会公开征求意

见。 按照规定，证监会规章征求意见时

间原则上为

15

日，但因情况特殊，需尽

快发布、施行的除外。 考虑到目前市场

运行情况， 证监会决定于

2015

年

7

月

1

日发布《管理办法》，并自公布之日起

实施，同时，上海、深圳证券交易所同步

发布 《融资融券交易实施细则》（详见

A11版）。

据了解，截至目前，证监会共收到

各方反馈意见

70

余件。经研究，证监会

吸收了进一步明确客户适当性要求的

建议，将“最近

20

个交易日日均证券类

资产不低于

50

万元”等要求，明确为开

立信用账户的条件， 并修改完善有关

条文，以提高操作性。 对于目前已开立

信用账户但证券类资产低于

50

万元

的客户，可继续从事融资融券交易。

同时，《管理办法》及《实施细则》

还修订了四方面内容。

一是建立融资融券业务逆周期调

节机制。借鉴境外市场经验，在《管理办

法》中明确，证监会建立健全融资融券

业务的逆周期调节机制，对融资融券业

务实施宏观审慎管理。证券交易所根据

市场情况对保证金比例、标的证券范围

等相关风险控制指标进行动态调整，实

施逆周期调节。同时要求证券公司根据

市场情况等因素对各项风险控制措施

进行动态调整和差异化控制。

二是合理确定融资融券业务规

模。 将融资融券业务规模与证券公司

净资本规模相匹配， 要求业务规模不

得超过证券公司净资本的

4

倍。 对于

不符合上述规定的证券公司， 可维持

现有业务规模， 但不得再新增融资融

券合约。 截至

5

月底， 全行业净资本

0.97

万亿元，据此测算，全市场融资融

券业务规模还有增长空间。

三是允许融资融券合约展期。 在

维持现有融资融券合约期限最长不超

过六个月的基础上，新增规定，允许证

券公司根据客户信用状况等因素与客

户自主商定展期次数。

四是优化融资融券客户担保物违

约处置标准和方式。取消投资者维持担

保比例低于

130%

应当在

2

个交易日内

追加担保物且追保后维持担保比例应

不低于

150%

的规定， 允许证券公司与

客户自行商定补充担保物的期限与比

例的具体要求，同时不再将强制平仓作

为证券公司处置客户担保物的唯一方

式，增加风险控制灵活性和弹性。

针对强制平仓的新规， 海通证券

信用交易部负责人杜洪波表示， 海通

证券内部测算， 若客户维持担保比例

跌破

130%

，需要卖掉

30%

的股票，才

能再追加到

150%

的比例， 这无疑会

放大市场的波动。取消这一规定后，客

户的补仓压力显著下降， 在控制风险

的情况下，稳定了市场。

国信证券融资融券部总经理陈冰

指出，允许融资融券合约展期是利好，

能够让价值投资者长期持有股票，而

优化融资融券客户担保物违约处置标

准和方式调节了市场对强平的恐慌情

绪，根据国信证券掌握的情况来看，客户

中被强制平仓的较少。

与此同时， 沪深证券交易所和中国

结算调低了

A

股交易结算相关收费标

准， 沪深证券交易所收取的

A

股交易经

手费由按成交金额

0.0696‰

双边收取调

整为按成交金额

0.0487‰

双边收取，降

幅为

30%

。在

0.0487‰

中，

0.00974‰

转交

投资者保护基金，

0.03896‰

为交易所收

费。 中国证券登记结算公司收取的

A

股

交易过户费由目前沪市按照成交面值

0.3‰

双向收取、 深市按照成交金额

0.0255‰

双向收取，一律调整为按照成交

金额

0.02‰

双向收取。 按照近两年市场

数据测算，降幅约为

33%

。 沪深证券交易

所和中国证券登记结算公司将抓紧完成

相关准备工作，于

8

月

1

日起正式实施。

此外， 为进一步扩大证券公司融资

渠道，证监会推出两条措施，一是将前期

20

家证券公司发行短期公司债券试点

扩大到所有证券公司， 允许其通过沪深

交易所、 机构间私募产品报价与服务系

统等交易场所发行与转让证券公司短期

公司债券。 二是允许证券公司开展融资

融券收益权资产证券化业务， 进一步拓

宽证券公司融资渠道， 确保证券公司业

务稳步开展。

大跌之后

从定增破发股中寻找潜力股
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海外金融市场这半年：

看“央妈”脸色

时报观察

In Our Eyes

信息狂欢的背后

证券时报记者 徐涛

“尤良凯同志” ， 显然就是个玩

笑， 但这并没影响该同志在网络上一

日爆红。 许多整日梦想着能一日爆红

的人，就会很嫉妒。除了要感谢那位只

有他自己才认识的“始作俑者”外，还

必须感谢一下越来越快的网速， 更要

感谢千千万万不辞辛苦抬着他在网络

上奔来跑去的人们。

这些不辞辛劳、成就了“尤良凯

同志” 梦想的人们，大约能够分作两

类：一类是压根儿就没认为“尤良凯

同志” 是玩笑的人，一类是从一开始

就知道该同志是玩笑的人。

第一类人的表现很可爱， 乍一听

到消息，马上四处打探、传播；作风更

严谨、为人更方正些的，还会随之展开

考据工作， 在网络上韧劲儿十足地

“百来度去” ， 一副不把 “尤良凯同

志” 的老底翻到光天化日之下誓不罢

休的劲头。如此的思维路径，难免不令

人为其捏把汗。

资本市场是各类资金的聚集地，

也是相关各类信息的集散地。身处于此，

要想生存下去， 并实现孜孜以求的目标

和价值， 显然就需要时时刻刻多绞一绞

脑汁。那些平时懒于用脑，而且惯于听风

就是雨的人， 整日在这个市场里摸爬滚

打，估计就要比别人付出更大的代价；自

己不留神，别人往往也不会客气。

另外那群参与者大致还能分出两类

来，一部分，秉持了娱乐至上、娱乐至死

的一贯精神，不消停地消费“尤良凯同

志” 这个玩笑；另一部分，正被翻脸的市

场折磨得心情不爽之际，“尤良凯同志”

横空出世，正好借了这个玩笑发泄一番。

如此做派，更有问题。

资本市场无疑是一个需要时时刻刻

被理性对待的地方，对这个地方，应给予

足够的尊重。身处其中，如果不能摒弃娱

乐心态、发泄心态，就很难在这个需要理

性的地方生存下去。 这两种心态的支配

者都是“浮躁心” ，心一浮躁，眼中的世

界就一定会变了模样：顺利的时候，难免

趾高气扬、得意忘形，老子天下第一，别

人的声音，尤其是不同的意见，就很难听

得进去；碰到挫折了，又可能唉声叹气、

心灰意冷，甚至悲观绝望，失去把握浩浩

汤汤的历史潮流大方向的能力。

从这个角度看，“尤良凯同志” 这个

玩笑，真是一支很好的鸣镝，它让我们清

楚地看到， 在建设一个强大资本市场的

关键阶段， 许多参与者还没有做好充分

的心理准备。没有充分的心理准备，在建

设过程中， 方方面面的参与者就很难做

到心往一处想、劲儿往一处使，一有风吹

草动，必如乌合之众般散去，建设事业就

一定会面临更大的困难。

国务院总理李克强当地时间 6 月 30日下午在同法国总理瓦尔斯会谈后共同会见记者时表示， 通过发展实体经济扩大市场需求， 是应对经济下行压力的良

方。 推动国际产能合作，把中方和发达国家的优势结合起来，生产关键技术设备，能以较低价格和较高质量满足广大发展中国家需求，带动中国产业升级和发达国

家扩大出口。 此访期间，中法共同发表开发第三方市场合作协议。 两国愿采取多种形式，在核电、高铁等领域开展三方合作，实现互利三赢。 新华社/图文

李克强：多种形式推动国际产能合作
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