
易方达摘得

混合和指数基金双冠王

备受关注的

2015

年上半年基金业绩日

前出炉，混合基金和指数基金业绩冠军基金

均为易方达旗下产品。 天相统计显示，

2015

年上半年主动偏股基金规模加权平均业绩

为

48.26%

， 为

2010

年以来近

6

年时间里上半

年最强基金业绩。 混合基金上半年业绩冠军

为易方达新兴成长，净值涨幅为

145.38%

。 从

全市场基金业绩来看，易方达新兴成长名列

第二。 在指数基金中，净值涨幅最高的为易

方达创业板

ETF

，涨幅为

88.38%

。

（杜志鑫 方丽）

上投摩根携手摩根资产

赶基金互认头班车

备受关注的内地与香港基金互认于

7

月

1

日正式开闸。记者了解到，作为摩根资产管理

的互认基金产品代理人， 上投摩根基金管理

有限公司于开闸首日向中国证监会递交了互

认基金的注册申请材料， 有望成为内地首家

启动基金互认业务的基金公司。据悉，摩根资

产管理也将作为上投摩根互认基金产品的代

理人，向香港证监会递交相关申请材料。

上投摩根副总经理陈星德表示， 上投摩

根为基金互认业务做了长期准备， 将充分整

合双方在产品、渠道方面的资源优势。 据悉，

上投摩根的外方股东摩根资产管理不仅拥有

丰富完善的海外产品线， 且在香港建立了强

大的销售网络。 （张哲）

数据来源：基金公告（截至6月底） 朱景锋/制表 吴比较/制图

20只偏股型基金

昨日开放申购

证券时报记者 刘梦

考虑到短期市场风险有所释放， 加上为

了缓解赎回带来的流动性风险， 不少此前暂

停申购的偏股型基金正陆续重新 “开门接

客”。 据证券时报记者统计，昨日共有

20

只偏

股型基金恢复开放申购。

其中，华商旗下的

5

只基金———华商创新

成长、华商动态阿尔法、华商价值精选、华商

未来主题、 华商主题精选由暂停大额申购恢

复到开放申购状态， 富国旗下两只基金———

富国宏观策略、 富国天盛， 融通旗下两只基

金———融通互联网传媒、融通领先成长，以及

富安达优势成长等基金也由暂停大额申购恢

复到开放申购状态。

而嘉实旗下的

4

只基金———嘉实策略增

长、嘉实逆向策略、嘉实企业变革、嘉实新收益

在昨日由全面暂停申购状态恢复到开放申购

状态。 此外，华宝兴业事件驱动、华润元大中创

100ETF

、上银新兴价值成长、易方达新常态、中

欧精选、中银新动力也在昨日开放申购。

一般而言， 偏股型基金恢复开放申购的

原因主要有：一、市场波动小，基金组合相对

稳定时， 基金经理愿意再接纳管理一部分资

金；二、基金遭遇赎回冲击，影响到组合的稳

定性，开放申购可以对冲赎回压力、缓解流动

性紧张的局面；三、有客户特别是机构客户提

出较大额的申购意愿。

上海一家基金公司市场部人士说：“目前

的市场相对处于阶段低位，风险有所释放，考

虑到投资者此前申购热情比较高， 重新开放

申购。 ”华南区一家基金公司人士也给出了类

似的反馈。

分级基金三巨头规模近3000亿元

富国基金、鹏华基金和申万菱信基金合计管理的分级基金市场份额达62%

证券时报记者 朱景锋

作为上半年最受市场关注的基

金品种， 股票型分级基金产品数量

和规模均取得了快速增长，分级基金

市场则继续呈现出少数几家龙头占

据绝大多数市场份额的格局，其中规

模最大的三家分级基金管理人富国

基金、鹏华基金和申万菱信基金合计

管理分级基金净值规模达

2945

亿元，

占据了全部分级规模的

62％

。

基金公司昨日公布的中期规模

数据显示， 截至

6

月底，

38

家基金公

司旗下

117

只股票型分级基金合计

净值规模达到

4725

亿元， 平均单只

分级基金规模达到

40.38

亿元。 虽然

参与分级基金的管理人众多， 但分

级市场却呈现高度集中格局， 规模

最大的几家基金公司占据了大部分

市场份额。

其中， 富国基金旗下

10

只股票

分级基金合计净值规模达到

1495

亿

元，排名第一，平均单只基金规模达

到接近

150

亿元。无论是从总规模还

是平均规模看， 富国基金都是当前

分级基金市场绝对的龙头老大，市

场份额达到

31.64％

，遥遥领先其他

基金公司。 鹏华基金旗下

15

只分级

基金合计净值规模达

736

亿元，规模

排名第二， 分级基金数量居市场第

一。申万菱信基金旗下

8

只分级基金

净值规模达到

713

亿元， 排名第三，

规模与鹏华基金基本相当， 市场占

有率均为

15％

。 上述三家管理人合

计分级基金管理规模达到

2945

亿

元，占分级基金总规模的

62%

。

在这三巨头之后，第二梯队基

金公司共有

6

家， 分级基金净值规

模在

160

亿到

260

亿元之间，由于规

模差距不大，竞争十分激烈。 国泰

基金、前海开源基金和信诚基金分

级管理规模均超过

200

亿元， 分别

达

254

亿元、

222

亿元和

217

亿元，分

列第四到第六位， 而易方达基金、

银华基金和招商基金分级规模均

在

170

亿元左右， 新产品的成立会

随时改变这些公司的规模及排名。

在

38

家基金公司中， 有多达

25

家公司分级规模不足

50

亿元， 其中

15

家不足

10

亿元，规模过小、流动性

不佳， 这些公司在分级市场处于边

缘地位。 但部分公司如工银瑞信基

金、南方基金等开始大力发行新品，

力求实现规模增长。

具体到单只产品规模看， 同样

呈现明显的两极分化， 资金大举向

龙头品种流入的趋势越来越明显。

在

117

只分级基金中，只有

26

只规模

超过

50

亿元， 属于规模较大分级基

金。其中有

10

只分级规模超过

100

亿

元大关， 巨无霸富国国企改革分级

基金净值规模达到

560

亿元，成为第

一大分级基金， 富国军工分级则以

446

亿元排名第二，富国旗下这两只

基金合计规模即超过千亿元。 申万

证券分级以

424

亿元规模排名第三，

该分级一度占据头把交椅， 但在近

一个多月时间被超越。 鹏华中证银

行分级以

273

亿元规模排名第四。

安信新常态沪港深

今日发行

� � � �安信新常态沪港深股票型基金于

7

月

2

日

起正式发行。 该基金拟任基金经理黄立华具有

丰富的国内及海外市场投资经验。

2014

年，黄立

华管理的安信灵活配置混合型基金业绩实现

累计回报

46.5%

， 在

158

只同类基金里排第

15

名，并在

2014

年度“中国基金业明星基金奖”评

选中荣获“平衡混合型明星基金奖”。（方丽）

A10

主编：金烨 编辑：张洁 2015 年 7 月 2 日 星期四

Tel:

(0755)83501646

Fund

基金

南方大数据100

6月29日起恢复申购

南方大数据

100

指数基金于

6

月

29

日起恢

复申购，为投资者提供介入市场的选择。作为

国内首批大数据基金之一，南方大数据

100

指

基成立于

4

月

24

日。 （方丽）

分级基金密集上市

数量直奔300只

证券时报记者 刘明

牛市起，分级基金暴增。今年以

来， 已经上市和公告上市的分级基

金子份额（分级

A

和分级

B

）数量已

经过百只， 这也使得上市的分级基

金子份额数量达到约

270

只。随着分

级基金的狂飙突进， 预计今年内上

市数量将大概率突破

300

只。

多只分级基金近日发布上市

公告。 中融中证煤炭分级基金公告

称， 该分级基金的子份额煤炭

A

级

和煤炭

B

级将于

7

月

3

日上市， 上市

份额均为

1

亿份。 该基金于

6

月

25

日

成立，基金份额总额为

2.11

亿份。从

成立到上市仅一周时间，可见目前

分级基金上市速度之快，而以往分

级基金从成立到上市通常是一个

月时间。

7

月

6

日，

3

只分级基金的

6

个子

份额将集体上市， 分别是鹏华中证

创业板分级、 富国中证体育产业分

级和申万菱信申万医药生物分级基

金。 这

3

只分级基金的分级

A

（或分

级

B

） 的份额分别为

3500

万份、

1.05

亿份、

22.39

亿份。

从公告的仓位情况来看， 中融

中证煤炭分级基金和富国中证体育

产业分级目前尚处于空仓状态，而

申万菱信申万医药生物分级的仓位

为

23.49%

，鹏华中证创业板分级的

仓位则高达

88.47%

。

实际上，除了即将上市的上述

8

只分级基金子份额，

6

月底就有富国

煤炭分级、中融钢铁分级、鹏华移动

互联分级、长盛金融地产分级、鹏华

环保分级等多只分级基金的子份额上

市交易。值得注意的是，近期分级基金

场内上市份额规模并不大。

上海一位基金分析师表示， 牛市

中分级基金的工具效应，尤其是分级

B

的杠杆工具作用非常显著， 为投资者

提供了非常好的投资工具， 基金公司

也借此做大规模，因而，从去年下半年

以来， 分级基金成为了基金公司热衷

的重要产品方向。

正是依靠着分级基金规模的做

大，多家基金公司晋级到行业最前列。

例如， 富国基金今年上半年末资产规

模晋升到行业第五位， 正是依靠着旗

下富国国企改革分级、 富国军工分

级、 富国创业板分级等多只分级基

金，这几只分级基金的资产规模即超

过千亿元。

百亿打新基金成批增加 收益或下降

证券时报记者 朱景锋

今年以来， 打新基金以其稳定

的投资收益吸引了大量资金申购，

继一季度打新基金规模暴增之后，

二季度打新基金继续扮演吸金神器

角色， 几乎所有打新基金规模都出

现了惊人的增长， 多只产品规模增

长巨大， 规模超百亿基金更是批量

出现。 但随着大盘股发行的日益稀

少和市场行情陷入震荡， 新股上市

后涨幅较前期大幅回落， 打新收益

率直线下行， 大块头打新基金未来

收益前景堪忧。

吸金能量巨大

一季度，以工银瑞信绝对收益、

广发成长优选和鹏华品牌传承为代

表的打新基金规模暴增令投资者见

识了打新基金超强的吸金能力，二

季度打新基金密集成立， 无论是老

打新基金还是新成立的打新基金，

规模均在二季度迅猛增长。

统计显示， 二季度有多只基金

出现了显著净申购， 多达

60

只基金

净申购超过

30

亿份以上， 而这些基

金几乎清一色是以新股申购为主要

获利手段的打新基金， 打新基金集

体吸金能力全面爆发。 其中，有

37

只

基金份额增长超过

50

亿份， 中海积

极收益基金总份额从一季末的

18.6

亿份猛增到

6

月底的

137.12

亿份，单

季度净申购高达

118.52

亿份， 成为

除分级基金之外规模增长最多的

基金。

此外，长安产业精选二季度规

模也暴增

99.24

亿份至

106.1

亿份，

中欧瑾泉、泰达宏利养老、中银多

策略、浦银安盛盛世精选、大成景

利、诺安优势行业、泰信行业精选、

中欧瑾源等多只打新基金净申购

规模在

80

亿份到

100

亿份之间，不

少迷你基金借此实现规模的惊人

增长，多只基金规模增长数十倍乃

至百倍。

二季度成立的打新基金在开放

申购后规模也出现井喷。

据统计，截至

6

月底，二季度成

立的打新基金有

14

只规模增长

80

亿

份以上， 其中最疯狂的当属西部利

得成长精选基金， 该基金

6

月

2

日成

立规模只有

2.07

亿份，但到了

6

月底

便达到惊人的

152.7

亿份，一个月不

到吸金

150.63

亿元。 鹏华旗下鹏华

弘润和鹏华弘泽在二季度成立后也

大举吸金，净申购分别达到

128

亿份

和

121

亿份，大成景穗、中欧琪和、国

投新价值、东方红稳健精选、安信动

态策略和广发聚惠等新基金同样净

申购超

100

亿份。

收益前景堪忧

打新基金一般存在最优规模，

规模过大往往会导致投资者收益快

速下降， 但基金公司无视投资者利

益疯狂做多打新基金， 使得百亿打

新基金成批增加。

据统计，截至

6

月底，共有超过

60

只打新基金净值规模在

100

亿元

以上， 更有

4

只基金规模突破

150

亿

元大关，其中，工银绝对收益规模高

达

160.71

亿元， 连续两个季度为最

大打新基金； 招商丰泰规模达到

157.76

亿元紧随其后， 西部利得成

长精选和中海积极收益规模也分别

达到

153.77

亿元和

150.7

亿元。另外，

有

19

只基金净值规模在

120

亿元到

150

亿元之间。

打新基金规模的迅速膨胀令人

担忧，一方面，近期受到股市大幅调整

影响， 新股上市后涨幅较前期大幅度

回落，导致打新收益直线下降；另一方

面， 大型打新基金收益严重依赖大盘

股发行，而未来大盘股日益稀缺，这些

基金将面临无米下锅的尴尬， 规模过

大本身对基金收益也是极大的伤害。

在当前的市场情况下， 规模迅猛增长

之后的打新基金收益前景堪忧， 有可

能出现盛极而衰的风险。

市场再度急跌 基金经理直言调整会延续

证券时报记者 方丽

周三市场冲高回落。 证券时报

记者采访基金人士后发现， 多数受

访者认为牛市格局还在， 短期市场

调整或要持续， 后市多数仍看准国

企改革和“互联网

+

”概念。

广州一位基金经理表示， 近期

市场下跌， 是市场涨幅过高的调整

需求， 而这一轮融资盘的去杠杆加

速了市场调整。整体来看，以创业板

为例， 其实自

2013

年以来也多次遭

遇中级调整， 每一调整基本在两三

个月。“

6

月份调整下跌

20%

左右，差

不多到位，但是换手还不够充分，市

场情绪还未企稳， 可能这一调整也

会延续两三个月， 一直持续到三季

度中后期。 ”

该基金经理还强调，牛市形成的

逻辑都在， 这有三个方面的支撑，第

一是经济还是处于下行趋势之中，第

二货币政策仍偏宽松， 第三是

CPI

、

PPI

还是处于历史低位， 股票资产仍

具有较高吸引力，居民大类资产配置

上的转移还是在进行中，牛市中长期

看好，可能会持续二至三年。

南方基金也表示， 周二已经大

幅反弹， 但短期内信心需要逐渐恢

复，毕竟新开户有所放慢，周三的下

跌只是反弹后的整固， 后续仍有较

多救市稳定政策，无需过度恐慌。本

轮牛市的逻辑未变， 管理层近期的

表态呵护、维稳股市态度明显，市场

中长期应该还有机会， 但历史上大幅

下跌后的整固时间都较长， 因为信心

修复需要时间， 投资者可在本次调整

中向蓝筹股及优质成长股转换。

九泰基金表示， 市场在反弹之后

还将出现一段时间的震荡和盘整，由

于牛市逻辑没有发生根本动摇， 对于

中长期走势仍持乐观态度。

对于未来投资方向， 上投摩根表

示，即便市场难以立即上涨，但中期走

好的格局还在， 继续看好以 “互联

网

+

”为代表的创新行业，以及即将开

展的国企改革。

前述基金经理也表示， 未来看好

方向仍是上半年涨得多的行业， 因为

本轮牛市正是紧紧围绕着改革展开，

其中有两大主题机会， 一个是国企改

革机会，一个是新兴产业的投资机会，

看好生物技术、新能源、工业

4.0

、“互联

网

+

”等领域。 不过，他表示，牛市下半

场更强调选股， 业绩不佳的伪成长个

股可能不会回到高点。
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