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公司最近三年一期合并范围的重要变化情况

1

、报告期纳入公司合并报表范围内的情况

(1)

公司于

2012

年出资设立景区管理公司

,

于

2012

年

12

月

21

日取得注册号为

530103000008163

的《企业法人营业执

照》。 景区管理公司注册资本为

10,000

万元

,

其中本公司认缴出资

10,000

万元

,

首次出资

3,000

万元

,

占其注册资本的

100%

。因此

,

云南旅游拥有对景区管理公司的实质控制权

,

故自该公司成立之日起

,

将其纳入合并财务报表范围。

(2)2012

年

8

月

30

日

,

云南旅游收购世博旅游集团所持丽江国旅

49.53%

的股权

,

同时世博旅游集团持有丽江国旅第

二大股东昆明中国国际旅行社有限公司

(

持有丽江国旅

40%

股权

)33.33%

的股份。世博旅游集团是公司的一致行动人

,

因此云南旅游拥有对丽江国旅的实际控制权

,

故将其纳入合并财务报表范围。

(3)2013

年云南旅游向其控股股东世博旅游集团非公开发行股份

,

购买世博旅游集团持有的云旅汽车

100%

股权、

世博出租

100%

股权、花园酒店

100%

股权、酒店管理公司

100%

股权。

2013

年

11

月

22

日

,

本次非公开发行股份购买的所有

资产股权过户手续、工商变更手续

,

已经办理完毕。云旅汽车、世博出租、花园酒店及酒店管理公司成为云南旅游的全

资子公司

,

故将其纳入合并财务报表范围。

(4)2014

年云南旅游以发行股份和支付现金相结合的方式收购江南园林有限公司

80%

股权。截至

2014

年

11

月

27

日

,

本次重大资产重组所涉标的资产江南园林有限公司

80%

股份的过户已经完成工商变更登记手续

,

发行人已经合法持

有相关股权。云南旅游拥有对江南园林有限公司的实际控制权

,

故将其纳入合并财务报表范围。

三、最近三年一期的主要财务指标

(

一

)

主要财务指标

1

、合并报表财务指标

项目

２０１５

年

１ －３

月

／

２０１５．３．３１

２０１４

年

／

２０１４．１２．３１

２０１３

年

／

２０１３．１２．３１

２０１２

年

／

２０１２．１２．３１

总资产（亿元）

３５．８３ ３８．７５ ２１．０６ １６．５８

总负债（亿元）

１６．７６ １９．５７ ７．６５ ６．５３

全部债务（亿元）

６．４３ ６．０４ ３．５８ １．１４

所有者权益（亿元）

１９．０６ １９．１８ １３．４１ １０．０５

营业总收入（亿元）

１．９９ ９．４１ ７．０２ ７．１１

利润总额（亿元）

－０．０９ １．０１ ０．８８ ０．７７

净利润（亿元）

－０．１１ ０．７７ ０．７１ ０．６４

扣除非经常性损益后净利润（亿元）

－０．１３ ０．６３ ０．２６ ０．３５

归属于母公司所有者的净利润（亿元）

－０．０３ ０．６５ ０．６３ ０．５３

经营活动产生现金流量净额（亿元）

－０．８５ －０．６８ ０．８５ １．２５

投资活动产生现金流量净额（亿元）

－１．７１ －０．５７ －３．６６ －１．３１

筹资活动产生现金流量净额（亿元）

０．２５ ２．２０ ３．５５ ０．５４

流动比率

１．５１ １．４０ ２．４７ １．８２

速动比率

０．６０ ０．６８ １．３２ ０．９３

资产负债率（

％

）

４６．７９％ ５０．５１％ ３６．３４％ ３９．３７％

债务资本比率（

％

）

２５．２２％ ２４．０２％ ２１．１９％ １０．８６％

营业毛利率（

％

）

２６．４８％ ３４．１９％ ３５．３１％ ３４．１５％

总资产报酬率（

％

）

－０．１３％ ３．７２％ ５．１９％ ５．２２％

加权平均净资产收益率（

％

）

－０．１８％ ５．７１％ ８．２２％ ７．２０％

扣除非经常性损益后加权平均净资产

收益率（

％

）

－０．２１％ ４．４８％ ４．０５％ ４．２１％

ＥＢＩＴＤＡ

（亿元）

０．２５ ２．０９ １．７９ １．４５

ＥＢＩＴＤＡ

全部债务比

０．０４ ０．３４ ０．５０ １．１８

ＥＢＩＴＤＡ

利息倍数

５．５５ １９．８６ １７．６６ ２９．６９

应收账款周转率

０．５０ ３．９７ ２０．９３ ３０．０４

存货周转率

０．１３ ０．７３ ０．８４ ０．９５

归属于上市公司股东的每股净资产

（元）

４．３４ ４．３５ ３．４４ ３．４８

每股经营活动现金流量净额

（元

／

股）

－０．２３ －０．１９ ０．２７ ０．５８

每股净现金流量

（元

／

股）

－０．６３ ０．２６ ０．２４ ０．２３

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％ １００％

2

、母公司财务指标

项 目

２０１５

年

１ －３

月

／

２０１５．３．３１

２０１４

年

／２０１４．１２．３１ ２０１３

年

／２０１３．１２．３１ ２０１２

年

／２０１２．１２．３１

流动比率

０．４８ ０．６０ １．５１ ０．２６

速动比率

０．４７ ０．６０ １．５０ ０．２６

资产负债率

１８．０６％ ２１．３１％ １７．９７％ １９．９６％

债务资本比率

１５．８６％ １３．１０％ １４．１０％ １３．６１％

应收账款周转率（次）

０．７３ ５．６３ １７．３４ －

存货周转率（次）

１４．６２ ５５．０６ ６４．０２ １２３．４１

每股经营活动现金流量

净额（元

／

股）

－０．０２ ０．１７ －０．１７ ０．１５

每股净现金流量

（元

／

股）

－０．２５ ０．０６ ０．４１ ０．０８

贷款偿还率

１００％ １００％ １００％ １００％

利息偿付率

１００％ １００％ １００％ １００％

注

:

1

、流动比率

=

流动资产

/

流动负债

;

2

、速动比率

=(

流动资产

-

存货净额

)/

流动负债

;

3

、资产负债率

=

负债总计

/

资产总计

;

4

、每股净资产

=

期末归属于母公司股东权益

/

股本

;

5

、应收账款周转率

=

营业收入

/[(

期初应收账款余额

+

期末应收账款余额

)/2]

6

、存货周转率

=

营业成本

/[(

期初存货余额

+

期末存货余额

)/2]

7

、每股经营活动产生的现金流量净额

=

经营活动产生的现金流量净额

/

股本

;

8

、每股净现金流量

=

现金及现金等价物增加额

/

总股本

;

9

、贷款偿还率

=

实际贷款偿还额

/

应偿还贷款额

;

10

、利息偿付率

=

实际利息支出

/

应付利息支出

;

11

、全部债务

=

长期债务

+

短期债务

12

、加权平均净资产收益率及扣除非经常性损益的加权平均净资产收益率均根据中国证监会《公开发行证券的

公司信息披露编报规则第

9

号———净资产收益率和每股收益的计算及披露》

(2010

年修订

)

计算

13

、

EBITDA=

利润总额

+

计入财务费用的利息支出

+

固定资产折旧

+

摊销

14

、

EBITDA

全部债务比

=EBITDA/

全部债务

15

、

EBITDA

利息倍数

=EBITDA/

计入财务费用的利息支出

16

、债务资本比率

=

全部债务

/(

全部债务

+

所有者权益

)

17

、总资产报酬率

=(

利润总额

+

计入财务费用的利息支出

)/[(

期初总资产

+

期末总资产

)/2]

(

二

)

每股收益与净资产收益率

根据中国证监会 《公开发行证券公司信息披露编报规则第

9

号

--

净资产收益率和每股收益的计算及披露》

(2010

年修订

)

的要求计算的净资产收益率和每股收益如下

(

合并报表口径

):

年度 项目

加权平均净资

产收益率

每股收益（元

／

股）

基本每股收益 稀释每股收益

２０１４

年

归属于公司普通股股东的净利润

５．７１％ ０．２０５５ ０．２０５５

扣除非经常性损益后归属于公司普通股

股东的净利润

４．４８％ ０．１６１３ ０．１６１３

２０１３

年

归属于公司普通股股东的净利润

８．２２％ ０．２１５４ ０．２１５４

扣除非经常性损益后归属于公司普通股

股东的净利润

４．０５％ ０．１１２４ ０．１１２４

２０１２

年

归属于公司普通股股东的净利润

７．２０％ ０．１８０２ ０．１８０２

扣除非经常性损益后归属于公司普通股

股东的净利润

４．２１％ ０．１１３２ ０．１１３２

(

三

)

非经常性损益明细表

按照证监会《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第

1

号———非经常性损益

[2008]

》的要求

,

披露报告期非经

常损益情况。

单位

:

元

非经常性损益明细

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

非流动性资产处置损益， 包括已计提资产减值准备

的冲销部分

１２

，

７８６

，

６７３．７５ ７３３

，

１３３．８４ －１７２

，

６１４．５０

计入当期损益的政府补助， 但与公司正常经营业务

密切相关，符合国家政策规定、按照一定标准定额或

定量持续享受的政府补助除外

２

，

７６７

，

９５２．８６ ９２７

，

５４１．００ ６０

，

０００．００

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的

当期净损益

－ ２７

，

６５２

，

５１４．１６ ２８

，

７５２

，

９６０．３５

与公司正常经营业务无关的或有事项产生的损益

－ － －３１４

，

４７２．００

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

１

，

３４５

，

７６９．３５ ９８１

，

０６３．８５ ４００

，

１０８．３７

对外委托贷款取得的损益

－ ２０

，

８５９

，

９７１．６７ －

其他符合非经常性损益定义的损益项目

２４７

，

５００．００ ２１４

，

５００．００ １９６

，

０００．２４

非经常性损益合计

１７

，

１４７

，

８９５．９６ ５１

，

３６８

，

７２４．５２ ２８

，

９２１

，

９８２．４６

减：所得税影响金额

２

，

７０３

，

５５３．７８ ５

，

９７７

，

４９１．５９ ２５

，

８０６．８１

扣除所得税影响后的非经常性损益

１４

，

４４４

，

３４２．１８ ４５

，

３９１

，

２３２．９３ ２８

，

８９６

，

１７５．６５

其中：归属于母公司所有者的非经常性损益

１３

，

９８７

，

５１４．５９ ３８

，

３２６

，

６０４．６６ ２８

，

５６０

，

８２６．４７

归属于少数股东的非经常性损益

４５６

，

８２７．５９ ７

，

０６４

，

６２８．２８ ３３５

，

３４９．１８

2012

年、

2013

年发行人非经常性损益表中金额较大的项目主要是 “同一控制下企业合并产生的子公司期初至合

并日的当期净损益”和“对外委托贷款取得的损益”

,

合计占发行人当期非经常性损益的比例分别为

99.42%

和

94.44%

。

2014

年本公司非经常性损益表中金额较大的部分为非流动资产处置损益

,

合计占本公司当期非经常性损益的

74.57%,

主要是为盘活民族剧场资产

,

云旅汽车将民族剧场整体转让至云南旭东房地产经营开发公司产生的利得。

1)

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益

2013

年

10

月

23

日

,

发行人取得中国证监会下发的《关于核准云南旅游股份有限公司向云南世博旅游控股集团有

限公司发行股份购买资产并募集配套资金的批复》

(

证监许可

[2013]1333

号

),2013

年

11

月

22

日

,

发行人依法就本次发行

股份购买资产过户事宜履行完毕工商变更登记手续

,

标的资产变更登记至云南旅游名下。云南旅游本次重组为同一

控制下企业合并

,

根据中国证监会

[2008]43

号文《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第

1

号———非经常性损益

(2008)

》

,

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损益应作为非经常性损益进行披露。在天职国际

出具的上市公司

2011

年、

2012

年、

2013

年三年期审计报告中

,

同一控制下重组合并入上市公司的

4

家标的公司

,2011

年、

2012

年、

2013

年

1-11

月实现的净利润

2,498.07

万元、

2,875.30

万元和

2,765.25

万元

,

作为非经常性损益进行了披露。

2013

年

11

月重组完成后

,

标的资产将作为上市公司子公司进行报表合并

,

此后所实现的利润将成为上市公司利润

的一部分

,

为上市公司带来持续的利润贡献。

2)

对外委托贷款取得的损益

受国家房地产宏观调控和昆明市规划调整的影响

,

世博兴云放缓了新项目的建设。截至

2012

年年末

,

世博兴云银

行存款余额为

19,845.58

万元

,

且无任何银行借款。为提高资金使用效率

,

也为了股东价值最大化

,

云南旅游经过谨慎决

策

,

同意世博兴云在保证正常资金需求的情况下

,

以自有闲置资金通过银行对外提供委托贷款。

2012

年

12

月

31

日和

2013

年

3

月

29

日

,

世博兴云通过华夏银行昆明分行向昆明市五华房地产开发经营有限公司

(

以下简称“五房公司”

)

发放

委托贷款

12,000

万元和

3,000

万元

,

合计

15,000

万元。委托贷款期限均为

12

个月

,

委托贷款利率均为

15%

。

2013

年

,

世博兴

云对外委托贷款取得损益

2,086.00

万元。

2014

年

1

月和

4

月

,

世博兴云陆续收回以上对外委托贷款

,

对外委托贷款贡献的

利润不具有持续性。

世博兴云收回用于委托贷款的

1.5

亿元后

,

用于低碳中心项目的开发建设。低碳中心项目于

2013

年

3

月开工建设

,

该项目是世博生态城的规划内容之一

,

用于建设生态城旁边的商业和商务办公。低碳中心项目于

2014

年

7

月开始认筹

销售。

世博兴云对外委托贷款取得的损益不具有持续性。用于委托贷款的资金收回后用于商业地产的开发

,

将增加地

产业务收入

,

增加地产业务对发行人利润的贡献。

第六节 本期债券的偿付风险及对策措施

一、偿付风险

经东方金诚评级

,

公司的主体信用等级为

AA-,

本次公司债券信用等级为

AA,

说明本期公司债券具备很强的偿还

保障

,

本期公司债券到期不能偿还的风险很低。

由于本期债券的存续期较长

,

如果在本期债券的存续期内发行人所处的宏观经济环境、经济政策、旅游行业和资

本市场状况等不可控因素发生变化

,

将可能导致发行人不能从预期的还款来源中获得足够的资金按期支付本息

,

以

致可能对债券持有人的利益造成一定影响。

二、偿债计划

(

一

)

利息的支付

1

、本期债券在存续期内每年付息一次

,

最后一期利息随本金的兑付一起支付。

2016

年至

2018

年每年的

6

月

1

日为

上一个计息年度的付息日

(

如遇法定及政府指定节假日或休息日

,

则顺延至其后的第

1

个工作日

)

。

2

、本期债券利息的支付通过登记机构和有关机构办理。利息支付的具体事项将按照国家有关规定

,

由发行人在

中国证监会指定媒体上发布的付息公告中加以说明。

3

、根据国家税收法律、法规

,

投资者投资本期债券应缴纳的有关税金由投资者自行承担。

(

二

)

本金的偿付

1

、本期债券到期一次还本。若投资者行使回售选择权

,

则其回售部分债券的兑付日为

2017

年

6

月

1

日。如遇法定及

政府指定节假日或休息日

,

则顺延至其后的第

1

个工作日。

2

、本期债券本金的偿付通过登记机构和有关机构办理。本金偿付的具体事项将按照国家有关规定

,

由发行人在

中国证监会指定媒体上发布的兑付公告中加以说明。

发行人目前经营状况正常

,

偿付能力较强。由于本期债券的存续期较长

,

如果在本期债券的存续期内发行人所处

的宏观经济环境、经济政策、房地产行业和资本市场状况等不可控因素发生变化

,

将可能导致发行人不能从预期的还

款来源中获得足够的资金按期支付本息

,

以致可能对债券持有人的利益造成一定影响。

(

三

)

具体偿债安排

1

、偿债资金来源

发行人日常经营所产生的经营活动现金流和稳定的利润是偿债资金的主要来源。 近年来发行人主营业务稳步

发展

,

经营规模和盈利能力不断提高。

2012

年度和

2013

年度

,

公司合并报表范围实现营业收入分别为

71,052.93

万元和

70,214.66

万元

,

实现归属于母公司所有者的净利润分别为

5,288.93

万元和

6,323.29

万元

,

公司经营活动产生的现金流量

净额分别为

12,502.29

万元和

8,480.15

万元。公司经营活动产生现金流良好

,

为偿还债券本息提供了良好基础。

2014

年

,

上市公司实现营业收入

94,147.64

万元

,

净利润

7,680.03

万元

,

经营性现金流净额

-6,778.51

万元。经营性现金

流支出较同期大幅增加的原因主要是公司子公司世博兴云支付低碳中心项目款、 土增税清算款同比超过售房款增

加金额

,

以及云旅汽车、世博出租支付的财产保险、车辆保险费、代付驾驶员燃油补助、代付契税等其他与经营活动有

关的现金增加较多所致。

2015

年一季度经营活动产生的现金流量净额

-8,544.63

万元

,

仍为较大额度净流出

,

但较上年同期

-10,944.99

万元

净流出额减少

21.93%

。

2015

年一季度经营活动产生的现金流量为负的主要原因为

,

公司控股子公司世博兴云销售低

碳中心支付的营销宣传费用较大。若未来经营性现金流净额呈持续净流出状态或净流出额度进一步增加

,

将对公司

的偿债能力造成不利影响。

2

、偿债应急保障方案

本期债券由世博旅游集团提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保。 如公司因受不可预知因素的影响导

致无法按期偿付本期债券本息

,

则世博旅游集团将按其出具的担保函及有关法律、法规的规定承担担保责任

,

保证的

范围包括本期债券本金及利息、违约金、损害赔偿金、实现债权的费用。

三、偿债保障措施

为了有效地维护债券持有人的利益

,

保证本期债券本息按约定偿付

,

发行人建立了一系列工作机制

,

包括建立发

行人与债券受托管理人的长效沟通机制、健全风险监管和预警机制及加强信息披露等

,

形成一套完整的确保本期债

券本息按约定偿付的保障体系。

(

一

)

制定债券持有人会议规则

公司和债券受托管理人已按照《试点办法》的要求共同制定了《云南旅游股份有限公司

2014

年公司债券债券持有

人会议规则》

(

以下简称《债券持有人会议规则》

),

约定债券持有人通过债券持有人会议行使权利的范围、程序和其他

重要事项

,

为保障本期债券本息的按约定偿付做出了合理的制度安排。

(

二

)

充分发挥债券受托管理人的作用

本期债券引入了债券受托管理人制度

,

由债券受托管理人代表债券持有人对发行人的相关情况进行监督

,

并在

本期债券本息无法按约定偿付时

,

代表债券持有人采取一切必要及可行的措施

,

保护债券持有人的正当利益。

发行人将严格按照债券受托管理协议的规定

,

配合债券受托管理人履行职责

,

定期向债券受托管理人报送发行

人承诺履行情况

,

并在可能出现债券违约时及时通知债券受托管理人

,

便于债券受托管理人根据债券受托管理协议

采取必要的措施。

(

三

)

严格履行信息披露义务

发行人将遵循真实、准确、完整的信息披露原则

,

使发行人偿债能力、募集资金使用等情况受到债券持有人、债券

受托管理人和股东的监督

,

防范偿债风险。

发行人将按债券受托管理协议及中国证监会的有关规定进行重大事项信息披露

,

至少包括但不限于以下内容

:

未按照募集说明书的规定按时、足额偿付本期债券的利息和

/

或本金

;

预计不能按时、足额偿付本期债券利息和

/

或本

金

;

发生或预计将发生超过发行人前一年度经审计净资产

10%

以上的重大损失

;

发生超过发行人前一年度经审计净资

产

10%

以上的重大仲裁、诉讼

;

本期债券被暂停或终止上市交易

;

发行人发生减资、合并、分立、解散或进入破产程序或

其他涉及债券发行人主体变更的决定

;

法律、行政法规及中国证监会规定的其他情形。

第七节 债券担保人基本情况及资信情况

本期债券由世博旅游集团提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担保

,

担保范围包括本期债券本金及其利

息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。

2014

年

4

月

25

日

,

经世博旅游集团一届第十五次董事会决议同意

,

世博旅游集团为本公司公开发行面值不超过

4

亿

元

(

含

4

亿元

)

公司债券提供全额无条件不可撤销连带责任保证担保。同日

,

世博旅游集团与本公司签订了附条件生效

的《担保协议》并向本公司出具了《担保函》。

一、担保人基本情况

(

一

)

基本情况简介

注册名称

:

云南世博旅游控股集团有限公司

公司住所

:

昆明市白龙小区白龙路

375

号

法定代表人

:

王冲

公司类型

:

国有独资有限责任公司

注册资本

:

人民币

1,025,000,000

元

实收资本

:

人民币

1,025,000,000

元

成立日期

:1997

年

3

月

6

日

营业期限

:

永久存续

工商登记号

:530000000009268

组织机构代码证

:29199085-9

税务登记证号

:

云国

(

地

)

税字

530103291990859

云南世博旅游控股集团有限公司曾用名云南省园艺博览集团有限公司、云南世博集团有限公司

,

系经云南省人

民政府以《云南省人民政府办公厅关于同意成立省园艺博览公司的复函》

(

编号

:

云政办函

[1997]13

号

)

批准设立的国有

独资公司。

世博旅游集团主营业务为

:

园艺博览、展览展销

,

花卉生产贸易

,

旅游及旅游资源开发

,

人才业务培训

,

咨询服务

,

国

内贸易。目前

,

世博旅游集团已形成了以旅游业为核心

,

旅游景区、酒店、房地产、会展、交通运输、旅行社、旅游电子商

务等七大板块的产业发展格局。

截至本募集说明书签署日

,

世博旅游集团持有发行人

48.99%

的股权

,

为发行人的控股股东。

(

二

)

担保人最近两年一期的主要财务指标

单位

:

万元

项 目

２０１５

年

１－３

月

／

２０１５．０３．３１

２０１４

年

／２０１４．１２．３１ ２０１３

年

／２０１３．１２．３１

流动资产

３３１

，

８６５．８９ ３７６

，

１１６．９０ ２６６

，

８５０．９９

总资产

７７４

，

５６７．６６ ８１６

，

９６０．８４ ５９８

，

０５１．９１

流动负债

２９８

，

５３１．２９ ３３７

，

４１６．７６ １２５

，

９５６．７３

负债总额

４３６

，

９８２．１２ ４７５

，

０４６．０３ ３１８

，

３７２．８９

归属于母公司股东所有者权益

１９５

，

６９６．５２ １９８

，

７３７．５３ １８４

，

１８３．１２

营业收入

３９

，

４３０．６２ ２０９

，

７４５．８３ ２２６

，

１１６．１７

利润总额

－４

，

０７２．６８ １１

，

５８０．３４ １０

，

３７７．６５

净利润

－４

，

３４２．３１ ６

，

８７０．８９ ７

，

０８４．２５

归属于母公司股东的净利润

－２

，

９８８．１３ ３

，

９０８．７８ ４

，

１０１．１３

经营活动产生的现金流量净额

－１４

，

２６４．０４ －１３

，

４４９．９１ －１０

，

２０２．０２

投资活动产生的现金流量净额

－２４

，

５２１．４０ －３２

，

５０３．３６ －６７

，

８４０．７９

筹资活动产生的现金流量净额

－２０

，

８２２．３０ ５４

，

３０７．０９ ８２

，

００２．６９

资产负债率

５６．４２％ ５８．１５％ ５３．２３％

流动比率

１．１１ １．１１ ２．１２

速动比率

０．６６ ０．７３ １．５１

净资产收益率

－０．８８％ １．２６％ ２．７５％

注

1:

世博旅游集团

2013

年财务报表经天职国际审计

;2014

年财务报表经信永中和审计。

2015

年一季度财务报表未

经审计。

注

2:

上述财务指标计算方法如下

:

资产负债率

=

负债合计

/

资产总计

净资产收益率

=

归属于母公司净利润

/[(

期初净资产

+

期末净资产

)/2]

流动比率

=

流动资产

/

流动负债

速动比率

=(

流动资产

-

存货

)/

流动负债

(

三

)

担保人资信情况

截至

2014

年

12

月

31

日止

,

担保人注册资本为

102,500

万元

,

实收资本为

102,500

万元

,

为云南省国资委的独资企业。

世博旅游集团资信状况良好

,

与国内主要银行保持着长期合作关系。

截至

2014

年末

,

世博旅游集团合计取得各银行综合授信

(

包括中期票据等

)

额度

501,500

万元。截至目前

,

担保人在

偿还银行债务方面未发生违约行为。

截至本募集说明书签署日

,

世博旅游集团拥有下属二级企业

17

家。其中

,

全资子公司

9

家

,

控股子公司

8

家。

世博旅游集团在经营规模、资源保障、经营实力等方面具有显著优势

,

行业地位和运营管理能力突出

,

经营状况

良好

,

盈利能力较强。

(

四

)

累计对外担保的金额及占净资产的比例

截至

2014

年

12

月

31

日

,

世博旅游集团为其他单位提供债务担保的余额为

29,810

万元

,

占世博旅游集团

2014

年

12

月

31

日经审计净资产比例为

8.72%,

其中为集团内部提供担保

28,510

万元

(

为发行人及其子公司提供担保

28,510

万元

),

为

集团外部提供担保

1,300

万元。若考虑本次债券的担保

,

世博旅游集团担保余额增加

40,000

万元

,

达到

69,810

万元

,

占世

博旅游集团

2014

年

12

月

31

日净资产比例为

20.04%,

世博旅游集团包括本次债券在内的累计担保余额较高。

(

五

)

担保人偿债能力分析

世博旅游集团的行业地位和运营管理能力突出

,

资产规模持续扩大

,

盈利能力稳定

,

可为发行人的债务偿付提供

有效的保障。

1

、世博旅游集团资产负债结构及偿债能力情况

2012

年末、

2013

年末、

2014

年末、

2015

年一季度末

,

世博旅游集团的总资产分别为

415,007.06

万元、

598,051.91

万元、

816,960.84

万元和

774,567.66

万元

,

归属于母公司所有者权益合计分别为

114,253.74

万元、

184,183.12

万元、

198,737.53

万

元和

195,696.52

万元

,

资产规模下降的主要原因是集团本期支付中期票据本息约

3.5

亿元。

2012

年末、

2013

年末、

2014

年末、

2015

年一季度末

,

世博旅游集团资产负债率

(

合并口径

)

分别为

55.40%

、

53.23%

、

58.15%

和

56.42%

。

2012

年末、

2013

年末、

2014

年末和

2015

年一季度末

,

世博旅游集团的流动资产分别为

209,202.49

万元、

266,850.99

万元、

376,116.90

万元和

331,865.89

万元

,

其中货币资金分别占

46.79%

、

38.23%

、

29.38%

和

15.33%,

同期世博旅

游集团的流动比率分别为

1.95

、

2.12

、

1.11

、

1.11,

速动比率分别为

1.40

、

1.51

、

0.73

、

0.66

。

世博旅游集团负债水平较适中

,

总体资产构成较为合理

,

整体资产质量较好。世博旅游集团现金类资产较充足

,

流

动比率较高

,

偿债能力较强。

2

、世博旅游集团盈利能力及利息保障分析

单位

:

万元

项 目

２０１５

年

１－３

月

／２０１５．０３．３１

２０１４

年

／２０１４．１２．３１

２０１３

年

／２０１３．１２．３１ ２０１２

年

／２０１２．１２．３１

营业收入

３９

，

４３０．６２ ２０９

，

７４５．８３ ２２６

，

１１６．１７ ２０４

，

１４７．７４

利润总额

－４

，

０７２．６８ １１

，

５８０．３４ １０

，

３７７．６５ ８

，

４１５．０５

归属于母公司股东的净利润

－２

，

９８８．１３ ３

，

９０８．７８ ４

，

１０１．１３ ２

，

０９４．０１

息税前利润

－１

，

１７１．３４ ２３

，

００４．５１ １６

，

２９１．６８ １０

，

９１２．８１

利息保障倍数

－０．４０ ２．０１ ２．７５ ４．３７

注

:

息税前利润

=

利润总额

+

利息费用

利息保障倍数

=

息税前利润

/

利息费用

(1)

世博旅游集团盈利能力分析

2012

年、

2013

年、

2014

年和

2015

年一季度

,

世博旅游集团的营业收入分别为

204,147.74

万元、

226,116.17

万元、

209,

745.83

万元和

39,430.62

万元

,

归属于母公司股东净利润分别为

2,094.01

万元、

4,101.13

万元、

3,908.78

万元和

-2,988.13

万

元。

2015

年第一季度营业收入较上年同期

34,218.50

万元增长

5,212.12

万元

,

收入增长的主要原因系江南园林纳入合并

范围使集团营业收入增加

;

净利润与上年同期

-2,992.15

万元水平相当

,

一季度亏损的主要原因系酒店业务之昆明饭店

维护费用较高、房地产板块之世博兴云宣传营销费用较高所致。

(2)

世博旅游集团利息保障分析

2012

年末、

2013

年末、

2014

年末、

2015

年

3

月末

,

世博旅游集团息税前利润分别为

10,912.81

万元、

16,291.68

万元、

23,

004.51

万元和

-1,171.34

万元

;

利息保障倍数分别为

4.37

、

2.75

、

2.01

、

-0.40,2014

年由于利息支出增加较多

,

利息保障倍数

有所下降

,2015

年第一季度息税前利润为负

,

主要是由于个别板块业务费用较高

,

但集团整体偿债能力较强。

3

、世博旅游集团现金流量分析

项 目

２０１５

年第一季度

／２０１５．０３．３１

２０１４

年度

／２０１４．１２．３１

２０１３

年度

／

２０１３．１２．３１

２０１２

年度

／

２０１２．１２．３１

销售商品、提供劳务收到的

现金（万元）

４５

，

５０３．３１ ２１５

，

２７２．７５ ２１１

，

７０８．００ ２０４

，

８１１．６４

购买商品、接受劳务支付的

现金（万元）

３９

，

７５７．５９ １６３

，

３５２．８４ １７２

，

８４８．１８ １５１

，

９４８．４０

经营活动产生的现金流量净

额（万元）

－１４

，

２６４．０４ －１３

，

４４９．９１ －１０

，

２０２．０２ ４

，

５３３．１９

现金比率

０．１７ ０．３３ ０．８１ ０．９１

货币资金

／

短期借款

１．１３ ３．１３ ２．９６ ４．１８

收入现金比率

－０．３６ －０．０６ －０．０５ ０．０２

现金流动负债比

－０．０５ －０．０４ －０．０８ ０．０４

现金债务总额比

－０．０７ －０．０６ －０．０５ ０．０２

每股经营活动现金流量净额

（元

／

股）

－０．１４ －０．１３ －０．１０ ０．０４

注

:

现金比率

=

货币资金

/

流动负债

收入现金比率

=

经营现金净流量

/

营业收入

现金流动负债比

=

经营现金净流量

/

流动负债

;

现金债务总额比

=

经营现金净流量

/

债务总额

每股经营活动现金净流量净额

=

经营现金净流量

/

股本

(

或实收资本

)

2012

年、

2013

年、

2014

年、

2015

年第一季度

,

世博旅游集团经营活动产生的现金流量净额为

4,533.19

万元、

-10,

202.02

万元、

-13,449.91

万元、

-20,822.30

万元。报告期内

,

世博旅游集团销售商品、提供劳务收到的现金逐年上升

,

世博

旅游集团经营活动产生现金流入的能力较好

,

销售收入的货款回收率较好

,

但由于世博旅游集团购买商品、接受劳务

支付的现金以及支付给职工的现金流出有所波动

,

以及其他经营活动有关的现金流量净额下降

,

导致报告期内世博

旅游集团的经营活动现金流量净额逐年下降。

报告期内

,

担保人现金比率、货币资金与短期借款的比率有所波动

,2012

年指标较高的原因系

2012

年度世博旅游

集团发行两期中票筹资现金流净额增长较多。

2014

年末与

2013

年末货币资金与短期借款的比率基本保持稳定

,

即世

博旅游集团在不依靠存货销售及收回应收账款的情况下

,

支付当前债务的能力稳定。

2015

年第一季度末现金比率、货

币资金

/

短期借款比率有所下降

,

主要是由于世博旅游集团本期偿付中票本息。短期借款作为刚性负债

,

到期必须及时

偿还

,

最近三年一期

,

担保人货币资金与短期借款的比率均大于

1,

说明担保人短期偿债能力较强。

从长期偿债能力来看

,

世博旅游集团现金流动负债比、现金债务总额比呈小幅下降趋势。与现金流相关的长期偿

债指标显示

,

担保人长期偿债能力略有下降。

(

六

)

发行人主要财务指标占担保人比重较大

1

、发行人及担保人最近两年一期合并口径主要财务指标占比情况及双方业务关联度

单位

:

万元

项目

２０１５．０３．３１ ２０１４．１２．３１ ２０１３．１２．３１

发行人 担保人 占比 发行人 担保人 占比 发行人 担保人 占比

流动资产

合计

１９２

，

９３６．９２ ３３１

，

８６５．８９ ５８．１４％

２１８

，

７７２．４２

３７６

，

１１６．９０

５８．１７％

１２４

，

０２２．９１

２６６

，

８５０．９９

４６．４８％

非流动资

产合计

１６５

，

３３０．３３ ４４２

，

７０１．７７ ３７．３５％

１６８

，

７１５．００

４４０

，

８４３．９４

３８．２７％ ８６

，

６１９．９６

３３１

，

２００．９２

２６．１５％

资产总额

３５８

，

２６７．２５ ７７４

，

５６７．６６ ４６．２５％

３８７

，

４８７．４２

８１６

，

９６０．８４

４７．４３％

２１０

，

６４２．８８

５９８

，

０５１．９１

３５．２２％

流动负债

合计

１２８

，

１７２．６２ ２９８

，

５３１．２９ ４２．９３％

１５６

，

０６９．２７

３３７

，

４１６．７６

４６．２５％ ５０

，

１３５．９１

１２５

，

９５６．７３

３９．８０％

负债总额

１６７

，

６４４．４３ ４３６

，

９８２．１２ ３８．３６％

１９５

，

７２７．０１

４７５

，

０４６．０３

４１．２０％ ７６

，

５３７．６６

３１８

，

３７２．８９

２４．０４％

归属于母

公司股东

权益

１５８

，

７１４．７４ １９５

，

６９６．５２ ８１．１０％

１５９

，

０６０．６７

１９８

，

７３７．５３

８０．０４％

１０７

，

３８３．４８

１８４

，

１８３．１２

５８．３０％

股东权益

合计

１９０

，

６２２．８２ ３３７

，

５８５．５４ ５６．４７％

１９１

，

７６０．４０

３４１

，

９１４．８１

５６．０８％

１３４

，

１０５．２２

２７９

，

６７９．０２

４７．９５％

项目

２０１５

年第一季度

２０１４

年

２０１３

年

发行人 担保人 占比 发行人 担保人 占比 发行人 担保人 比例

营业收入

１９

，

９３２．１１ ３９

，

４３０．６２ ５０．５５％ ９４

，

１４７．６４

２０９

，

７４５．８３

４４．８９％ ７０

，

２１４．６６

２２６

，

１１６．１７

３１．０５％

净利润

－１

，

０８４．２４ －４

，

３４２．３１ ２４．９７％ ７

，

６８０．０３ ６

，

８７０．８９ １１１．７８％ ７

，

１４１．９４ ７

，

０８４．２５ １００．８１％

归属于母

公司股东

的净利润

－２９３．０５ －２

，

９８８．１３ ９．８１％ ６

，

５０２．１５ ３

，

９０８．７８ １６６．３５％ ６

，

３２３．２９ ４

，

１０１．１３ １５４．１８％

注

:

世博旅游集团

2013

年财务报表已经天职国际会计师事务所

(

特殊普通合伙

)

审计

;

世博旅游集团

2014

年财务报

表已经信永中和会计师事务所

(

特殊普通合伙

)

审计

;

世博旅游集团

2015

年第一季度财务报表未经审计。

世博旅游集团主营业务为

:

园艺博览、展览展销

,

花卉生产贸易

,

旅游及旅游资源开发

,

人才业务培训

,

咨询服务

,

国

内贸易。目前

,

世博旅游集团已形成了以旅游业为核心

,

旅游景区、酒店、房地产、会展、交通运输、旅行社、旅游电子商

务等七大板块的产业发展格局。

2012

年

,

发行人向控股股东世博旅游集团收购其所持丽江国旅

49.53%

股权、

2013

年通过向控股股东世博旅游集

团非公开发行股票取得云旅汽车、世博出租、花园酒店及酒店管理四家公司

100%

的股权、

2014

年以发行股份和支付

现金相结合的方式收购江南园林有限公司

80%

股权后

,

发行人的业务体系得到丰富

,

形成以景区营运管理为核心

,

旅

游酒店、旅游交通、旅行社、旅游地产等业务为外延的旅游产业链。

旅游产业是世博旅游集团的重要投资产业

,

世博旅游集团拥有包括景区板块、旅游交通板块、旅行社板块、酒店

板块在内的较为丰富的旅游资源。云南旅游作为世博旅游集团旗下唯一的旅游业上市公司

,

是世博旅游集团旅游板

块的产业整合平台。世博旅游集团有意通过前期由集团培育

,

成熟后注入上市公司的方式

,

将旅游资产整合进上市公

司

,

实现旅游资源的整体上市

,

以便借助资本市场加快产业整合步伐

,

做大做强旅游产业。

2

、担保人除发行人以外的资产或业务的经营和盈利情况

根据世博旅游集团

2014

年审计报告

,

除发行人及其合并范围子公司外

,

担保人世博旅游集团控制的其他下属企业

包括云南世博投资有限公司

(

以下简称“世博投资”

)

、云南世博旅游文化投资有限公司

(

以下简称“文化投资”

)

、昆明国

际会展中心有限公司

(

以下简称“国际会展中心”

)

、云南世博元阳哈尼梯田文化旅游开发有限责任公司

(

以下简称“元

阳哈尼梯田”

)

、昆明饭店有限公司

(

以下简称“昆明饭店”

)

、云南腾越翡翠城有限公司

(

以下简称“腾越翡翠城”

)

、云南海

外国际旅行社有限公司

(

以下简称“海外国旅”

)

、丽江市旅游投资有限公司

(

以下简称“旅游投资公司”

)

、昆明轿子山旅

游开发有限公司

(

以下简称“轿子山公司”

)

、昆明翠湖宾馆、大理世博城开发有限公司

(

以下简称“大理世博城”

)

、昆明世

博新区开发建设有限公司

(

以下简称“世博新区开发公司”

)

、腾冲石墙温泉度假村有限公司

(

以下简称“温泉度假村”

)

、

梁河县龙翔房地产开发有限公司

(

以下简称“龙翔地产”

)

、云南饭店、云南世博利丰传媒有限公司

(

以下简称“世博利

丰”

)

。

最近三年一期

,

担保人除发行人外的其他下属企业主要经营和盈利情况如下

(2015

年一季度担保人下属企业财务

报表未经审计

):

(1)

世博投资

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

１

，

６９６．２３ ４

，

９４９．２８ ２

，

９０８．０８ ５０９．６０

营业成本

７９５．９２ ３

，

０８９．１３ １

，

９３８．８２ ９３．９３

净利润

２８５．６６ １

，

２６９．６９ ７６７．５２ －３９．４３

归属于母公司股东的净利润

２１４．９５ ９４４．４８ ５９５．５２ －３９．４３

世博投资主要从事实业投资及投资管理业务。世博投资

2012

年实现收入

509.60

万元

,

实现归母净利润

-39.43

万元

;

2013

年实现收入

2,908.08

万元

,

实现归母净利润

595.52

万元

,2014

年实现收入

4,949.28

万元

,

实现归母净利润

944.48

万元

,

盈利能力持续增强

,

业绩稳步增长。

(2)

世博广告

单位

:

万元

项目

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

１

，

３３０．５１ １

，

１０４．２１

营业成本

６３６．９２ ６３５．２３

净利润

４７４．１４ １１４．８５

归属于母公司股东的净利润

４６９．９１ １１４．８５

世博广告主要从事广告制作、推广营销业务。世博广告

2012

年实现收入

1,104.21

万元

,

实现归母净利润

114.85

万元

;

2013

年实现收入

1,330.51

万元

,

实现归母净利润

469.91

万元

,

盈利能力持续增强

,

业绩稳步增长。

2014

年度

,

世博旅游集团

出售世博广告

51%

股权

,

剩余股权

49%

不控股

,

世博广告

2014

年不再纳入世博旅游集团合并范围。

(3)

国际会展中心

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

２

，

９１０．４１ １７

，

７１５．０８ １７

，

９７３．７０ １６

，

８７３．５９

营业成本

７２２．４２ ４

，

８３０．０５ ５

，

３５８．２９ ５

，

６１６．６５

净利润

－５０．８２ ２

，

３４１．９５ ２

，

８１９．７５ ２

，

４１１．４６

归属于母公司股东的净利润

－１５．８４ ２

，

２７１．２９ ２

，

７６３．０３ ２

，

３０６．３９

国际会展中心主要从事会议承办及展览展示业务。国际会展中心

2012

年实现收入

16,873.59

万元

,

实现归母净利

润

2,306.39

万元

;2013

年实现收入

17,973.70

万元

,

实现归母净利润

2,763.03

万元

;2014

年实现收入

17,715.08

万元

,

实现归母

净利润

2,271.29

万元

,

业绩基本稳定

,

盈利能力较强。

(4)

元阳哈尼梯田

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

９３３．６１ １

，

７８６．０１ １

，

５６５．３９ ６３４．５０

营业成本

３６９．２５ １

，

５８７．９８ １

，

１９９．４９ ３７１．３２

净利润

１８３．０９ －１

，

４０６．１４ －１

，

３４５．４１ １６５．４４

归属于母公司股东的净利润

１８３．０３ －１

，

４０６．８５ －１

，

３４３．４９ １７１．４１

元阳哈尼梯田主要从事景区景点的投资、 管理和经营。

2013

年、

2014

年

,

元阳哈尼梯田实现收入

1,565.39

万元、

1,

786.01

万元

,

较

2012

年

634.50

万元大幅增长

146.71%

、

181.48%;

营业成本从

371.32

万元增加至

1,199.49

万元、

1,587.98

万元

,

大幅增长

223.04%

、

327.66%,

销售费用、管理费用和财务费用之和也大幅增加至

1,561.41

万元、

1,522.55

万元

,

导致

2013

年、

2014

年大额亏损

1,343.49

万元、

1,406.85

万元。

元阳哈尼梯田主要经营元阳哈尼梯田风景区的开发运营

,

目前尚处于持续开发建设和持续推广中。因为景区尚

不属于成熟景区

,

一方面前往的游客数量增长幅度有限

,

另一方面随着旅游基础设施建设不断完工并转入固定资产

,

折旧费用不断增加

,

导致成本的增加超过收入增长。

2013

年元阳哈尼梯田销售费用、管理费用和财务费用同比大幅增

加

360.76%,

主要是景区宣传推广力度增强导致营销费用大幅增加

,

景区开发发生的借款增加导致财务费用增长幅度

较大。

2013

年

6

月

,

元阳哈尼梯田申请世界文化遗产成功

,

国际知名度大幅提高。

(5)

昆明饭店

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

１

，

２２４．３０ ６

，

０３４．１９ ７

，

１２１．４１ ７

，

０８９．５０

营业成本

３２９．７７ １

，

７８２．１１ １

，

９００．１７ ２

，

０４３．８４

净利润

－６５４．６７ －２

，

４５９．１４ ５４．４０ ３１１．５７

归属于母公司股东的净利润

－６４９．７３ －２

，

４６２．８７ ５１．９９ ３０９．３７

昆明饭店主要从事住宿、餐饮服务。昆明饭店

2012

年实现收入

7,089.50

万元

,

实现归母净利润

311.57

万元

;2013

年实

现收入

7,121.41

万元

,

实现归母净利润

54.40

万元。

2013

年在收入和成本保持稳定的情况下

,

净利润较上年下降较多

,

主

要原因系当期财务费用大幅增加

343.26

万元所致。

2014

年

,

昆明饭店实现净利润

-2,462.87

万元

,

亏损较大

,

主要原因系

收入减少的同时新增土地使用权导致摊销费用增加所致。

(6)

腾越翡翠城

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

２７３．７３ ２

，

２３８．７０ ６

，

６５８．７３ ２

，

０６４．７８

营业成本

２４４．４４ １

，

９８６．２３ ４

，

６８４．４７ １

，

８９６．５０

净利润

－２４３．７１ －９７４．８３ ４８４．７９ １２３．２５

归属于母公司股东的净利润

－２４３．７１ －９７４．８３ ４８４．７９ １２３．２５

腾越翡翠城主营业务为翡翠及其它工艺品的批发、加工、销售

;

货物进出口、旅游接待、旅游风景区景点开发和经

营、 旅游房地产的开发。 腾越翡翠城

2012

年实现收入

2,064.78

万元

,

实现归母净利润

123.25

万元

;2013

年实现收入

6,

658.73

万元

,

实现归母净利润

484.79

万元。

2014

年

,

主要因房地产销售收入的大幅减少

,

未能实现盈利。

(7)

省中旅

单位

:

万元

项目

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

３

，

２８１．５２ ３

，

１４６．５７

营业成本

３

，

００８．７９ ２

，

８８０．６６

净利润

－２９．７６ －３４．１０

归属于母公司股东的净利润

－２９．７６ －３４．１０

2012

年及

2013

年

,

省中旅分别亏损

34.10

万元、

29.76

万元。旅行社行业竞争激烈

,

省中旅盈利能力较弱

,

近几年均为

微亏状态。

2014

年

,

省中旅改制后用净资产出资

,

引入新控股股东后

,

世博旅游集团持有省中旅股权的比例下降至

20%,

不再纳入世博旅游集团合并范围。

(8)

海外国旅

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

１０

，

２９７．３６ ７６

，

４２６．２２ ９９

，

８９５．７２ １００

，

２７９．７２

营业成本

９

，

９５１．４８ ７４

，

０８５．７５ ９６

，

８６２．６８ ９７

，

１２７．２２

净利润

－２８２．３５ －１７．６８ －２６．６７ ２９．４６

归属于母公司股东的净利润

－２７８．５５ －１８．０４ －２０．２１ ５７．４１

2013

年、

2014

年

,

海外国旅分别实现收入

99,895.72

万元和

76,426.22

万元

,

但因为成本较高

,

仅实现净利润

-26.67

万元

和

-17.68

万元。 旅行社行业竞争激烈

,

旅行社产品价格不断下降

,

导致海外国旅最近

2

年的毛利率水平较低

,

分别为

2.87%

、

3.06%

。

(9)

旅游投资公司

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

１２９．４４ １

，

４６６．６８ ７２０．６６ ４１０．１６

营业成本

４０２．２５ １

，

２０２．３２ ９５．６３ ４３．９８

净利润

－９４３．２４ －１

，

５８０．８９ －４５８．３１ ９３．７１

归属于母公司股东的净利润

－９４３．２４ －１

，

５８０．８９ －４５８．３１ ９３．７１

旅游投资公司主要从事公园开发建设与经营管理、 景区景点开发经营等业务。 旅游投资公司

2012

年实现收入

410.16

万元

,

实现归母净利润

93.71

万元

;2013

年实现收入

720.66

万元

,

实现归母净利润

-458.31

万元。 在收入大幅增长

75.70%

的情况下

,

旅游投资公司

2013

年却亏损

458.31

万元

,

主要原因系当期在建工程转入固定资产后导致折旧费用增

加

,

同时为提高公司景区知名度加大了广告投入力度

,

使得销售费用较高为

1,526.84

万元

,

比同期大幅增加

97.04%

。

2014

年实现了营业收入

1,466.68

万元

,

但由于营业成本增长

1,106.69

万以及利息支出增长了

385.47

万元

,

导致亏损

1,

580.89

万元。

(10)

轿子山公司

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

１

，

０４２．０４ １

，

７４１．２９ ２

，

２７１．１６ ７３０．８６

营业成本

２２９．６３ ６７７．７１ ６７８．３２ １３８．２５

净利润

２４７．４６ －２９７．８４ １０８．５２ －１２．８２

归属于母公司股东的净利润

１４４．０２ －４０９．９３ －１８０．３８ －１２．８２

轿子山公司主要经营轿子雪山风景区的景区内旅游客运和运营管理。

2013

年轿子山公司实现收入

2,271.16

万元

,

较

2012

年

730.86

万元大幅增长

310.75%,

主要原因是

:2011

年至

2012

年

3

月

,

由于昆明至轿子雪山风景区道路封闭施工

,

轿

子雪山风景区基本没有游客前往

,2012

年

11

月随着轿子雪山旅游专线的开通

,

前往轿子雪山的游客日益增多

,

轿子山

公司门票、餐饮和交通收入较同期明显增加

;

同时

,2013

年轿子山公司将昆明子山投资有限公司纳入公司合并报表范

围

,

新增收入

978.07

万元。

2013

年轿子山公司实现归属于母公司的净利润为

-180.38

万元

,

较

2012

年归母净利润大幅下

滑

,

主要原因是

:

在昆明至轿子雪山的专线公路封闭施工期间

,

轿子山公司也进行了提升改造

,

随着配套设施的建设完

成

,

在建工程逐步转为固定资产

,

轿子山公司折旧增加

,

营业成本大幅增长

;

同时

,

为配合昆明至轿子雪山专线公路贯通

后展开全面经营

,

轿子山公司加大了宣传力度

,

导致销售费用同期大幅增长。但因为游客数量增长速度低于预期

,

导致

收入增长速度明显低于成本费用的增加速度

,

导致亏损加大。

2014

年

,

因营业收入下滑

529.87

万元

,

导致亏损进一步加

大。

2015

年一季度

,

春节期间前往轿子山的游客较多

,

当期实现盈利。

(11)

昆明翠湖宾馆

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

０．００ ０．００ １５５．７０ ３５．００

营业成本

０．００ ９４．１６ １１４．８３ ４７．０２

净利润

－７．１５ －９４．３４ １５．１４ －１２．０４

归属于母公司股东的净利润

－７．１５ －９３．７２ ３２．６４ －１０．８８

翠湖宾馆主要经营翠湖边上的茶楼出租

,

收入规模较小

,

盈利能力弱。

2012

年、

2013

年实现收入

35.00

万元和

155.70

万元

,

实现净利润

-10.88

万元和

32.64

万元。

2014

年

,

翠湖宾馆经决策停止营业

,

当年未实现收入。

(12)

大理世博城

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

０．００ ０．００ ０．００ ０．００

营业成本

０．００ ０．００ ０．００ ０．００

净利润

－０．０６ －８９５．２４ －１．００ ２５０．０７

归属于母公司股东的净利润

－０．０６ －８９５．２４ －１．００ ２５０．０７

大理世博城为项目公司

,

仅负责开发建设“大理世博城项目”。大理世博城项目由于征地工作没有实质性进

展

,

尚未开工建设

,

报告期内未形成收入。

2012

年实现净利润

250.07

万元

,

系当期取得的投资收益。

(13)

温泉度假村

温泉度假村主要经营温泉度假村开发建设经营

,

目前尚处于建设前期

,

未展开业务经营

,

报告期内未实现收

入。

(14)

龙翔地产

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

０．００ １

，

０６２．２５ ０．００ ０．００

营业成本

０．００ ５４８．２９ ０．００ ０．００

净利润

－７６．４４ ５８．３８ －９７．３２ －１．１０

归属于母公司股东的净利润

－７６．４４ ５８．３８ －９７．３２ －１．１０

龙翔地产为项目公司

,

仅负责开发建设 “梁河世博城项目”。 梁河世博城一期项目于

2013

年

12

月

30

日开盘

,

2014

年确认收入

1,062.25

万元

,

实现净利润

58.38

万元。

(15)

云南饭店

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

２０１２

年

营业收入

０．００ ０．００ ０．００ ０．００

营业成本

０．００ ０．００ ０．００ ０．００

净利润

－１９．８５ －８６．５３ －８１．６１ －７１．９０

归属于母公司股东的净利润

－１９．８５ －８６．５３ －８１．６１ －７１．９０

云南饭店于

2010

年

10

月全部拆除

,

至今尚未在原有地块上进行重建

,

未正常展开经营活动。

(16)

世博新区开发公司

世博新区开发公司于

2013

年

12

月

23

日设立

,

截至目前尚未展开经营活动。

(17)

世博利丰

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

２０１３

年

营业收入

９３．２２ ９８９．７２ ６１４．４３

营业成本

１７０．５５ ５２２．８９ ４８１．８５

净利润

－１５５．３９ ２２３．２４ ８．４７

归属于母公司股东的净利润

－１５５．３９ ２２３．２４ ８．４７

世博利丰成立于

2013

年

4

月

,

主要经营广告传媒业务。

2013

年和

2014

年分别实现收入

614.43

万元和

989.72

万元

,

分

别实现净利润

8.47

万元和

223.24

万元。

2015

年一季度世博利丰实现收入仅占

2014

年全年收入的

9.42%,

亏损

-155.39

万元。

(18)

文化投资

单位

:

万元

项目

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年

营业收入

０．００ ０

营业成本

０．００ ０

净利润

－０．０５ －３４．１１

归属于母公司股东的净利润

－０．０５ －３４．１１

文化投资成立于

2014

年

6

月

,

主要经营旅游投资

,

目前尚未开展业务。

3

、发行人各财务指标占担保人比例较大

2013

年末、

2014

年末以及

2015

年

3

月末

,

发行人合并报表范围流动资产分别为

124,022.91

万元、

218,772.42

万元和

192,936.92

万元

,

占担保人同期末流动资产的比例分别为

46.48%

、

58.17%

和

58.14%;

资产总额分别为

210,642.88

万元、

387,487.42

万元和

358,267.25

万元

,

占担保人同期末资产总额的比例分别为

35.22%

、

47.43%

和

46.25%;

负债总额分别

为

76,537.66

万元、

195,727.01

万元和

167,644.43

万元

,

占担保人同期末负债总额的比例分别为

24.04%

、

41.20%

和

38.36%

。

2013

年、

2014

年及

2015

年一季度

,

发行人合并报表范围实现营业收入分别为

70,214.66

万元、

94,147.64

万元和

19,

932.11

万元

,

占担保人同期营业收入的比例分别为

31.05%

、

44.89%

和

50.55%;2013

年实现净利润

7,141.94

万元

,

占担保

人同期净利润的比例为

100.81%,

实现归属于母公司所有者的净利润为

6,323.29

万元

,

占担保人同期相同指标的比例

为

154.18%

。

2014

年发行人合并报表实现净利润

7,680.03

万元

,

占担保人同期净利润的比例为

111.78%,

实现归属于母

公司所有者的净利润

6,502.15

万元

,

占担保人同期相同指标的比例为

166.35%

。

2015

年第一季度发行人合并报表实

现净利润

-1,084.24

万元

,

担保人同期净利润为

-4,342.31

万元

,

发行人实现归属于母公司所有者的净利润

-293.05

万

元

,

担保人同期相同指标为

-2,988.13

万元。

综合上述

,

发行人最近两年一期末

,

资产、负债占世博旅游集团相同指标的比例较大

;

发行人最近两年一期

,

实现

净利润、 归属于母公司所有者的净利润占世博旅游集团相同指标的比例较高。 若发行人的资产结构出现不利变

化、资产质量下降

,

或发行人业绩出现下滑等情况

,

将会影响发行人对本次债券的偿付能力

,

并可能进一步影响担保

人履行担保责任的能力。

二、担保函的主要内容

(

一

)

被担保债券的种类、数量

被担保的为本期公司债券

,

本期公司债券发行面额总计为不超过人民币肆亿元

(

含肆亿元

),

以中国证券监督管

理委员会最终核准的发行总额为准。

(

二

)

债券的到期日

本担保函项下的债券期限为不超过

3

年

(

含

3

年

),

债券发行人应于每期付息日清偿全部到期本期公司债券利息

并在最后一个付息日同时清偿全部本期公司债券本金。

(

三

)

担保的方式

担保人承担保证的方式为全额无条件的不可撤销的连带责任保证担保。

(

四

)

保证责任的承担

发行人未按照《云南旅游股份有限公司

2015

年公开发行公司债券募集说明书》

(

以下简称“《募集说明书》”

)

的规

定按期、及时、足额支付到期的本期公司债券本息时

,

担保人应在接到债券受托管理人要求担保人履行担保责任的

通知之日起的第三个工作日的

16:00

之前

,

将发行人欠付的本期公司债券到期本息划入债券登记托管机构指定的银

行账户

,

担保人同意同时支付按照《募集说明书》规定计算的罚息。

担保人同意债券受托管理人为维护本期公司债券全体债券持有人的利益

,

有权代表本期公司债券全体持有人

向担保人主张权利

,

接受担保人履行保证义务。受托管理人的合法变更不影响担保人依据本担保函履行保证义务。

(

五

)

担保的范围

担保人承担保证义务的保证范围包括本期公司债券本金、利息、违约金、损害赔偿金和实现债权的费用。

(

六

)

保证期间

担保人承担保证责任的期间为本期公司债券存续期及债券到期之日起

6

个月。 债券持有人在此保证期间内未

要求担保人承担保证责任的

,

担保人免除保证责任。

(

七

)

财务信息披露

中国证监会或债券持有人及债券受托管理人有权对担保人的财务状况进行监督

,

并要求担保人定期提供会计

报表等财务信息。

(

八

)

债券的转让或出质

债券持有人依法将本期公司债券转让或出质给第三人的

,

担保人在《担保函》第五条规定的范围内继续承担保

证责任。

(

九

)

主债权的变更

如果《募集说明书》的约定发生任何合法变更

,

担保人同意对变更的《募集说明书》项下发行人的义务继续按照

本担保函的规定承担保证责任

,

但未经担保人书面同意而实质性加重担保人的保证责任的

,

担保人对加重部分不

承担保证责任。

(

十

)

加速到期

在本期公司债券到期之前

,

如果根据法律、行政法规、中国证监会规章及《募集说明书》发生本期公司债券提前

到期的情形

,

保证人继续按照本担保函的规定承担保证义务。

(

十一

)

担保函的生效

《担保函》 自中国证券监督管理委员会核准发行人云南旅游股份有限公司发行本期公司债券之日起生效

,

在

《担保函》第六条规定的保证期间内不得变更或撤消。

三、债券持有人及债券受托管理人对担保事项的持续监督安排

债券持有人通过债券持有人会议对担保事项作持续监督。

对于担保事项

,

债券持有人会议依据相关法律法规、《试点办法》和《募集说明书》的规定行使如下职权

:

(1)

在发行人不能偿还本期公司债券本息时

,

决定委托债券受托管理人通过诉讼等程序强制发行人和担保人偿

还债券本息

,

决定委托债券受托管理人参与发行人的整顿、和解、重组或者破产的法律程序

;

(2)

应发行人提议或发生影响担保人履行担保责任能力的重大变化的情况下

,

决定变更担保人或者担保方式。

在本期公司债券存续期内

,

如果担保人发生影响履行担保责任能力的重大变化

,

债券受托管理人应召开债券持

有人会议。经债券持有人会议主席同意

,

担保人可以列席债券持有人会议。

对担保人的资信发生变化以及出现可能影响担保人履行保证责任的重大诉讼、仲裁和行政处罚等重大突发事

件

,

债券受托管理人应该在收到发行人通知后

10

个工作日内出具临时报告并予以披露。

债券受托管理人应该在发行人公布年度报告之日起

1

个月内出具债券受托管理事务年度报告并予以披露。

第八节 债券跟踪评级安排说明

东方金诚在初次评级结束后

,

将在本期债券有效存续期间对云南旅游以及担保人进行定期跟踪评级以及不定

期跟踪评级。定期跟踪评级每年进行一次

,

发行人定期跟踪评级报告于上市公司年度报告披露后两个月内出具

,

担

保人定期跟踪评级报告于担保人年度审计报告出具后两个月内出具。

云南旅游以及担保人应按东方金诚跟踪评级资料清单的要求

,

提供有关财务报告以及其他相关资料。云南旅

游或担保人发生可能对信用等级产生较大影响的重大事件时

,

应及时通知东方金诚并提供有关资料。

东方金诚将密切关注云南旅游及担保人的经营管理状况及相关信息

,

如发现云南旅游或担保人出现可能对信

用等级产生较大影响的重大事件时

,

东方金诚将及时评估其对信用等级产生的影响

,

确认调整或不调整云南旅游

或担保人的主体信用等级和云南旅游的债券信用等级。

如云南旅游或担保人不能及时提供上述跟踪评级资料及情况

,

东方金诚将根据有关情况进行分析

,

必要时可撤

销信用等级

,

直至提供相关资料。

东方金诚的跟踪评级报告及评级结果将按监管部门要求进行披露。

第九节 债券受托管理人

为保证全体债券持有人的最大利益

,

按照《公司法》、《证券法》、《合同法》以及《试点办法》等有关法律法规和部

门规章的规定

,

发行人聘请西南证券作为本期债券的受托管理人

,

并签订了《云南旅游股份有限公司

2014

年公司债

券受托管理协议》。

凡通过认购、受让、接受赠与、继承等合法途径取得并持有本期债券的投资者

,

均视为同意债券受托管理协议

的条款和条件

,

并由债券受托管理人按债券受托管理协议履行其职责。

一、债券受托管理人聘任及债权受托管理协议签订情况

根据发行人与西南证券签署的《云南旅游股份有限公司

2014

年公司债券受托管理协议》

,

西南证券受聘担任本

期债券的债券受托管理人。

(

一

)

债券受托管理人的基本情况

名称

:

西南证券股份有限公司

住所

:

重庆市江北区桥北苑

8

号

法定代表人

:

余维佳

联系电话

:010-57631234

传 真

:010-88091495

联系人

:

孙菊、郇超、江山

(

二

)

债券受托管理人与发行人是否有利害关系

西南证券已被发行人聘任为本期债券的保荐人及主承销商

,

除此以外西南证券与发行人不存在可能影响其公

正履行公司债券受托管理职责的利害关系。

二、《债券受托管理协议》主要内容

(

一

)

债券受托管理事项

根据有关法律法规和《试点办法》的规定、《募集说明书》和《债券受托管理协议》的约定以及债券持有人会议的

授权

,

债券受托管理人作为本期债券全体债券持有人的代理人处理本期债券的相关事务

,

维护债券持有人的利益。

(

二

)

发行人的权利和义务

1

、发行人依据有关法律和《募集说明书》的规定

,

享有各项权利、承担各项义务

,

支付本次公司债券的利息和本

金。

2

、发行人应当履行《债券持有人会议规则》项下发行人应当履行的各项职责和义务。

3

、 在本次公司债券存续期限内

,

发行人应当根据 《证券法》、《试点办法》、《深圳证券交易所公司债券上市规

则》、《公司章程》及其他相关法律、法规、规章的规定

,

履行持续信息披露的义务。

4

、在债券持有人会议选聘新债券受托管理人的情况下

,

发行人应该配合债券受托管理人及新债券受托管理人

完成债券受托管理人工作及档案移交的有关事项

,

并向新债券受托管理人履行《债券受托管理协议》项下应当向债

券受托管理人履行的各项义务。

5

、发行人应该指定董事会秘书负责与本期公司债券相关的事务。

6

、发行人在债券持有人会议公告明确的债权登记日之下一个交易日

,

负责从证券登记结算机构取得该债权登

记日交易结束时持有本期公司债券的债券持有人名册

,

并将该名册提供给债券持有人会议召集人

,

并承担相应费

用。

7

、如果发生以下任何事件

,

发行人应在

15

日内以通讯、传真或根据相关法律法规和中国证监会的规定在中国

证监会指定信息披露媒体公告的方式等其他有效方式通知全体债券持有人、债券受托管理人及担保人

:

(1)

发行人未按照《募集说明书》的规定按时、足额支付本期公司债券的利息和

/

或本金

;

(2)

发行人预计不能按照《募集说明书》的规定按时、足额支付本期公司债券的利息和

/

或本金

;

(3)

发行人发生或者预计将发生超过前一会计年度经审计的净资产

10%

以上的重大损失

;

(4)

发行人发生减资、合并、分立、解散或进入破产程序或其他涉及债券发行人主体变更的决定

;

(5)

发行人发生标的金额超过前一会计年度经审计的净资产

10%

以上的重大仲裁或诉讼

;

(6)

本期公司债券被暂停或终止上市交易

;

(7)

法律、行政法规及中国证监会规定的其他情形。

8

、如果担保人的资信状况发生变化以及可能影响担保人履行保证责任的重大诉讼、仲裁和行政处罚等重大事

件

,

发行人应该在获悉信息后五个工作日内通知受托管理人。

9

、发行人应当按照《债券受托管理协议》的约定向债券受托管理人支付债券受托管理报酬。

(

三

)

债券受托管理人的权利和义务

1

、债券受托管理人应持续关注发行人和担保人的资信状况

,

出现可能影响债券持有人重大权益的事宜时

,

应根

据《云南旅游股份有限公司

2014

年公司债券债券持有人会议规则》的规定召集债券持有人会议。

2

、债券受托管理人应在本次公司债券发行前取得担保人为本次公司债券出具的《担保函》和其他有关文件

,

并妥善保管。

3

、债券受托管理人应作为本期公司债券全体债券持有人的代理人

,

为全体债券持有人的利益

,

勤勉处理债券

持有人与发行人之间的谈判或者诉讼事务及其他相关事务。

4

、发行人未按照《募集说明书》的规定按期、足额将本次债券利息和

/

或本金划入证券登记机构指定的银行

账户时

,

债券受托管理人应作为全体本期未偿还债券持有人的代理人在被发行人或本期未偿还债券持有人告

知发行人发生上述违约行为的次日

,

按照《担保函》的相关规定

,

向担保人发出书面索赔通知

,

要求担保人履行保

证义务

,

将欠付的本期债券利息和

/

或本金划入证券登记机构指定的银行账户。

5

、本次债券的担保人发生分立、合并等足以影响其履行本次债券的担保责任的重大事项时

,

债券受托管理

人应向发行人发出书面通知要求发行人追加担保

,

追加担保的具体方式包括新担保人提供保证担保和

/

或用财产

提供抵押和

/

或质押担保

;

或者

,

债券受托管理人按照本次债券持有人会议的决议的授权依法申请法定机关采取

财产保全措施

,

发行人同意承担因采取财产保全而发生的法律费用。

6

、发行人不能偿还到期债务时

,

债券受托管理人应依法申请法定机关采取财产保全措施

,

债券受托管理人可

以根据债券持有人会议之决议受托参与发行人整顿、和解、重组或者破产的法律程序。

7

、债券受托管理人应执行债券持有人会议决议

,

及时与发行人与债券持有人沟通

,

督促债券持有人会议决议

的具体落实

,

督促发行人和全体债券持有人遵守债券持有人会议决议。

8

、债券受托管理人应当为债券持有人的最大利益行事

,

不得与债券持有人存在利益冲突

,

不得利用作为债券

受托管理人而获取的有关信息为自己或任何其他第三方谋取利益。

9

、债券受托管理人应按照中国证监会的有关规定及《债券受托管理协议》的规定向债券持有人出具债券受

托管理事务报告。

10

、债券受托管理人有权依据《债券受托管理协议》的规定获得债券受托管理报酬。

(

四

)

受托管理事务报告

债券受托管理人应当出具的债券受托管理事务报告

,

包括年度报告和临时报告。在本次公司债券存续期间

,

债券受托管理人应将债券受托管理事务报告等持续信息披露文件及时以公告方式告知债券持有人

,

并在中国证

监会指定的网站上公布。

1

、债券受托管理人应该在发行人公布年度报告起一个月内出具债券受托管理事务报告年度报告

,

年度报告

应包括下列内容

:

(1)

发行人的经营状况、资产状况

;

(2)

担保人的资信状况以及可能影响担保人履行保证责任的重大诉讼、仲裁和行政处罚等重大事件

;

(3)

发行人募集资金使用情况

;

(4)

债券持有人会议召开的情况

;

(5)

本期公司债券本息偿付情况

;

(6)

本期公司债券跟踪评级情况

;

(7)

发行人董事会秘书的变动情况

;

(8)

债券受托管理人认为需要向债券持有人通告的其他情况。

2

、以下情况发生

,

债券受托管理人应当以公告方式向全体债券持有人出具受托管理事务临时报告

:

(1)

发行人未按《募集说明书》的规定及发行人与登记托管机构的约定将到期的本期债券利息和

/

或本金划入

登记托管机构指定的账户时

,

或担保人未履行保证义务时

,

债券受托管理人应在该情形出现之日起的两个工作

日内如实报告债券持有人。

(2)

发行人出现如下情形

:

变更募集说明书的约定

;

发行人不能按期支付本期公司债券的本息

;

可变更债券

受托管理人的情形发生

;

发行人发生减资、合并、分立、解散或者申请破产

;

发行人书面提议召开债券持有人会

议

;

受托管理人书面提议召开债券持有人会议

;

保证人发生重大变化

;

单独和

/

或合并代表本期未偿还债券本金

总金额

10%

以上有表决权的债券持有人书面提议召开债券持有人会议

;

发生其他对债券持有人权益有重大实

质影响的事项时

,

债券受托管理人应当及时书面提示发行人

,

报告债券持有人

,

并依法召集债券持有人会议。

(3)

出现对债券持有人利益有重大实质影响的其他情形。

(

五

)

债券受托管理人行使权利、履行义务的方式、程序

1

、债券受托管理人通过日常事务管理、召集和召开债券持有人会议及出具债券受托管理事务报告的方式

履行受托管理职责。

2

、债券受托管理人应指派专人负责对发行人涉及债券持有人权益的行为进行指导和监督

,

并进行持续关

注。

3

、债券受托管理人召集和召开债券持有人会议的条件和程序按《债券持有人会议规则》规定进行。

4

、债券受托管理人出具受托管理事务报告的内容和要求按《债券受托管理协议》规定进行。

(

六

)

债券受托管理人的报酬

本期公司债券受托管理事务债券受托管理人不收取费用。

(

七

)

债券受托管理人的变更

1

、下列情况发生应变更债券受托管理人

:

(1)

债券受托管理人不能按《债券受托管理协议》的约定履行债券受托管理义务

;

(2)

债券受托管理人解散、依法被撤销、破产或者由接管人接管其资产

;

(3)

债券受托管理人不再具备任职资格

;

(4)

债券持有人会议通过决议变更债券受托管理人

;

(5)

债券受托管理人辞去聘任。债券受托管理人应至少提前

90

天书面通知发行人

,

只有在新的债券受托管理

人被正式、有效地聘任后

,

其辞职方可生效。

2

、新的债券受托管理人

,

必须符合下列条件

:

(1)

新任债券受托管理人符合中国证监会的有关规定

;

(2)

新任债券受托管理人已经披露与发行人的利害关系

;

(3)

新任债券受托管理人与债券持有人不存在利益冲突。

3

、单独和

/

或合并代表

10%

以上有表决权的本期公司债券张数的债券持有人要求变更债券受托管理人的

,

债

券受托管理人应召集债券持有人会议审议解除债券受托管理人的受托管理人职责并聘请新的债券受托管理人

,

变更债券受托管理人的决议须经代表本期公司债券二分之一以上表决权的债券持有人和

/

或代理人同意方能形

成有效决议。发行人和债券受托管理人应当根据债券持有人会议的决议和《债券受托管理协议》的规定完成与变

更债券受托管理人有关的全部工作。

4

、自债券持有人会议作出变更债券受托管理人决议之日起

,

原债券受托管理人在《债券受托管理协议》中的

权利和义务终止

,

该协议约定的债券受托管理人的权利和义务由新任债券受托管理人享有和承担

,

但新任债券受

托管理人对原任债券受托管理人的违约行为不承担任何责任。

(

八

)

违约责任

如果发行人与债券受托管理人任何一方未按《债券受托管理协议》的规定履行义务

,

应当依法承担违约责

任。守约方有权依据法律、行政法规、《试点办法》、《募集说明书》及《债券受托管理协议》之规定追究违约方的违

约责任。

若因债券受托管理人的过失、恶意、故意不当行为或违反受托管理协议而导致债券持有人产生诉讼、权利要

求、损害、支出和费用

(

包括合理的律师费用及执行费用

),

债券受托管理人应负赔偿责任。

第十节 债券持有人会议规则的有关情况

投资者认购或购买或以其他合法方式取得本期债券之行为视为同意接受《债券持有人会议规则》并受之约

束。

本节仅列示了本期债券之《债券持有人会议规则》的主要内容

,

投资者在作出相关决策时

,

请查阅《债券持有

人会议规则》的全文。

一、债券持有人行使权利的形式

《债券持有人会议规则》中规定的债券持有人会议职责范围内的事项

,

债券持有人应通过债券持有人会议维

护自身的利益

;

其他事项

,

债券持有人应依据法律、行政法规和本募集说明书的规定行使权利

,

维护自身的利益。

债券持有人会议由本期债券全体债券持有人组成

,

是代表全体债券持有人的利益、形成债券持有人集体意

志的非常设机构。债券持有人会议原则上由债券受托管理人负责召集。

二、《债券持有人会议规则》主要内容

以下仅列明《债券持有人会议规则》的主要条款

,

投资者在作出相关决策时

,

请查阅《债券持有人会议规则》的

全文。

(

一

)

债券持有人会议的权限范围

债券持有人会议依据法律、《试点办法》、《募集说明书》的规定行使如下职权

:

1

、就发行人变更募集说明书的约定作出决议

,

但债券持有人会议不得作出决议同意发行人不支付本期公司

债券本息、变更本期公司债券利率和期限

;

2

、在发行人不能偿还本期公司债券本息时

,

决定是否同意相关解决方案

,

决定委托受托管理人通过诉讼等程

序强制发行人偿还债券本息

,

决定委托受托管理人参与发行人的整顿、和解、重组或者破产的法律程序

;

3

、决定发行人发生减资、合并、分立、解散或者申请破产时

,

是否接受发行人提出的建议

,

是否行使债券持有

人依据《公司法》享有的权利

;

4

、决定变更受托管理人

;

5

、决定是否同意发行人与受托管理人达成《云南旅游股份有限公司

2014

年公司债券受托管理协议》之补充

协议

;

6

、法律、行政法规和部门规章规定应当由债券持有人会议作出决议的其他情形。

(

二

)

债券持有人会议召开的情形

《债券持有人会议规则》规定

,

在本期债券存续期间

,

发生下列事项之一的

,

应召开债券持有人会议

:

1

、变更募集说明书的约定

;

2

、发行人不能按期支付本期公司债券的本息

;

3

、可变更债券受托管理人的情形发生

;

4

、发行人发生减资、合并、分立、解散或者申请破产

;

5

、发行人书面提议召开债券持有人会议

;

6

、债券受托管理人书面提议召开债券持有人会议

;

7

、保证人发生重大变化

;

8

、单独和

/

或合并代表

10%

以上有表决权的本期公司债券张数的债券持有人书面提议召开债券持有人会议

;

9

、发生其他对债券持有人权益有重大实质影响的事项。

(

三

)

债券持有人会议的召集

会议召集人应依法、及时发出召开债券持有人会议的通知

,

及时组织、召开债券持有人会议。

债券受托管理人发出召开债券持有人会议通知的

,

债券受托管理人是债券持有人会议召集人。

单独代表本期未偿还债券本金总金额

10%

以上有表决权的债券持有人发出召开债券持有人会议通知的

,

该债

券持有人为召集人

;

合并代表本期未偿还债券本金总金额

10%

以上有表决权的多个债券持有人发出召开债券持有

人会议通知的

,

则合并发出会议通知的债券持有人推举一名债券持有人为召集人。

发行人根据规定发出召开债券持有人会议通知的

,

则发行人为召集人。

(

四

)

债券持有人会议的通知

债券持有人会议通知应至少于会议召开前

15

个工作日以公告形式向全体本期公司债券持有人及有关出席对

象发出。

债券持有人会议通知至少应载明以下内容

:

(1)

会议召开的时间、地点和方式

;

(2)

会议拟审议的事项

;

(3)

确定有权出席债券持有人会议的债券持有人之债权登记日

;

(4)

代理债券持有人出席会议之代理人的授权委托书的内容要求

(

包括但不限于代理人身份、代理权限和代理

有效期限等

)

、送达时间和地点

;

(5)

召集人名称及会务常设联系人姓名、电话。

会议召集人可以就公告的会议通知以公告方式发出补充通知

,

但补充通知应在债券持有人会议召开日

5

个工

作日前发出。

债券持有人会议补充通知应在刊登会议通知的同一指定报刊及互联网网站上公告。

债券持有人会议召开前有临时提案提出的

,

应于召开日期的至少

10

个工作日前提出

;

会议召集人应当在召开日

期的至少

5

个工作日前发出债券持有人会议补充通知

,

披露提出临时提案的债券持有人姓名或名称、持有债券的比

例和新增提案的内容。

债券持有人会议应在发行人住所地或债券受托管理人住所地召开。债券持有人会议应设置会场

,

以现场会议

形式召开。

发出债券持有人会议通知后

,

无正当理由

,

债券持有人会议不得延期或取消

,

一旦出现延期或取消的情形

,

召集

人应在原定召开日前至少五个工作日公告并说明原因。

(

五

)

债券持有人会议的出席

债券持有人可以亲自出席债券持有人会议并行使表决权

,

也可以委托他人代为出席并在授权范围内行使表决

权。债券持有人和

/

或代理人应自行承担出席、参加债券持有人会议而发生的差旅费等费用。

应单独和

/

或合并代表本期未偿还债券总金额

10%

以上有表决权的债券持有人、债券受托管理人的要求

,

发行

人应派代表出席债券持有人会议。发行人代表在债券持有人会议上应对债券持有人、债券受托管理人的询问作出

解释和说明。

经债券持有人会议召集人同意

,

发行人董事、监事和高级管理人员可以列席债券持有人会议。

(

六

)

债券持有人会议的召开

债券受托管理人委派出席债券持有人会议之授权代表担任会议主持人。如果上述应担任会议主持人未能主持

会议

,

则由出席会议的债券持有人推举一名出席本次会议的债券持有人担任该次会议的主持人。

每次债券持有人会议之监票人为两人

,

负责该次会议之计票、监票。会议主持人应主持推举本期债券持有人会

议之监票人

,

监票人由出席会议的债券持有人担任。

与拟审议事项有关联关系的债券持有人及其代理人不得担任监票人。

与发行人有关联关系的债券持有人及其代理人不得担任监票人。

债券持有人会议对拟审议事项进行表决时

,

应由监票人负责计票、监票。律师负责见证表决过程。

(

七

)

债券持有人会议的表决

债券持有人进行表决时

,

以每一张本期公司债券

(

面值为人民币

100

元

)

为一表决权。

公告的会议通知载明的各项拟审议事项或同一拟审议事项内并列的各项议题应分开审议、表决。除因不可

抗力等特殊原因导致债券持有人会议中止或不能作出决议外

,

债券持有人会议不得对会议通知载明的拟审议事

项进行搁置或不予表决。

债券持有人会议不得就未经公告的事项进行表决。债券持有人会议审议拟审议事项时

,

不得对拟审议事项

进行变更。任何对拟审议事项的变更应被视为一个新的拟审议事项

,

不得在本次会议上进行表决。

债券持有人会议投票表决以记名方式现场投票表决。

债券持有人或其代理人对拟审议事项表决时

,

只能投票表示

:

同意或反对或弃权。

未填、错填、字迹无法辨认的表决票或未投的表决票均视为投票人放弃表决权利

,

其所持有表决权的本期公

司债券张数对应的表决结果应计为“弃权”。

债券持有人会议可通过现场投票表决方式决定以后召开的债券持有人会议投票表决方式采用现场投票和

网络投票相结合方式。

下述债券持有人在债券持有人会议上可以发表意见

,

但没有表决权

,

其代表的本期公司债券张数不计入有表

决权债券张数

:

(1)

债券持有人为持有发行人

10%

以上股权的发行人股东

;

(2)

发行人控股股东及发行人的关联方。

(

八

)

债券持有人会议决议的生效条件和效力

债券持有人会议决议须经代表本期未偿还债券总金额过半数表决权的债券持有人和

/

或代理人同意方能形

成有效决议。

债券持有人会议决议经表决通过后生效。

任何与本期公司债券有关的决议如果导致变更发行人、债券持有人之间的权利义务关系的

,

除法律、《试点

办法》和《募集说明书》明确规定债券持有人作出的决议对发行人有约束力的情形之外

,

下述情形仍然有约束力

:

(1)

如果该决议是根据债券持有人、债券受托管理人的提议做出的

,

该决议经债券持有人会议表决通过并经

发行人书面同意后

,

对发行人和全体债券持有人有约束力

;

(2)

如果该决议是根据发行人的提议做出的

,

经债券持有人会议表决通过后

,

对发行人和全体债券持有人有约

束力。

债券持有人会议根据《债券持有人会议规则》审议通过的决议

,

对所有债券持有人

(

包括所有出席会议、未出

席会议、反对决议或放弃投票权的债券持有人、持有无表决权的本期债券之债券持有人

,

以及在相关决议通过后

受让本期债券的持有人

,

下同

)

均有同等效力和约束力。

债券持有人认购或购买或以其他合法方式取得本期债券之行为视为同意并接受《债券持有人会议规则》

,

受

《债券持有人会议规则》之约束。

(

九

)

债券持有人会议决议的公告

债券持有人会议做出决议后

,

债券持有人会议决议应及时公告

,

公告中应列明出席会议的债券持有人和代理

人人数、 出席会议的债券持有人和代理人所代表表决权的本期公司债券张数及占本期公司债券总张数的比例、

表决方式、每项拟审议事项的表决结果和通过的各项决议的详细内容。

该次债券持有人会议的召集人负责上述公告事宜。

(

十

)

债券持有人会议会议记录

会议主持人应指定专人负责制作债券持有人会议之会议记录。会议记录包括以下内容

:

(1)

会议时间、地点、议程和召集人姓名或名称

;

(2)

会议主持人以及出席或列席会议的人员姓名

;

(3)

本次会议见证律师和监票人的姓名

;

(4)

出席会议的债券持有人和代理人人数、所代表表决权的本期公司债券张数及占本期公司债券总张数的比

例

;

(5)

对每一拟审议事项的审议经过、发言要点和表决结果

;

(6)

债券持有人的询问意见或建议以及相应的答复或说明

;

(7)

法律、行政法规和部门规章规定应载入会议记录的其他内容。

(

十一

)

其它事项

债券持有人会议会议记录、表决票、出席会议人员的签名册、出席会议的代理人的授权委托书、律师出具的

法律意见书等会议文件、资料由债券受托管理人保管

,

保管期限至本期公司债券期限截止之日起五年期限届满

之日结束。

债券持有人会议的会议费、公告费、律师费等全部费用由发行人承担。


