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A股逆转九成涨停 机构游资合力做多

证券时报记者 郑灶金

从千股跌停到千股涨停， 昨日

A

股投资者的情绪正发生重大转变。 当

日沪指也在连续下跌后迎来暴涨，收

复

3700

点。 个股方面，昨日两市出现

罕见的逾千股涨停。 盘后数据显示，

机构游资昨日合力做多；单就机构而

言，昨日买入创业板和中小板的小盘

股较多。

现罕见千股涨停

昨日，沪指一度低开低走，大跌

近

4%

，跌停个股也达到数百只。

9

：

46

开始，沪指出现两波快速拉升，最大

涨幅超过

2%

；回落后维持窄幅震荡，

午间收盘前再度小幅拉升； 午后，市

场做多热情被彻底激活，沪指收盘涨

幅接近

6%

， 深证成指也涨

4.25%

，创

业板指涨

3.03%

。值得注意的是，昨日

可交易的

24

只创业板指成份股全线

涨停， 创业板指

3.03%

的涨幅实际上

已涨停；中小板指成份股中，除宁波

银行外，也全线涨停，中小板指事实

上也已涨停。

成交金额方面，昨日沪深两市均

较前日出现缩量，不过，两市当日可

交易的个股几乎全线涨停，缩量显示

资金惜售。 具体而言，沪市成交

6733

亿元，环比微降近

4%

；创业板市场成

交

583

亿元，环比降近四成。

个股方面，除停牌个股外，昨日

两市可交易的个股仅

1300

余只，除

两只

ST

股跌停外， 近

1300

只非

ST

股

涨停，涨停股占比超过九成，市场出现

罕见的千股涨停景象。 没涨停的个股

中，银行、保险等此前逆市护盘的个股

居多。

消息面上，昨日影响市场较大的利

好消息有：证监会发布公告称，

6

个月内

上市公司大股东及董监高不得减持；公

安部会同证监会部署依法打击证券期

货领域违法犯罪活动等。

机构游资合力做多

昨日盘后数据显示，游资与机构合

力做多。 另外，作为近几个交易日的维

稳主力，中信证券旗下多家营业部昨日

仍然在大量买入，不过买入个股数量较

前日有所减少。 中小板个股中，国信证

券、西部证券、金风科技、大族激光、天

业通联、索菱股份、众兴菌业、多喜爱、

天际股份、 文科园林等获维稳主力买

入，买入的营业部主要有中信证券北京

望京证券营业部、中信证券北京金融大

街证券营业部等。

创业板个股中，同花顺、兆日科技、

腾邦国际、特锐德、大华农等个股也获

维稳主力买入，买入的营业部主要有中

信证券北京望京证券营业部、中信证券

北京金融大街证券营业部等。 另外，昨

日深市主板个股的龙虎榜无上述中信

证券营业部现身。

创业板指两大权重股东方财富

和乐视网昨日均复牌， 股价走势类

似，都是低开高走，午后封涨停。 盘后

数据显示，东方财富的做多主力均为

游资，银河证券宁波翠柏路证券营业

部、国泰君安证券上海江苏路证券营

业部、国元证券上海虹桥路证券营业

部等活跃游资买入金额最多，均超过

1

亿元。 卖出方面，则出现三家机构，

合计卖出近

7

亿元，占当日成交金额

的近

8%

。

乐视网则为游资机构合力做多，

国泰君安证券上海江苏路证券营业

部、 申银万国证券上海徐汇区龙漕路

证券营业部等买入金额均超过

1

亿

元。 值得注意的是，前者也是东方财富

昨日的做多主力之一。 另外，两家机构

合计买入逾

3

亿元。 卖出方面，则有四

家机构合计卖出

6.26

亿元， 占当日成

交金额的

11%

。

机构方面，昨日中小板和创业板中

不少个股获机构买入，不过其中不少个

股同时也被机构卖出。 中小板个股中，

国信证券、四维图新、金风科技、大族激

光、广电运通、多喜爱、天际股份等

7

股

获机构买入，合计买入

5.93

亿元。 创业

板个股中， 有

8

只个股获机构买入，包

括，乐视网、机器人、同花顺、兆日科技、

腾邦国际、特锐德、新研股份、大华农

等，合计买入金额

11.90

亿元。沪市个股

龙虎榜数据中，立霸股份、

*ST

松辽均获

机构买入。

另外，尽管昨日

A

股大涨，沪股通资

金仍然延续此前几日的出逃趋势，当日卖

出

72.99

亿元， 买入

35.42

亿元， 净卖出

37.57

亿元， 不过净卖出金额相比此前几

个交易日有下降趋势。

业绩预告告诉你：这些股票遭错杀

中国上市公司研究院

6

月

15

日以来，股市大跌，许多

股票在恐慌中被错杀。 要知道哪些股

票被错杀以及它们的反弹潜力， 业绩

预增是一个比较有效的观察视角。

业绩预告可反映出公司的盈利能

力、成长性、管理层信心等多项指标，

在一定程度上降低了上市公司和投资

者之间的信息不对称， 受到价值投资

者的广泛关注。 本文将以

2014

年年

报、

2015

年一季报和中报为预告期，

关注在这三个预告期内连续预增股票

的基本特征和市场表现， 进而找出在

A

股暴跌浪潮中的错杀股， 为投资者

提供投资参考。

一、连续预增股票分布

截至

7

月

9

日收盘， 两市

2014

年

年报、

2015

一季报及中报业绩预告连

续预增的股票共有

64

只。其中，主板上

市公司

10

只，创业板公司

17

只，中小

板公司

37

只。从行业分布上看，根据申

万一级行业分类标准，连续预增的股票

主要分布在化工、医药生物、电气设备

等行业。 从地区分布上看，

64

家公司中

浙江省占据

15

家，其次为广东、江苏、

山东，分别占据

9

家、

9

家、

7

家。

二、连续预增的股票

的股价市场表现

截至发稿日，本轮牛市在

6

月

12

日时沪指攀升到最高点

5178.19

点，

随后一路掉头下跌。 我们以该日为分

界点，分别统计市场指数、各板块企业

及连续预增企业股价的前期平均涨幅

与近期平均跌幅， 样本排除

1

月

1

日

至

6

月

12

日期间交易天数不足

43

日

的股票及

6

月

15

日至

7

月

9

日期间

交易天数不足

11

日的股票，平均值采

用各个板块样本股票的简单算数平

均，统计结果如下：

截至

7

月

9

日收盘，净利润连续预

增的股票的平均涨幅远高于大盘。截至

6

月

12

日， 今年以来连续预增股票平

均上涨

201.34%

，明显高于中小板企业

的平均涨幅；

6

月

15

日以来连续预增

股票平均累计下跌

43.48%

， 比中小板

企业平均跌幅少约

5

个百分点。

由此可见， 业绩预告中所体现的

上市公司成长性在股价上得到了很好

的体现， 连续三期业绩预增的股票在

牛市中有着高于同类公司的涨幅，在

行情调整中利润回撤却更小。

三、净利润预增幅度

与股价表现

业绩增长率可衡量上市公司的成

长性大小， 连续的高增长将会带给企

业高成长预期， 理论上股价较于其他

股票也应该有更大幅度的上涨。

表

1

列示了净利润连续预增幅度

最大的

10

只股票。今年以来股价上涨

幅度最大的是恒顺众昇， 股价几乎翻

5

倍，虽然在

6

月

15

日以来有

7

个交

易日停牌， 但仅

3

个百分点的跌幅依

然可以说明其在大盘下跌以来有着良

好的抗跌性。

10

只股票中上海莱士是

惟一未受

6

月

15

日以来的大盘系统

性风险所影响的股票， 在两市股票重

挫期间依然逆势上涨

18%

且未停牌。

经分析，上海莱士股权非常集中，使其

在一定程度上避免了市场恐慌情绪的

影响。

从业绩增幅来看， 盛路通信连续

三期净利润高速增长， 同比涨幅均在

6

至

10

倍之间。 然而在

6

月

15

日大盘暴

跌后股价连续下跌

45.48%

， 严重错杀，

大盘企稳后预计将会率先反弹。此外，金

风科技属于前期涨幅并不大但被过度杀

跌的股票 ， 今年以来 股 价仅上涨

16.14%

，同样属于下跌时期的错杀股。从

6

月

15

日以来的跌幅来看， 双龙股份、

吴通通讯、青岛碱业、二三四五跌幅超过

50%

，存在过度杀跌的现象。

四、寻找被错杀的股票

表

2

展示了连续预增的股票样本

中， 今年以来股价上涨幅度最小的

10

只。相对于其他股票，这十只股票涨幅较

小且

6

月

15

日以来跌幅巨大，业绩优良

却被错杀，未来或者会有较大反弹空间。

附

：

2014

年报

、

2015

一季报

、

2015

中报

（

7

月

6

日前披露

）

报告期连续预增

的股票一览

。

华数传媒

、

如意集团

、

中色股份

、

凯

迪电力

、

华邦颖泰

、

亿帆鑫富

、

京新药业

、

金智科技

、

沃华医药

、

拓邦股份

、

宏达高

科

、

通富微电

、

海得控制

、

二三四五

、

方正

电机

、

金风科技

、

澳洋顺昌

、

上海莱士

、

拓

维信息

、

奥飞动漫

、

永太科技

、

蓝帆医疗

、

东山精密

、

信邦制药

、

爱仕达

、

海康威视

、

胜利精密

、

尤夫股份

、

誉衡药业

、

盛路通

信

、

摩恩电气

、

立讯精密

、

双塔食品

、

亚太

科技

、

中化岩土

、

顺荣三七

、

兄弟科技

、

佰

利联

、

世纪华通

、

康达新材

、

美盛文化

、

鼎

汉技术

、

互动娱乐

、

福瑞股份

、

三聚环保

、

银之杰

、

双龙股份

、

天舟文化

、

恒顺众昇

、

鸿利光电

、

银禧科技

、

科大智能

、

正海磁

材

、

金城医药

、

金信诺

、

尔康制药

、

中威电

子

、

吴通通讯

、

雅戈尔

、

青岛碱业

、

长电科

技

、

川投能源

、

通化东宝

、

杉杉股份

。

（助理研究员 范璐媛）

五大维度掘金A股反弹标的

证券时报记者 赖少华

昨日，

A

股上演大逆转，上证指数

全天大涨

5.76%

，收复

3700

点。 中小

创成为昨日反弹急先锋， 板块罕见的

集体涨停。其中，创业板

194

只未停牌

的个股集体涨停， 中小板除宁波银行

外，

247

只未停牌的个股全线涨停。

连续暴跌后， 市场风险得到大幅

释放。 对于后市，券商、公募、私募、华

尔街投行等机构普遍乐观。机构认为，

随着央行无限量流动性的支持到位，

证金公司稳定市场的操作将有效解决

市场流动性缺乏的问题， 这将扭转市

场恐慌，投资者信心会逐步回升，推动

市场重新进入上升通道。

值得注意的是， 海外投行近日亦

开始唱多

A

股。 高盛在上周发布的下

半年策略展望中认为，

A

股杠杆仓位

的规模尚不足以拖垮整个市场，

A

股

不存在泡沫，估值仍有上升空间。在政

府支持措施增强投资者信心及货币宽

松政策促进经济发展的情况下， 沪深

300

指数未来

12

个月将上涨

27%

。瑞

士信贷亦认为

A

股大跌将带来抄底

机会。

昨日，两市振幅达到

20%

的个股

有

216

家， 振幅超

15%

的个股有近

800

家， 个股从跌停到涨停成普遍现

象，早盘抄底的投资者收益颇丰。

分析指出，经过本轮下跌行情，个

股短期跌幅罕见， 显露出了非常难得

的投资良机。后市反弹标的选择上，可

以从业绩增长、定增破发、破净、股东

增持、回购、员工持股计划、股权激励、

复牌补涨等维度进行筛选：

1、业绩高增长、估值合理且严重

超跌。

安信证券首席策略分析师徐彪

认为，在本轮下跌后，三大主要股指

估值水平已得到极大回归，个股泥沙

俱下的局面在市场自身修复功能恢

复后将被扭转。 其中，业绩高成长、估

值合理、 且严重超跌的错杀个股，将

可能扛起本轮反弹。 安信证券重点推

荐了高能环境、华东电脑、物产中大、

小天鹅、外运发展、亚太科技、大洋电

机、鼎汉技术、机器人、索菲亚、南京

高科、承德露露、中工国际、隆平高

科、史丹利等个股。

齐鲁证券指出， 随着暴跌的投资

者教育和高风险资金的离场， 场内风

险偏好将显著下降，高安全边际、成长

确定性的“确定性投资机会”将是下一

阶段的主要风格。 推荐“高成长

+

低估

值”的“双

30

组合”，即

2015

年市盈率

低于

40

，同时近

3

年业绩增速均大于

30%

的个股。

2、定增破发、股权质押接近临界

线。

申万宏源指出， 参考历史估值水

平目前市场整体并不便宜， 但部分股

票已经逐步跌到估值的历史底部区

域。后市可重点考虑跌破定增价、股权

质押接近临界线等指标。

对于定增破发的个股， 由于上市

公司提升股价的意愿及动力更强，后

市往往更值得期待。据统计，截至

7

月

9

日，

A

股市场已经有近百只个股跌

破定增价格。 个股方面，界龙实业、杭

电股份、航天晨光、新宙邦、烽火通信、

乐凯胶片、汉钟精机、国睿科技、瑞普

生物、广电网络、安徽水利、北方国际、

联环药业、广晟有色、常铝股份、日上

集团、四川九洲、金瑞矿业、新界泵业、

唐人神、江钻股份、西南药业等个股折

价率均超过

30%

。

3、增持（举牌）、回购、员工持股

计划、股权激励。

股东高比例增持对公司股价形成

较强正面影响，恒顺众昇。 近日，

A

股

上市公司增持数量猛增， 央企增持维

稳军团亦在行动。另据报道，证监会要

求约谈近

6

个月内减持股东并划定最

低增持比例。 投资者可以考虑未来存

在股东高比例增持的个股， 如昌红科

技控股股东及董监高拟增持不低于

1.5

亿元（昌红科技目前总市值尚不足

50

亿元）； 首创股份控股股东首创集团

计划斥资

11.77

亿元在年底之前累计增

持公司

5%

的股票。

此外，随着市场大跌，投资机会逐步

显现，个股举牌现象频发。 近日，中科招

商通过旗下公司接连举牌朗科科技、天

晟新材、三变科技、鼎泰新材和大连圣亚

5

家公司； 定增大王刘益谦接连举牌有

研新材、国农科技。

上市公司股份回购同样值得关注。

两市近日频现巨额回购计划，其中，万科

推出百亿股份回购计划； 中天城投控股

股东金世旗国际在增持近

6000

万股股

份后， 未来将不排除启动二级市场股票

回购计划，回购金额

20

亿元。

4、破净股。

本轮大跌后，破净股再现

A

股。 截

至

7

月

9

日，两市共有

12

只个股股价跌

破净资产，分别是国恒退、新钢股份、上

海能源、鞍钢股份、南山铝业、华泰股份、

恒源煤电、赣粤高速、兰花科创、宁夏建

材、天山股份、英力特。截至目前，新钢股

份破净率达到

17.32%

，上海能源、鞍钢

股份、南山铝业破净率亦超过

10%

。

5、 被错杀或存补涨需求的停复牌

个股。

两市近日出现史上最大停牌潮，逾

千家公司停牌，成为

A

股一大奇观。 昨

日停牌的个股没能避开前期连续的暴

跌，却不幸“避开”了昨日的暴涨，随着市

场逐步企稳，近期复牌后或存补涨需求。

此外，因市场大跌个股泥沙俱下，不

少于近期复牌的个股亦遭到错杀， 投资

机会凸显。 如东方金钰（定增

80

亿元试

水珠宝金融）、新世界（转型大健康）、罗

平锌电（收购宏泰矿业）等。 上述个股复

牌后股价涨幅较小， 错失了此前的牛市

行情，近期又因市场走弱出现大跌。
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