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先导股份(300450)

中报保持高速增长

银河证券 王华君 陈显帆

公司发布

2015

年半年度业绩

预告，预计盈利

4314

万元

-4995.17

万元，同比增长

90%-120%

。

锂电设备行业爆发， 业绩将保

持高速增长。公司

2015

年上半年业

绩增长主要来源于

2014

年末在手

订单逐步确认收入。

2014

公司实现

收入

3

亿元，截至年底在手订单

6.5

亿元 （其中发出商品对应收入

2

亿

元），

2015

年全年业绩高速增长有

保障。 公司此前披露中报利润分配

预案为

10

转增

10

， 充分体现了公

司发展的信心。

公司主要为薄膜电容器、 锂电

池、光伏电池

/

组件等节能环保及新

能源产品的制造商提供设备及解决

方案，

2014

年锂电池设备业务占比

50%

。截至

2014

年底我国动力锂电

池产能仅

7.3GWh

， 根据我们的统

计，到

2018

年我国动力锂电池将新

增产能超过

33GWh

，预计“十三五”

期间我国动力锂电池产能复合增速

至少将达到

43%

，动力锂电池设备

行业迎来爆发。 公司专注高端锂电池

设备，客户以三星、

ATL

、比亚迪等一

线厂商为主，预计公司锂电池设备业

务将高速增长。

薄膜电容和光伏设备将保持稳

定增长。

2014

年薄膜电容市场规模约

35

亿元，预计未来将随薄膜电容对铝

电解电容的替代以及下游应用领域

的发展稳健增长，公司业务将平稳发

展。 我国光伏生产设备自动化率较

低，公司具有较强竞争优势，在国内

厂商中首创自动串焊机，市占率达到

30%-40%

。 预计公司光伏生产设备业

务将保持较快增速。

已建立“先导云”，将向工业

4.0

领域不断延伸。 公司明确提出“成为

国际领先的打造智能工厂的公司”

的愿景，目前已与

IBM

合作建立“先

导云”和大数据中心，通过“云”将整

个企业的研发、 生产、 管理连接起

来，最终实现全面的智能化工厂，建

立全价值链的协同平台。 我们认为

公司不排除采取内生

+

外延的方式

向工业

4.0

领域不断延伸，带来业绩

估值双提升。

绝地反击之后 多空交战关键看下周

证券时报记者 谭恕

本周是中国

A

股历史上戏剧性的一

周。 从周一至周三的股票卖不出，到周四

周五的股票买不到，

A

股市场上演了政策

强力护盘下急挫快涨之间的迅速逆转。

场内加速去杠杆， 两融资金加速逃

离

A

股，一派恐慌之中的

7

月

5

日开始，

融资资金悄然净买入， 买入的品种以金

融、医药股为主。

7

月

6

日本周一正是风

险集中释放的时点，有

12

只个股呈现单

日融资净买入的现象， 呈现出宝贵的做

多力量。 当天融资净买入金额最高的工

商银行

4.67

亿元， 最少的黑化股份也有

272.72

万元。

7

月

7

日融资净买入继续，

个股

13

只，买入最高的工商银行

1.14

亿

元，最少的太极实业有

221.49

万元。

7

月

8

日的极度恐慌之中仍有三只个股出现

融资净买入，他们是洛阳钼业、城投控股

和农产品，买入金额分别是

768.47

万元、

4328.69

万元、

4910.12

万元。

虽然买入个股不多、资金量不大，

但正是逆势做多的市场力量， 在证金

公司加大对中小股票购买后， 市场短

期信心逐渐恢复，活跃度上升，市场终

于迎来止跌企稳的时点， 信心开始在

极度恐慌之时发生转变，

7

月

9

日、

10

日连续出现千股涨停的局面。 其中，

7

月

9

日， 个股换手率中位数为

5.95%

，

而

7

月

2

日与

3

日， 中位数分别为

4.51%

、

4.55%

。可以看出

7

月

9

日换手

率水平较前期水平明显提升， 市场活

跃度加强。

7

月

10

日，恰逢市场做多力

量加强，有近百只停牌个股复牌，尽管

如此并没有影响到市场的做多气氛，

依然出现了千股涨停的局面。

不过， 下周一成为多空双方交战

的关键时点似乎成为市场各方的共

识。一方面，护盘和信心恢复进入关键

时间之窗， 资金在试盘之后的下阶段

操作如何会视下周市场氛围而定，另

一方面，不排除更多停牌股复牌，两市

尚有

1386

家企业处于停牌状态，若逐

步复牌对市场流动性提出了新要求。

此外，两融余额依然高达

1.5

万亿，降

杠杆的空间依然存在。

长江证券认为，

A

股市场信心显

著恢复，估值凸显吸引力，后市反转可

期，精选被错杀个股。 长江证券表示，短

期暴跌并未动摇市场长期信心， 央行降

息定向降准确认了流动性进一步边际改

善的信号， 中国经济增速相比世界其他

国家依旧保持在较高增速。 与全球主要

指数对比，上证

50PE

仅

12.3

倍，仅高于

恒生指数的

10.4

倍，估值位于全球指数

第二低。从盈利能力看，位居全球主要指

数盈利能力第一。他们认为，目前大批优

质成长股显现估值与业绩匹配度， 显现

了极大的投资价值， 建议投资者积极配

置以上证

50

为代表的蓝筹股，并优选估

值与业绩匹配的优质成长股。

有机构的保守观点认为，周五

A

股

尾盘资金加速流出， 可以看出外资对短

期反弹继续向上空间持保守态度。 盘面

分析， 招商银行和民生银行在最后一小

时和最后

15

分钟分别遭到沪股通资金

的集中卖出，不过国家队很快及时反应，

并且缓缓接下， 不排除下周一出现短线

剧烈的二次回探动作， 若进场适合逢低

买入一些银行股来对抗二次抛压。

民生证券李少君表示， 当前市场情

绪还比较脆弱， 大规模集中复牌可能带

来流动性不足。伴随市场流动性缓解，将

有大批股票集中复牌， 市场需要更多流

动性应对。在业内人士看来，扎堆复牌并

不可取。 尽管市场已经获得了一定的流

动性， 但停牌企业大面积复牌依然会考

验流动性，因此下周将成为

A

股多空交

战的重要时间段。

未来市场杠杆和风险偏好会降低，优质

股大跌至合理价值区间将吸引长线投资者

吸纳，操作上建议投资者控制仓位，关注低

估值蓝筹和有回购计划、大股东增持计划的

股票；对于仓位较重、估值过高、业绩较差的

股票应坚决调仓换股。
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华伍股份(300095)

轨交制动带来高成长

浙商证券 郑丹丹

工业制动系统进口替代龙头

企业， 风电

+

传统制动系统双增长

有望增厚

2015

年业绩（

50%+

）。 公

司是中国工业制动器龙头企业，产

品为进口替代核心部件，制动系统

产品毛利率

40%

以上， 风电

+

传统

制动系统双增长增厚

2015

年业

绩，轨交制动系统打开未来广阔成

长空间；我们预测公司

2015-2017

年实现归属于母公司净利润分别

为

6359

万元、

9149

万元、

1.48

亿

元，对应

EPS

为

0.21

、

0.3

、

0.48

元，

对应

PE34

、

24

、

14

倍， 考虑公司未

来业绩的高成长性，且公司还有外

延发展预期，目前市值仅

22

亿，维

持买入评级。

轨交制动系统唯一民营企业，

募投项目增厚公司年净利润

9912

万元。轨交制动系统长期为国外垄

断，华伍于

2014

年并购上海庞丰，成

为轨交制动系统唯一民营企业，高

铁、地铁、有轨电车制动系统方面的

技术都有，切入轨交制动系统带来百

亿进口替代空间。

2015

年定增募投

项目主要投向轨道交通制动领域，项

目达产后，将形成年产

750

列轨道交

通车辆制动系统，预计达产后平均每

年实现销售收入

9.03

亿元、 年平均

净利润增厚

8,004.90

万元。其余部分

投向制动系统服务业务，预计实现销

售收入

1.28

亿元、 净利润

1,908.43

万元。

员工持股，上下同心助推公司未

来发展。公司

2015

年公布定增预案，

定增

4

亿元， 全部由公司内部认购，

其中

9551

万元由公司做员工持股计

划，其余部分向公司副总聂璐璐（公

司大股东女儿）发行。员工持股，上下

同心有利于公司绩效提升，推动公司

未来更好发展。

汇川技术(300124)

新业务稳步推进

平安证券 余兵 朱栋

新能源汽车业务快速增长，乘

用车切入值得期待。

2014

年，公司

的新能源汽车电机控制器订单突破

4

亿元，收入达

2.94

亿元，市占率近

12%

， 公司成为国内新能源汽车电

机控制器领域的最大供应商。 据机

动车整车出厂合格证统计，

2015

年

1~6

月， 国内新能源汽车累计生产

7.85

万辆，同比增长

3

倍；其中，纯

电动商用车生产

1.55

万辆，同比增

长

5

倍， 插电式混合动力商用车生

产

6406

辆，同比增长

74%

。 我们预

计同期汇川技术的新能源汽车电机

控制器业务，有望维持快速增长。与

此同时， 公司正着力进行新能源乘

用车第二代控制器的开发， 未来公

司在新能源乘用车市场的突破值得

期待。

伺服

+

控制

+

工业视觉，铸就工

业机器人核心电气解决方案。 作为

国内工控领域产品线最为完整的领

军企业， 汇川技术致力于提供软硬

件相结合的、 面向工业

4.0

的数字

化工厂一体化解决方案。这其中，工

业机器人领域的突破成为关键。 据

IFR

统计，

2014

年国内工业机器人的

销量达

5.6

万台， 同比增长

54%

，其

中国产机器人销量近

1.6

万台， 市场

存量替代和增量开拓的空间巨大。 在

此领域，汇川技术有望通过与系统集

成商或本体厂商合作，向其提供涵盖

伺服系统、控制器及工业视觉产品的

核心部件及整体解决方案。

收购江苏经纬，战略布局轨交市

场。公司近期投入

2.85

亿元控股江苏

经纬

50%

股权，一举切入轨交牵引市

场。 江苏经纬

2014

年营收达

6267

万

元，净利润

990

万元，已获得斯柯达

电气的牵引与控制系统核心技术，其

牵引与控制系统产品已在苏州地铁

2

号线、

2

号延伸线上成功应用一年多

时间，是国内少数几家具备地铁牵引

系统投标资质与运行经验的企业之

一。 据中国城市轨道交通协会等行业

数据和测算，

2015

年

-2020

年全国轨

道交通牵引与控制系统 （含备品备

件、独立件）年均需求量约

100

亿元。

未来随着公司技术融合、市场推广的

深入，公司有望在国产化率不断提升

的轨交市场中收获更多订单。

�

�

本版作者声明： 在本人所知情的范围内， 本人所属机构以

及财产上的利害关系人与本人所评价的证券没有利害关系。

“千股奇观” 频现 A股本周玩深V

证券时报记者 郑灶金

本周

A

股市场跌宕起伏，总体呈

现

V

形走势。周一市场迎来新股发行

暂缓等多重利好， 股指却高开低走，

周二、周三继续大跌；周四、周五则大

幅反弹 ， 沪 指两个 交易日大涨

10.57%

。 盘面上看，前半周权重股护

盘，题材股大跌，后半周市场反弹，权

重股走势相对较弱，小盘股则几乎全

线涨停。

指标股逆市护盘

从上周四开始， 权重股就出现护

盘行情，本周一，权重股继续护盘，银

行、保险板块平均涨幅均超过

7%

，券

商板块平均涨幅也接近

6%

。 本周二，

银行保险继续独撑大盘， 当日保险板

块平均涨幅接近

8%

，中国人寿、中国

平安均涨停， 中国平安当日成交金额

高达

679

亿元， 超过当日整个创业板

市场的成交金额。 “两桶油”前本周也

逆市护盘，中国石油周一、周二两个交

易日累计大涨

14.75%

。

不过，在后半周时，随着小盘股的

大涨， 此前护盘的权重股走势相对较

弱，涨幅明显小于小盘股，有的甚至逆

市下跌。 例如民生银行在本周五尾盘

甚至被资金砸盘，一度跌逾

6%

，收盘

仍跌

1.7%

。

营业部盘后交易公开信息显示，

中信证券旗下营业部为近日市场维稳

主力。例如，中国石油

7

月

2

日至

7

月

6

日的成交数据中， 中信证券北京总

部证券营业部买入

33.48

亿元， 占同

期成交金额的逾

16%

。 另外，同期沪

股通专用、机构专用、海通证券青岛

湛山一路营业部等买入金额均超过

2

亿元。

千股奇观罕见

总结本周市场， 不得不提一下

“千股奇观”。 本周短短几个交易日，

市场就出现了千股跌停、 千股涨停

与千股停牌等景象， 这在

A

股历史

上少见。

前本周，维稳资金拉抬指标股，

这使得小盘股愈加恐慌。 周一，两市

超过

900

股跌停或逼近跌停； 周二

情况类似， 当日除保险、 银行大涨

外，其他板块全线大跌，两市逾千股

跌停。 周三时，小盘股有回缓迹象，

当日有

160

只股逆市上涨， 其中创

业板和中小板合计有

132

家， 占比

超过八成。 周四时，市场在连续下跌

后迎来暴涨， 沪指收复

3700

点，当

日两市出现罕见的逾千股涨停。 周

五，市场继续大涨，当日涨停个股仍

然超过千只。

此外， 千股停牌的景象也值得一

提。 截至本周五，两市交易的

A

股个

股不足

1400

只，停牌个股逾千家。 这

些停牌个股中， 或许大部分确是事出

有因， 但其中也不排除部分公司是为

躲避股价暴跌而停牌的。在本周五，就

有数十家公司“提前”复牌。

反弹高度有多高

经过连续两个交易日暴涨后， 沪指

已收复

3800

点，并且逼近半年线，市场

后市走势会如何呢？

银河证券认为， 周四市场报复性反

弹是政策底和市场底完美地结合， 市场

将进入企稳修复阶段；市场大病初愈，短

线震荡反复可能难免， 但是市场最恐慌

的日子已经基本结束。 未来市场杠杆和

风险偏好会降低， 优质股大跌至合理价

值区间将吸引长线投资者吸纳， 操作上

建议投资者控制仓位， 关注低估值蓝筹

和有回购计划、大股东增持计划的股票；

对于仓位较重、估值过高、业绩较差的股

票应坚决调仓换股。

巨丰投顾认为， 随着市场从千股连

续跌停，到千股涨停，信心将逐步恢复。

当市场趋稳后， 将迎来更好的中长线入

场时机。就短线而言，投资者可以挖掘前

期跌幅过大的国资背景个股。

广州万隆则认为，目前国家队护盘资

金强力托盘，短期市场信心提振仍需消化

转换过程，只有赚钱效应之下的场外资金

重新大幅进入

A

股， 才能形成良性发展；

因此虽然政策底明显，但是短期信心修复

仍需要时间。 另外，近两日的上涨是在超

半数个股停牌的情况下，由护盘资金发动

的暴力反弹，本身持续性受限；而下周或

有大量上市公司复牌，多空之间或继续引

发鏖战，这是较大的不确定之所在。
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