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还原主力维稳路径：中信4营业部一周扫货逾千亿

证券时报记者 郑灶金

千股跌停、千股涨停、千股停牌，上

周无疑是可以载入

A

股史册的一周，尤

其是

7

月

9

日更是上演“大奇迹日”，可

交易的个股几乎全线涨停。 在上周股指

V

形反转的背后，是各路维稳资金的全

力做多，其中，中信证券旗下

4

家营业

部无疑是维稳的主力军，一周累计买入

金额超过千亿元。 证券时报记者对中信

各家营业部的维稳路径进行还原，以供

投资者参考。

一周扫货逾千亿

上周

A

股市场走势先抑后扬，上周

一在

IPO

暂缓等利好消息影响下，沪指

高开低走涨

2.41%

， 接着连续两天走

弱，两天跌逾

7%

；上周四、上周五绝地

反击， 大幅反弹， 两天沪指累计涨逾

10%

。 个股方面则从千股跌停向千股涨

停逆转。

数据显示，除机构席位外，上周有

4

家券商营业部在龙虎榜的买入金额超

过

100

亿元， 均为中信证券旗下营业

部，包括北京总部营业部、北京望京证

券营业部、 北京金融大街证券营业部、

北京呼家楼证券营业部， 分别买入

440

亿元、

352

亿元、

242

亿元、

154

亿元，合

计买入超过

1100

亿元；卖出方面，上述

4

家营业部仅卖出了

14

亿元。市场观点

普遍认为，中信证券旗下营业部如此大

规模买入，背后或许有国家队的背景。

证金公司席位短暂地出现在上周

一公布的盘后交易公开信息中，随后被

机构席位代替；当时的数据显示，证金

公司买入中国石油等

30

股， 累计买入

金额

58

亿元， 其中一半资金买入了中

国石油。 此外，机构席位上周也累计买

入了

348

亿元，不过同时卖出了

328

亿

元，净买入仅

20

亿元。

统计显示，上周中信证券旗下

4

家

营业部合计上榜

251

只个股。 这

251

股

中，沪市有

97

股，占

39%

；深市有

154

股，占

61%

。 深市个股中，创业板和中小

板合计有

128

股，占全部个股的比例为

51%

。前半周时，中信证券营业部买入个

股中不乏中国石油等权重股。 市值方

面，截至

7

月

5

日，上述

251

股中，市值

在

100

亿元以下的有

107

股， 占

43%

；

市值在

200

亿元以下的， 则有

197

股，

占近八成。 总体而言，在全周的维稳行

情中，中信营业部买入的个股以中小市

值为主。 成交金额方面，上述四家营业

部买入金额较大的个股有， 中国石油、

平安银行、美邦服饰、申万宏源、西部证

券、江苏三友、良信电器、长盈精密等。

按申万一级行业分类， 这

251

股

中，医药生物最多，有

21

股；化工行业

有

20

股，电气设备有

17

股，电子行业

有

15

股，房地产、纺织服装、计算机行

业均有

13

股。 按地域分布上看，

251

股

中，广东省最多，有

46

股，占近两成；另

外，浙江有

29

股，上海有

23

股，北京、

江苏均有

21

股。

次新股方面，这

251

股中，有文科

园林等

19

股，比例较少，且中信证券上

述营业部所上榜次新股主要出现在上

周四、上周五，前半周中信营业买入的

上榜次新股极少。 另外，选择超跌股似

乎也是中信上述营业部选股的标准之

一。 在上述

251

股中，以

6

月

15

日至

7

月

5

日算， 有

154

股跌幅超过四成，占

全部个股的比例为

61%

。

具体手法方面， 中信各家营业部

比较喜欢抱团买入，比如在上周三时，

很多个股龙虎榜的买入前五席位中均

出现三家中信证券旗下营业部， 如海

航投资、建投能源、富奥股份等；当日

深市主板有

16

只个股现身龙虎榜，这

样的个股有

11

个之多；可见其护盘决

心较为坚决。与之相对应的是，很多个

股连续获中信证券旗下营业部买入，

例如美邦服饰在

7

月

6

日获中信证券

总部买入近

3

亿元，

7

月

8

日继续获

中信证券总部、 中信证券北京望京证

券营业部等

4

家营业部买入近

30

亿

元，约占当日成交金额的

75%

。股价方

面， 美邦服饰在

7

月

8

日打开连续跌

停，收盘大涨逾

5%

，随后两天继续涨

停。而从分时图上看，与美邦服饰

7

月

8

日的走势类似， 维稳资金关注的个

股普遍呈现脉冲式上攻后回调、 再度

上攻的走势，有的随后会在高位横盘；

有的随后则再度回落， 如中粮地产

7

月

8

日的走势。 此外，这

251

股中，有

109

股为中证

500

指数的成分股，买入

这些个股，显然对于活跃市场人气、增

加流动性较有帮助。

哪些个股值得关注

由于停牌因素的干扰，无法准确

统计中信证券旗下营业部大规模入

市维稳的效果，不过若不考虑停牌因

素，效果还是比较明显的。 中信营业

部上榜的

251

股中，其中有不少个股

在获买入后出现停牌， 如罗平锌电、

法因数控等；另外，全市场来看，也有

不少个股在上周停牌或复牌。 若不考

虑停牌因素，上述

251

股中，上周平

均跌幅为

2.56%

，而全部

A

股的平均

跌幅为

5.36%

。

上述

251

股中，有哪些投资标的

后市值得关注，这或者是普遍投资者

较为关心的问题。 统合考虑超跌、业

绩等因素，可以排除部分个股。 从

6

月

15

日起， 截至上周五， 跌幅超过

50%

的个股中，再加上今年一季报业

绩增幅超过

100%

的个股， 总共有

121

股。 这些个股中，有不少跌破了

其今年的定增发行价，或许值得投资

者关注，如抚顺特钢、大康牧业、银之

杰等。

另外，一些率先反弹的强势股或

许值得关注。剔除次新股，

7

月

6

日至

7

月

10

日，上述

251

股涨幅居前的个

股中，富奥股份涨逾五成，齐星铁塔

涨近五成（公司此前停牌近

8

个月）；

盛路通信、顺发恒业、罗莱家纺、建投

能源、同花顺等也涨幅居前。

上述

251

只个股中，一些近期获

大股东或高管增持的个股也值得关

注，例如大华农、特锐德、综艺股份

等。 此外，股价跌破每股净资产、跌破

员工持股计划的成本价等也均可以

作为选股的标准之一。

维稳路径还原

7 月 6 日

在沪指从高位下跌接近三成后，

7

月

4

日、

5

日的周末，市场维稳利好

频出，包括

IPO

暂缓、券商联手维稳

等，沪指

7

月

6

日大幅高开近

8%

，不

过随后高开低走，收盘仅涨

2.41%

。盘

面上看，银行、保险、券商、“两桶油”

等权重股护盘， 题材股则跌幅巨大，

创业板指跌

4.28%

， 两市超过

900

股

跌停或逼近跌停。

当日盘后交易公开信息显示，中

信证券北京总部营业部在当日所有

上榜营业部中买入金额最多， 买入

144.73

亿元， 同时小幅卖出

7.77

亿

元。 买入金额方面，最多的是中国石

油，达

33.48

亿元。中国石油在沪指中

的权重为两市个股中最大，中信证券

北京总部营业部大量买入中国石油，

可见稳指数为其当日操盘手法的特

点之一。

除了中国石油，中信证券北京总

部营业部当日还上榜另外

108

股，合

计

109

股。 这

109

股中，按申万一级

行业分类， 医药生物行业个股最多，

有华北制药、达安基因、中国医药等

10

股；

A

股历史上， 医药股历来较为

抗跌，“喝酒吃药”为不少基金经理对

抗熊市的手法之一， 从这一角度来

看，中信证券北京总部营业部的手法

仍然有谨慎的特点。 其他行业中，地

产股有金地集团、 外高桥等

9

股，地

产股在本轮牛市行情中涨幅较为落

后，例如金地集团在今年以来，截至

7

月

5

日，累计涨幅仅为

5.94%

，跑输沪

指同期的

14%

涨幅。 另外，化工、交通

运输等行业个股也相对较多。

次新股方面， 上述

109

股中，仅

有

3

股为

2014

年之后上市的个股，

包括宁波高发、中科曙光、今世缘等，

而且中信证券北京总部营业部是现

身宁波高发的卖方席位。 本轮调整

中，不少次新股跌幅巨大，不过中信

证券北京总部营业部当日买入的次

新股并不多，但这一现象在后半周有

所改变。

地域方面，这

109

股中，上海地

区最多，有外高桥、大众交通、中华企

业等

16

股，上海本地股中，不少具有

国企改革概念，而国企改革概念为不

少券商看好的下半年投资主题之一。

除了上海，浙江省有

12

股，江苏省有

11

股，广东省、北京均有

10

股。 业绩

方面，这

109

股中，今年一季度净利

润同比正增长的有

56

股， 占比仅为

51%

， 可见业绩并非中信证券北京总

部营业部当日选股重点考虑的标准。

经过连续暴跌后，不少机构建议的抄

底标的是超跌股，中信证券北京总部

营业部当日买入的个股中，大部分是超

跌股。 上述

109

股中，从

6

月

15

日至

7

月

5

日，跌幅超过

40%

的个股有

75

股，

占比近七成。 另外，也有两只个股同期

逆市上涨，东方金钰、大洋电机同期涨

幅分别为

45.21%

、

2.92%

，不过两股此前

均停牌过约三个月，同时有并购行为。

市值方面，这

109

股中，截至

7

月

5

日，市值在

100

亿元以上的有

78

个，占比

为

71%

。 另外，除了中国石油市值超过

2

万亿外，中海油服市值也超过

1000

亿元。

7 月 7 日

上周二

A

股市场在上一个交易日

低开高走的影响下，再度走弱，沪指全日

跌

1.29%

； 而创业板指跌幅更高达

5.69%

。 盘面上看，当日市场风格仍然延

续周一的特点， 权重股护盘而题材股大

跌；其中，保险、银行板块集体大涨，四家

机构合计买入

114.78

亿元民生银行，而

题材股则大跌，当日两市逾千股跌停。

当日中信证券旗下维稳营业部也

增加了北京呼家楼证券营业部，其当日

上榜的买入金额甚至超过了中信证券

北京总部营业部， 两者分别买入了

48.82

亿元、

40.38

亿元，合计为

89.20

亿

元，虽比上一个交易日中信证券北京总

部证券营业部的上榜买入金额少，但也

是当日除机构外，买入金额最多的两家

营业部，且买入金额远超过排名仅跟其

后的国信证券深圳泰然九路证券营业

部。 成交金额方面，当日平安银行获中

信证券两营业部买入金额最大，合计为

25.39

亿元。 另外，双汇发展、鞍钢股份、

洋河股份等获买入金额也较大。

具体而言，中信证券上述两家营业

部当日上榜

12

只个股， 其当日所现身

龙虎榜个股的特点是市值相对较大；按

上一个交易日收盘价算，超过百亿元市

值的有

9

股，占比为

75%

，仅顺发恒业

等

3

股市值不足百亿元。

按申万一级行业分类， 当日中信证

券两家营业部现身的个股中， 食品饮料

行业最多，有洋河股份、双汇发展、深深

宝

A

等

3

股；与上一交易日类似，地产

股仍然相对较多，有金科股份、顺发恒业

等两股；采掘板块有海南矿业、兖州煤业

等两股。另外，海南矿业也为当日其所现

身个股中唯一一只次新股， 该公司

5

月

份曾推出定增预案，拟募资不超过

14

亿元， 用于海南石碌铁矿地采及相关

配套工程项目、 资源类大宗商品供应

链综合服务项目和补充流动资金。 值

得注意的是， 海南矿业定增价格为

15.9

元

/

股，从

7

月

2

日起，其股价便

已跌破定增价， 不过目前其最新股价

已在定增价之上。

业绩方面， 当日其上榜个股中，

今年一季度业绩正增长的个股仅有

5

股，占比仅四成，比上一交易日的比

例有所下降。

7 月 8 日

上周三市场风格出现变化，此前

一路暴跌的小盘股开始获维稳资金

关注，而前半周护盘的金融股则普遍

下跌。 这在指数上也表现明显，沪指

当日大跌

5.90%

， 而创业板指则逆市

涨

0.51%

。

中信证券旗下营业部当日上榜

的买入金额出现明显加大。 除前一交

易日的中信证券北京总部证券营业

部与北京呼家楼证券营业部继续买

入外，北京望京证券营业部与北京金

融大街证券营业部也加入维稳阵营。

当日上述四家营业部合 计扫 货

631.70

亿元，其中北京望京证券营业

部买入金额最多， 为

255.72

亿元；北

京金融大街证券营业部、北京总部证

券营业部均买入超过百亿元，北京呼

家楼证券营业部买入

35

亿元。

统计显示，上述中信四家营业部

当日上榜的个股合计有

89

只， 值得

注意的是，这

89

股全是深市个股，无

沪市个股，这或显示当日其维稳重点

转向小盘股， 而非此前护盘的权重

股。 买入金额方面，西部证券、江苏三

友等个股获买入金额较大。

这

89

股中，中小板个股最多，有

65

股，创业板有

9

股，深市主板有

15

股。 按申万一级行业分类， 这

89

股

中，电气设备行业最多，有

10

股；另

外，建筑材料、化工、医药生物、通信

等行业个股数量也较多。 券商股中有

申万宏源、西部证券、山西证券、广发

证券等

4

股，券商股在最近两个交易

日的反弹中， 涨幅明显好于银行、保

险等金融股。

地域方面，继

6

日大量买入上海地

区个股外，上周三中信上述营业部上榜

广东地区个股最多，有

19

个之多；另外

浙江省也有

10

股，江苏省、北京市均有

6

股。 市值方面，截至

7

月

7

日，市值低

于

100

亿的个股有

63

股，占比达七成，

可见其当日买入个股是以小盘股为主，

市值较大的个股主要是申万宏源等几

只券商股以及美的集团、格力电器等绩

优股。

另外，当日中信几家营业部还呈现

携手买入的特点。 当日深市主板有

16

只个股现身龙虎榜， 其中

15

只股获上

述中信证券四家营业部中至少两家携

手买入；中小板的龙虎榜数据中，中信

证券上述四家营业部携手现身的个股

也较多。

7 月 9 日

上周四市场出现重大转折，当日沪

指低开高走，收盘大涨近

6%

，创业板指

则事实性涨停；个股方面，当日两市出

现罕见的逾千股涨停，涨停股占比超过

九成；没涨停的个股中，银行、保险等此

前逆市护盘的个股居多。

当日中信旗下营业部现身龙虎榜的

数量大减，其中，北京望京证券营业部、北

京金融大街证券营业部分别买入

7.30

亿

元、

5.64

亿元。这或许与个股大量涨停，其

所买个股没现身龙虎榜也有一定关系。

与上一交易日类似， 中信证券上述

两家营业部所现身个股全是深市个股，

而且比上周三更极端的是， 当日其所现

身个股全是中小板股和创业板股。 个股

方面，同花顺、西部证券、国信证券等个

股获买入金额较大。

统计显示，当日中信证券北京望京

证券营业部、北京金融大街证券营业部

总共上榜

16

只个股； 与此前三个交易

日的情况相比， 当日这

16

股的特征有

几点出现较大差异，一是当日其上榜个

股中，次新股有

6

只，占比大幅升至逾

三成。 二是，业绩方面，上述

16

股中，一

季度业绩正增长的个股有

12

股，占

75%

，也出现增加趋势。 三是，当日其所

买个股中， 超跌个股比例出现下降，若

仍以

6

月

15

日至

7

月

5

日计算， 期间

跌幅超过四成的仅有兆日科技、同花顺

等两股。

其他角度来看，行业方面，上述

16

股

中，电气设备、计算机均有

3

股，非银金

融、农林牧渔均有两股。地域方面，与

8

日

类似，广东省的个股一家独大，有

8

股之

多，占全部个股的

50%

。

7 月 10 日

上周五

A

股继续反弹， 沪指大涨

4.54%

，创业板指继续事实性涨停；个股

方面，仍有逾千股涨停，涨停个股占比超

过九成。 不过银行股尾盘走弱，当日

7

只

个股逆市下跌，其中银行股有

6

只。 特别

是民生银行尾盘跳水， 一度跌逾

6%

，收

盘跌

1.70%

。

当日的龙虎榜数据中， 中信证券旗下

北京总部证券营业部、 北京望京证券营业

部、北京呼家楼证券营业部、北京金融大街

证券营业部合计买入

311.20

亿元，其中，北

京总部证券营业部买入金额最多，为

95.67

亿元；北京望京证券营业部买入

89

亿元。

当日中信上述四家营业部上榜的

个股有

53

只，比上一交易日大幅增加。

与前两日类似，这

53

股均为深市个股，

其中，中小板和创业板合计有

46

股，占

比逾八成。 可见其维稳主战场仍然在中

小盘股。

按申万一级行业分类，这

53

股中，化

工、电子行业较多，均有

7

股，医药生物也

有

6

股；房地产行业有

4

股。地域方面，与

上周三、上周四类似，广东省个股仍然是

最多，有

14

个，占

26%

。 当日中信上述营

业部所上榜的次新股也有

6

只， 占比为

11%

，比例虽然较上周四有所下降，但与

前半周相比，比例仍较高。业绩方面，也与

上周四类似，今年一季度业绩同比正增长

的有

34

股，占比逾六成。

上周市场巨幅震荡，在

A

股

20

多年

的历史上也并不多见， 而中信证券旗下

多家营业部出手维稳， 无疑是值得点赞

的；不过，最值得普通投资者学习的，应

该是在市场最恐慌的时候出手抄底的勇

气， 例如在上周三开盘时市场恐慌情绪

达到顶点， 两市一度仅有两只次新股红

盘， 但事后证实， 此时恰恰是极好的买

点， 而中信证券旗下上述营业部当日大

胆买入， 上榜的买入金额为上周单日最

多，超过

600

亿元。

物极必反，盈虚有数。 这是每个投资

者都应该铭记的。

吴比较/制图

A股大跌后重建尤需重质

汤亚平

上周多空双方进行了反复激烈的

厮杀

，

多方在

“

国家队

”

全力增援下

，

从

上周四下午开始大反攻

，

沪指当天报

复性反弹

5.76%

；

次日反弹继续

，

沪指

收盘上涨

4.54%

。

整体来看

，

上周上

证综指上涨

5.18%

，

创业板指反弹后

全周仍下跌

2.66%

，

中小板指全周下

跌

0.83%

。

可以说

，

A

股最坏的时期已

经过去

。

毫无疑问

，

政府向证券市场注入流

动资金

，

让个股恢复流动性

，

这是一条

正确的应对股市暴跌的措施

。

其中最狠

的两招

：

一是证金公司加大对中小市值

股票购买力度

；

二是公安部会同证监会

彻查近期恶意做空的幕后黑手

。

在本轮股市暴跌中

，

除了去杠

杆引发强平造成的恐慌性之外

，

还

有一个元凶在幕后与政府负隅顽

抗

，

那就是部分股指期货空头利用

股指四两拨千斤之势肆无忌惮地恶

意做空

。

三大股指期货中

，

中证

500

期指合约

（

IC1507

）

市场规模最小

，

容易受资金控制

，

操作成本低

，

而

且

IC1507

对应的现货

———

小市值

个 股 也 正 是 前 期 涨 幅 较 大 的

。

IC1507

每次都是最先下跌

、

杀跌速

度最快

，

从而带动市场下跌

，

成为

空头

“

做空主力

”。

股市连续大跌的严重性在于

，

大

量融资盘在去杠杆过程中触及平仓

线

，

被强行平仓

，

导致股价大跌

，

又触

发更多的强平

，

引发更快的下跌

，

从

而形成负反馈

。

当然

，

此轮大跌之所以

让空方肆掠有机可乘

，

本质上还是股市

有泡沫

。

数据显示

，

6

月

15

日以来

，

两市

共有

1248

只个股跌幅超过

50%

，

其中

跌幅超

60%

的个股多达

256

只

。

然而截

至

7

月

9

日

，

创业板整体市盈率为

87

倍

，

高估的小市值股票仍需较大幅度的

业绩增长来化解偏高估值

。

这些不是靠

“

央妈

”

的庇护

、

政府

“

保姆

”

的呵护所能

做到的

。

接下来

，

多空博弈会比较纠结

，

场

内加杠杆资金急于退出和场外资金缠

斗激烈

，

在目前位置会形成盘整筑底

。

特别是考虑到国家稳定市场的方向集

中在蓝筹板块

，

而成长股的抛压可能依

然较大

，

这部分对冲的结果可能是市场

走稳

，

但结构呈现较大差异

，

蓝筹的短

期赚钱效应会明显优于成长

。

从政府稳

定市场的路径和方向看

，

隐含价值投资

的蓝筹股有很明确预期

。

如保险资金将

投资单一蓝筹股票的比例上限由

5%

调

整为

10%

；

21

家证券公司以

1200

亿元

用于投资蓝筹股

ETF

，

4500

点以下自营

盘不减持

，

只择机增持

。

可以说

，

优质蓝

筹进入无风险套利期

。

综上

，

短期看

“

国家队

”

首战告捷

，

空

头或随时进行反扑

。

中长期看

，

A

股大跌

重建才是未来市场的关键

。

痛定思痛

，

股市大幅调整后重建一定要重质量

，

牛

市的大厦必须夯实基础

，

讲究质量

，

绝不

能赶时间

，

编故事

，

偷工加料

。

只有市场

回归价值投资

，

重建估值体系

，

恢复投资

者信心

，

养成慢牛

、

健康牛

，

才能走得更

远

、

更久

。


