
境外央行等进入

银行间债市改为备案制
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央行：货币政策

更加注重松紧适度
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125家券商

上半年盈利1532亿

A5

现指失真致基差偏离

期指交割日大战属多虑

A5

38只员工持股破发股

或存“捡漏” 机会

A9

融资余额

骤降8000多亿后企稳

A5A4

无惧泡沫 美科技公司

扎堆破市值纪录

南方一信托公司率先停止结构化业务

证监会再出重拳打击场外配资的影响立刻显现。 证券时报记者获悉，南方一家大信托公司昨日对内下发业务通知———停止所有结构化信托业

务，包括存续期内的信托业务。
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近七成创业板公司中期业绩预喜

东方财富预计同比增长3055%至3085%，盈利10.37亿元至10.47亿元

证券时报记者 翁健

今年以来， 创业板指数从年初的

1471

点最高攀升至

4037

点。 即使经

过暴跌， 目前创业板指数相比年初也

接近实现翻倍。 创业板公司股价高企

背后是否有强力业绩支撑， 成为市场

关注的话题。

据证券时报记者统计， 截至

7

月

14

日，创业板上市公司中已有

473

家

企业披露中期业绩预报， 预喜企业达

325

家，占比达

68.71%

。 其中，预增

109

家，略增

176

家，续盈

27

家，扭亏

13

家。

其中，金龙机电业绩极为耀眼，预

计盈利

2

亿元至

2.1

亿元， 预告净利

润变动幅度超过

40

倍。公司表示业绩

上涨原因为微特电机订单较上年同期

大幅度增长，导致公司利润大增。而受

益于股市火爆， 东方财富预计比上年

同期增长

3055%

至

3085%

， 盈利约

10.37

亿元至

10.47

亿元。

红宇新材与恒顺众昇预告净利润

最大变动幅度均超过

11

倍。对于业绩

暴增原因，红宇新材表示，因公司产品

在铁矿行业销量增加；同时，公司加紧

开拓国际市场， 成功改善海外市场的

销售。恒顺众昇则表示，目前公司在执

行订单约

10

亿元， 按照生产计划，半

年度产值较去年同期有大幅增长。

当然， 在今年的牛市效应下，有

些业绩下滑公司出现股价 “虚胖”的

现象。 而在刚刚过去的一轮暴跌中，

此类公司纷纷原形毕露，股价大多遭

遇腰斩。

根据最新披露的中期业绩预告，上

述

473

家上市公司中有

25

家出现首

亏。这些公司的股价在今年也曾实现翻

倍，但暴跌让这些“裸泳者”无所遁形，

股价纷纷大幅下挫。 其中，龙源技术预

计上半年亏损

3000

万元至

3500

万元，

同比下降

155%

至

164%

，公司最新股价

也已低于今年年初的股价。

今年以来， 创业板新上市公司成

为市场爆炒的对象， 一字涨停连续堆

砌的现象屡见不鲜。从业绩来看，据记

者统计，

2015

年上半年刚刚上市的创

业板企业中，多数公司业绩预喜，少数

公司业绩出现下滑。

其中， 唐德影视预计上半年实现

净利润

5300

万至

5800

万元， 同比增

长

115%

至

135%

。公司表示，上半年在电

视剧业务方面，由于《武媚娘传奇》制作

精良，该剧本期继续录得较高收入；在电

影业务方面， 公司提供协助推广服务的

电影《饥饿游戏

3∶

嘲笑鸟（上）》上映取得

良好票房收入。

而唐德影视是整个影视传媒领域的

缩影。 目前，创业板中的华谊兄弟、华策

影视和新文化均披露了中期业绩预报，

实现不同程度增长。 上海证券最新研报

认为，去年以来，文化产业持续受到国家

重视， 国家层面已多次出台有利于文化

传媒行业健康发展的政策。 电影产业在

整个文化产业中的重要性和价值高度凸

显， 一系列政策支持助推影视行业进入

加速发展期，

2015

年该行业将保持快速

发展势头。

经济软着陆进行中

货币“输血” 不能停

证券时报记者 孙璐璐

2015年上半年， 货币政策操作进

入密集发力期， 平均每月一次的降息

或降准大招，源源不断为市场供血，满

足实体经济需要，降低经济运行成本。

随着前期货币政策操作效应不断显

现，一些可喜的变化正在逐步显现。

上半年， 随着降息降准等操作

的实施， 金融机构相应加大贷款投

放力度，各项贷款同比多增。 多次降

准还提高了货币乘数，今年 2~6 月，

货币乘数连续上升， 货币乘数的上

升提高货币派生能力， 货币供给也

相应增加。

与此同时， 正如央行调查统计司

司长盛松成所说， 降息引导市场利率

下行，进而刺激了贷款需求，加之银行

体系资金供给增加的配合， 使得银行

放贷意愿逐渐增强， 超额储备金率也

由 4 月的 3.27%降至 6 月的 2.51%。

这些变化对应的正是货币政策操

作的核心目标———助力经济稳增长。

通俗来讲， 就是满足实体经济投融资需

求。从近期连续公布的宏观经济数据看，

我国经济正缓中趋稳， 多项行业统计指

标转好。

然而， 经济回暖并不意味着经济增

速换挡期、 结构调整阵痛期和前期刺激

政策消化期这三期叠加情况下经济已完

成转型。 经济软着陆目前仍是 “进行

时” ，而非“完成时” ，不可掉以轻心。

因此，对于货币政策而言，下半年也

并非可以结束宽松刺激。 考虑到货币政

策效果显现通常需要 4~6 个月时间，因

此， 下半年将是前期货币政策调整效应

的集中体现期。 预计下半年货币政策进

一步大幅放松的可能性不大， 操作上将

从之前的普调为主、定向为辅，转为定向

为主，普调为辅，主要以抵押补充贷款、

再贷款、“扭曲操作” 等形式出现，流动

性的调节更多转向长端。

至于上半年的“主角” 降息、降准，

由于目前基准利率已降至历史低点，下

半年进一步下调的空间较小， 但不排除

配合存款基准利率上浮区间放开而再次

降息的可能性；此外，随着外汇占款负增

长成为常态， 以及美联储加息或引发资

金外流，下半年降准仍可期。

地产股走势将现三类分化

定增价倒挂暗示介入良机

A7

降息降准效果渐显 6月M

2

增速远超预期

央行昨日公布 2015 年上半年金融统计数据和社会融资规模增量统计数据，6 月末广义货币（M

2

）增速超预期和新增人民币贷款的高增长，成

为本次数据的最大亮点。

A2

中国结算：严格落实证券账户实名制

为贯彻落实证监会《关于清理整顿违法从事证券业务活动的意见》，中国证券登记结算公司昨日发布通知，要求严格落实证券账户实名制，严

禁为涉嫌违反账户实名制的投资者开立证券账户或提供其他便利。

A2

举牌大战再现江湖

A6

详见A4版

伊核协议正式达成 国际油价大幅波动

逾百家上市公司今复牌

停牌公司“消化” 近半

A6

分级基金场内市值规模

近一月缩水超千亿元
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１
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乐富指数

６８０２．９５ －１．６８％ ３９９３７９

国证基金
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纽约原油期货走势
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