
一周入手三公司

刘益谦举牌玩上瘾

A9

国家队集结上证50

高杠杆蓝筹是首选

A7

基金净申购增多 整体仓位约80%

上周四开始，市场摆脱悲观格局，强势反弹，不少公募基金迎来净申购，部分产品单日净申购超过 2 亿元。记者从京、沪、深等地基金经理处了解

到，近期不少基金仓位降至 80%左右，也有基金经理满仓操作。

A6

多只分级基金

拉响下折警报

A6

A股长期上行趋势不变

投资者信心要稳住

A2

天风证券或成

首家获银行牌照券商

A5

银行增持配资：

或许是被误解的“杠杆”

A5

新三板三公司抢先复牌

找个合适的理由挺费劲

A9A4

汉能薄膜被勒令停牌

何时复牌成疑

期指跳水IC远月跌停 谨防期现联动式抛售

距离传说中的期指交割日悬念解开还有两天，但多空双方似乎已经坐不住了。周三期指市场午后伴随 A 股跳水，中证 500 指数期货（IC）领跌，

远月合约全线跌停，让投资者开始担心后市是否会再现联动式的抛售潮。
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中国保监会指定披露保险信息报纸
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听听中国经济的好消息

证券时报记者 许岩

国家统计局 15 日公布了 2015 年

上半年的经济数据， 外界最为关注的

GDP 增速最终定格在 7%， 止住了下

行趋势，这是一个好消息。

围绕中国经济增长， 今年以来有

两大关注焦点： 经济下行趋势何时见

底， 以及如何稳住全年 GDP 增长目

标。对于后一个话题，市场的主流观点

始终持积极态度。但对前者，一段时间

以来，市场情绪一度相当悲观，尤其是

股市大跌期间， 这样的悲观情绪达到

高潮。

不必讳言， 中国经济确实面临着

一定的下行压力。从国际环境来看，世

界经济复苏缓慢， 新兴经济体面临增

速下滑等诸多问题。就国内情况而言，

又恰处各种矛盾凸显期、 结构调整的

阵痛期，以及爬坡过坎的关键期。各种

因素叠加在一起， 使得中国经济下行

压力加大。

但总的来说， 转型中的中国经

济亮点更多，对经济下行压力无需过度

悲观。

综观 6 月份主要经济数据，“亮点”

成为关键词。 制造业 PMI、工业增加值、

消费等多项数据均出现不同程度的回

升，商品房销售更是明显回暖。 特别是 6

月份经济企稳得益于工业增加值的改

善， 当月规模以上工业增加值同比增长

6.3%，高于 5 月的 6.1%。

此外，结构调整的效果进一步显现，

经济结构继续优化。 上半年第三产业占

GDP 比重为 49.5%，比去年同期提高 2.1

个百分点， 由工业主导向服务业主导转

化的趋势还在延续。

基础设施投资是近期经济数据中特

别的亮点。 上半年，基础设施投资（不含

电力）40601 亿元， 同比增长 19.1%，高

于同期的全社会固定资产投资数据近一

倍。 另据统计，截至 7 月 1 日，发改委共

批复 38 个项目，总投资 6670 亿元，其中

仅 5 月和 6 月批复的项目投资就达到

5391.5 亿元，主要投向铁路、机场、城市

轨交建设。

接下来， 前期稳增长的各项投入陆

续进入“显效” 期，降息降准、加强棚户

区改造和基础设施建设、“一带一路” 战

略等，都在夯实中国经济发展的基础。除

了不断为经济增长探索新动力外， 中央

还重拳出击，有效遏制潜在的金融、经济

风险，逐步化解地方政府债务风险。

可以预见，随着前期出台的各项稳增

长政策和改革措施效果进一步显现，中国

经济企稳回升的积极因素将不断增加，下

半年有望延续近期的回暖态势。

航油降价拉动

东航净利预增超200倍

A10

国务院：推进新一轮更高水平对外开放

A2

试点一周年央企改革加速度

三大主题四大系别有干货

A9

险资两融业务约650亿

A5

上半年经济增7% 下半年有望继续回升
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昨日两市再现千股跌停，业内专家认为

政府维护股市稳定发展决心信心没变

证券时报记者 程丹

经历了连续

3

个交易日的大

幅反弹后， 沪指出现了连续大跌。

昨日，两市再现千股跌停。 面对股

指的再次回调， 业内专家表示，国

家维护资本市场稳定发展的决心

和信心没有改变。

“和此前非理性的大幅下跌不

同，这两日

A

股的波动并不会传导

下去。 ”海通证券首席经济学家李

迅雷表示，为了纠正前一阶段趋于

失灵的市场机制，监管层出手维稳

股市，这是防范局部风险转化为系

统金融风险的有力举措，更是矫正

资本市场配置资源功能失效的强

有力手段。 为了稳固政策成果，就

必须要让市场保持足够的流动性，

维持股市稳定，将违法违规的场外

配资驱逐出市场。

李迅雷指出，证金公司注入流

动性、严查场外违规配资、市场各

方采取多种措施维稳股价，这一系

列措施让股市风险快速释放，市场

流动性的枯竭现象有所缓解，高杠

杆融资比例得到了控制。

数据显示，经历半个月的持续

快速下降后，两融余额连续

5

日维

持在

1.44

万亿元附近， 融资买入

额缓慢回升。 申万宏源证券研究

所总经理陈晓升表示， 以两融为

代表的场内杠杆由于信息透明、两

融标的整体风险小于小盘股，整体

风险相对可控，之前两融余额的快

速下降主要是前期非理性下跌过

程中市场恐慌情绪的兑现，而近期

两融余额的企稳则是情绪的一种

修复，在此期间，监管层对违规场

外配资和伞形资金的规范，去掉不

合理的高杠杆，在给市场适度降温

的同时， 同时也在降低可能出现的潜在

风险。

“宏观经济逐步企稳回升，昨日公布

的数据显示，二季度

GDP

增速为

7%

，好

于市场预期， 为实体经济和股票市场营

造了有利发展环境。 ”李迅雷认为，经济

筑底的迹象明显，呈现缓中趋稳、稳中向

好的发展态势， 股市的一些积极因素已

经显现，投资者信心正在恢复过程中，股

市预计难以再现此前的大幅下跌。

湘财证券首席经济学家李康认为，

不可否认监管层的一系列稳定股市举措

已经取得了阶段性成果， 资本市场风险

在可控范围内， 前期导致风险累积的融

资杠杆已大幅降低， 但要让市场从非理

性循环回归常态， 稳定市场预期和投资

者情绪， 恢复市场合理弹性还需要监管

层为资本市场稳定运行保驾护航。

在李迅雷看来， 国家维护资本市场

稳定发展的决心和信心没有改变， 资本

市场的健康发展对于整个国民经济的长

远发展有着重要意义，为了防止系统性金

融风险，为了保护投资者合法权益，一旦

危机与市场非理性行情伤及监管层防止

发生系统性风险的底线，监管层完全有能

力控制住局面并扭转趋势。

“维稳股市的措施发挥效力需要时

间，不能指望政策一出手股市就立马扭转

行情，更不能在焦虑恐慌中乱了方寸。 ”陈

晓升指出， 场外杠杆在规范的过程中，难

免会直接影响到市场的流动性，造成股指

的波动，但应该正确看待，政策刺激带来

快速反弹后， 市场仍将在博弈中震荡筑

底。 牛市格局未变，不过进入下半场，演绎

方式或发生变化，去年下半年到今年上半

年，市场情绪极度高涨，杠杆交易盛行，故

事与题材齐飞，但暴跌之后，市场将进入

去伪存真、精选个股的分化阶段，机构投

资者将站上潮头， 这为股市回归常态、牛

市重归理性奠定了基础。


