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汉能薄膜被勒令停牌 何时复牌成疑

证券时报记者 吕锦明

香港证监会这次对汉能薄膜发

电

(00566.HK)

动“真格”了。

15

日，香港证监会发言人就汉

能薄膜发电停牌将近两个月一事的

最新进展向外界披露称， 香港证监

会对汉能的调查目前仍在继续，暂

时并没有进一步评论。同时，香港证

监会已指令港交所实时停止汉能薄

膜发电股份的交易。

今年

5

月

20

日，汉能薄膜发电

的股价在盘中突然跳崖式直线下

跌，在大幅急跌近

50%

后公司自行

申请停牌。但将近两个月过去后，至

今公司股份仍未恢复交易。 昨日上

午，汉能薄膜发电再次发布公告称，

香港证监会根据香港 《证券及期货

(

在证券市场上市

)

规则》第八

(1)

条

的规定， 即时要求香港联交所对公

司股份停止交易。

截至记者发稿时，有消息称，汉

能薄膜发电可能将被剔除出富时中

国

A50

指数。

香港证监会为汉能

6年来首次“破戒”

对于香港证监会昨日的举措，

有香港法律界人士指出，汉能公告

中引用的相关规则明确规定，如果

香港证监会认为公司发布的文件

载有虚假、 不完整或误导性资料，

便有权指令港交所暂停有关证券

的交易。

就在汉能薄膜股价大跌停牌后

不久， 质疑汉能可能面临危机甚至

有违规行为的声音此起彼伏。为此，

汉能薄膜主席李河君早前在接受新

华社采访时回应称， 汉能从未拖欠

过银行资金， 关于汉能被香港证监

会调查的消息不实，并强调“纯粹是

谣言，绝对不可能”。

李河君话音未落， 香港证监会

随即发表声明予以了反驳， 明确宣

布已就汉能薄膜相关事务进行调

查，工作仍在继续。

回顾近年香港证监会就上市公

司股价异动的表态情况可见，这是

继

2008

至

2009

年年期的中信泰

富

(00267.HK)

、汇丰控股

(00005.HK)

股价急挫等事件后，近

6

年来香港

证监会首次正面评论调查中的上

市公司。

上述香港法律界人士分析称，

像汉能薄膜这种在调查期间香港证

监会就作出披露的情形实属罕见。

根据香港上市公司信息披露的政

策，除非情况特殊或法律规定，通常

香港证监会是不会公开披露是否正

在对上市公司进行调查， 也不会评

论有关行动的任何结果或得出结

论。并且，关于是否对类似情况进行

披露的决定， 通常必须要由香港证

监会最少两名执行董事在咨询行政

总裁意见后才能作出。

实际上，在汉能之前，受到香港

证监会严厉整肃的个案并不少见。

已经被摘牌的洪良国际和中国高精

密（

00591.HK

）都曾经被香港证监

会勒令停牌， 洪良国际最终被撤销

上市资格，并向投资者做出赔偿；曾

以“国家机密”为由拒绝向核数师毕

马威交出完整财务数据的中国高精

密， 当时被香港证监会要求提供资

料作查核实，并勒令其股份从

2012

年

8

月起停牌，至今仍未复牌。

谁为汉能模式买单？

汉能薄膜发电股价曾经创造出

的“奇迹”，令其成为将所有者李河

君推上中国首富宝座的 “妖股”；汉

能薄膜发电股价在

5

月

20

日上午半

小时内暴跌

47%

后紧急停牌的一

幕， 又令李河君和他的汉能身家大

幅缩水数以千亿计。

回顾近年来， 汉能薄膜发电的

股价走势十分抢眼。

在

5

月暴跌前，公司股价从

2011

年

8

月份到

2015

年的

3

月份期间，便

从低点的

0.150

港元狂飙到

9.07

港元

的历史最高点，在不到

4

年的时间里

猛翻将近

60

倍！

不过， 有市场分析人士一针见

血地指出，虽然汉能高调造富，但公

司的基本面并不能支撑这个局面，关

于公司的研究报告也很少能给予支

持。 “这个公司没有研究价值，就是自

己跟自己做生意而已。”一位资产管理

公司人士如是说。

英国金融时报曾指出， 汉能薄膜

母公司汉能控股几乎是该公司唯一的

大客户，自

2010

年以来汉能薄膜发电

共实现

148

亿港元营收， 绝大部分为

向母公司销售设备等关联交易所得。

随后英国金融时报又多次质疑汉能薄

膜发电股价有被操纵的嫌疑， 并统计

出自

2013

年

1

月

2

日至

2015

年

2

月

9

日期间，大约在收盘前

10

分钟这只

股票总会出现尾盘飙升的情形。

如今，汉能“神话”破灭，市场更关

注可能曾向汉能薄膜及其母公司提供

贷款的机构。此前有媒体报道称，包括

光大银行、民生银行、嘉实基金、小额

贷款网站爱投资等都是汉能的债权

人， 各地方政府和城商行也都曾为汉

能提供过大量资金支持。 在汉能薄膜

发电停牌后， 债权人少有出面对汉能

的贷款情况发表评论， 仅爱投资这个

小额线上贷款网站于

5

月

21

日发布

公告， 称汉能集团股价波动并不影响

其偿债能力。

美联储加息“狼来了”

华尔街有点听烦了

美联储准备加息

，

这个问题已讨论很

久

。

不过

，

美联储一直

“

干打雷不下雨

”，

开

始让一些华尔街机构失去耐性

。

自从

2008

年美国金融危机爆发以

来

，

美联储采取超低利率的政策已持续近

7

年

。

在几乎为零的超低利率刺激下

，

美国

经济逐渐走出衰退

。

如今

，

美联储加息的

步伐越来越近

，

但市场各方对美联储首次

加息时间的预期在很大程度上并未达成

共识

。

历任美联储主席的表态都会成为市

场关注的焦点

，

现任美联储主席耶伦也是

如此

。

早在今年

2

月初

，

耶伦在美国国会

作证时经验老到地回避了各种冲突的问

题

，

也未就加息时机给予澄清

。

耶伦当时

表示

，

修改前瞻指引表明美联储认为美国

经济条件已充分改善

，

加息接近合适时

机

，

美联储在任何会议上都可能加息

。

然

而

，

这并不是说美联储会马上加息

。

不过

，

美联储主席耶伦近日却明确表

示

，

美联储仍将于今年晚些时候加息

，

但

重申后续加息步伐将是渐进的

。

耶伦的话

似乎在提醒市场

，

美联储并没有忘记加

息

。

耶伦昨日的国会证词讲稿再次提到

，

相信美国通胀率将逐步重返

2%

的目标

，

今年某时加息很可能是合适之举

。

尽管如此

，

一些华尔街机构已经失去

耐性

，

不愿再等待的富国银行正忙着将投

资转向收益率更高但在利率攀升时表现

不佳的资产

，

而不像此前那样侧重于那些

在利率快速攀升时表现优异的资产

。 “

我

们正为更晚到来的加息做长期准备

，”

富

国银行首席财务官

John Shrewsberry

在二

季度财报电话会议上表示

，“

美联储加息

将比六个月前

、

一年前

、

甚至两年前预计

的还要晚一点

。 ”

这两天

，

耶伦将再次在国会发表证

词

，

这将引起全球投资者的关注

，

但要让

市场投资者相信美联储年底之前会加息

，

耶伦恐怕要多费些心思了

。

（吴家明）

沽空机构借汉能敲打中国天然气

� � � �在

14

日下午港股开市后中途停

牌的中国天然气

(00931.HK)

，昨日向

港交所申请继续停牌， 不过公司同时

宣布， 将发布回应沽空机构格劳克斯

(Glaucaus)

的澄清报告。 停牌前，公司

股价报

1.46

港元。

沽空机构格劳克斯于

14

日发表报

告称， 中国天然气股价被大幅高估，原

因是公司欠缺实质业务，另外，公司在

最近财政年度唯一有意义的收入来自

于所持债券升值，而该些债券由关联方

发行、再从主席手上以低于市价购入。

报告还质疑中国天然气的经营模

式不可靠，除了名字外，公司业务与天

然气行业或内地市场并没有关联，管

理层也没有行业实际经验， 公司的液

化天然气业务收入只有

13

万多港元。

因此，格劳克斯给予中国天然气“强烈

沽售”的投资评级，强调公司股份每股

只值

0.08

港元。

有趣的是， 这次沽空机构再次将

汉能扯了进来。 格劳克斯在报告中强

调， 中国天然气目前市账率高达

34

倍， 明显高于香港上市能源公司

1.8

倍的均值，“被高估的情况较正在停牌

的汉能薄膜发电

(00566.HK)

更严重。 ”

(吕锦明)

伊朗国家石油公司:

已要求所有油田增产

据海外媒体报道， 伊朗国家石油公司

昨日表示，已要求所有油田今年增产。如果

市场有需求， 伊朗能恢复到制裁前的原油

产量，即

400

万桶

/

日的水平。

市场数据显示， 当前伊朗的原油日均

产量为

280

万桶，长期的制裁已使得伊朗石

油日出口量减半至

100

万桶，制裁前为每天

250

万桶。

市场人士普遍认为， 伊核问题的全面

协议已经达成， 一旦西方国家对伊制裁解

除，将有更多原油进入市场，国际油价将进

一步承压。高盛表示，伊核问题的全面协议

将带来油价下行风险， 因伊朗庞大的石油

储备将从

2016

年开始逐步重返市场， 且供

应量将增加。

不过，国际能源组织（

IEA

）的数据显

示，全球原油需求增长正在放缓，今年下半

年全球原油供给过剩量为

80

万桶

/

日。 巴克

莱分析师表示， 伊朗原油重回市场的时机

很“糟糕”。花旗商品研究主管

Ed Morse

表

示， 现在伊朗将与俄罗斯在欧洲市场展开

激烈竞争。 （吴家明）

美银美林问卷调查显示：

191位基金经理持现比例创7年新高

证券时报记者 吕锦明

外资大行美银美林最新公布

的一项调查显示， 受到早前内地

A

股急跌加上希腊债务危机困扰市

场所影响，受访的基金经理投资组

合中持有现金的比例升到了

5.5%

的水平， 比上一次调查增加了

0.6

个百分点， 创

2008

年全球金融海

啸以来新高。

据悉， 美银美林在

7

月初问卷

调查了

191

位基金经理， 其所管理

的资产规模高达

5100

亿美元。调查

结果显示， 投资者调低了对全球经

济增长的预测，创

9

个月来的最低，

因此也将对美联储加息的预期时间

由

9

月推迟到

12

月。

美银美林全球研究首席投资策

略师

Michael Hartnett

表示，目前基

金经理可以持有现金作为战术性资

产配置， 一旦买入机会出现便可以

迅速出击，不过，持现水平太高也显

示投资者对市场前景保持审慎。 投

资者的避险情绪上升与持有现金比

例的提高为第三季度买入风险资产

发出了一个买入信号。

美银美林的调查还发现， 受访

的基金经理普遍认为黄金价值被低

估了约

1%

。在对基金经理的问卷调

查结果显示， 目前黄金价格是自

2009

年以来首次被基金经理普遍

认为是价格低估的水平。也就是说，

基金经理们在近

6

年来首次认为黄

金“很便宜”。

统计数据显示， 目前黄金价格

相对于

2011

年时创出的将近

2000

美元

/

盎司的价格已经累计下跌了

40%

。 有商品期货分析师认为，黄金价

格下滑已经持续了很长一段时间，相

对于早前的价格高点跌幅明显， 因此

本次调查中基金经理们认为黄金价值

被低估为数年来首次出现的情况是一

个值得留意的市场信号，近期

1150

美

元

/

盎司的水平有望成为未来国际金

价走势的拐点。

另外， 对新兴市场的悲观情绪也

影响到与其相关的资产价格下跌。

调查显示，

62%

的受访者预期未

来一年中国内地经济表现将偏软，看法

是自

2008

年金融海啸以来最为悲观。

受访的基金经理们对大宗商品

的配置降至

6

个月低点，全球新兴市

场股市依然是最不受青睐的地区之

一，受访的基金经理将涉及新兴市场

股票的配置降至近

16

个月以来最

低， 对欧元股票净增持的意欲也降至

半年低点， 基金经理转向增加在美股

以致全球股票的配置比重， 但从整体

来看， 显示避险情绪升温并未影响在

股票的配置。

张常春/制图


