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股市维稳是上市公司

应尽的社会责任

证券时报记者 蒙湘林

在国家多部委的政策引导下，股

市维稳效果开始初步显现，大盘企稳，

个股反弹，但股价波动仍然剧烈，市场

情绪不稳定，“维稳” 已俨然成为了当

前股市的关键词。

在行情非理性下跌之时， 证监会

及时推出“大股东增持、回购股票、董

监高增持、股权激励、员工持股计划”

五选一维稳方案。据不完全统计，仅在

7 月 9 日 ~14 日期间，就有 1125 家上

市公司承诺增持， 沪深两市共有 302

家上市公司控股股东、持股 5%以上股

东及董监高等通过增持来稳定股价，

涉及资金约 306.5 亿元。

然而， 维稳行动在上市公司之间

差别较大。 中国石化、万科、招商银行

等大蓝筹行动迅速， 部分公司大股东

增持超过 1000 万股。一些民企的增持

力度也获得市场认可， 如海兰信董事

长个人出资 5000 万元增持 191 万股公

司股票。 维稳力度较大的上市公司也获

得了市场较为积极的反应， 股价表现整

体较为稳定乃至上涨。

在大部分上市公司积极响应维稳

号召的同时，也出现了敷衍的公司。 据

记者观察，多家上市公司披露的增持情

况显示，部分公司股东或董监高增持数

量只有几千股， 有的甚至只有 100 股，

令人感慨。 在股市出现非理性下跌时，

如此增持，不仅无法稳定股价，反倒会

在一定程度上影响投资者对公司发展

的信心。

上市公司层面是否应当对股价的稳

定尽一定的义务和责任？答案是肯定的。

在维稳过程中， 证监会等多部委已经明

确了上市公司在维护股价稳定方面的义

务。而在此之前，中国上市公司协会副会

长杨桦也曾公开表示， 上市公司作为国

民经济发展的中坚力量， 应积极带头履

行社会责任，加强市值管理，维护股价稳

定是当前上市公司最基本和最重要的社

会责任， 对自身股价大幅度波动， 采取

“不管、不理、不问” 的态度是不负责任

的表现， 上市公司应首先出来维护自己

公司的股价。

记者认为， 上市公司积极主动维护

股价稳定，有效应对市场波动，不仅有助

于保护投资者利益， 也有利于营造良好

的股市生态系统， 激活市场的投融资功

能，最终促进公司自身的长远发展。
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基金首批二季报今日公布

股市急跌基金未减仓 看好慢牛行情

证券时报记者 朱景锋

建信基金、 华商基金等多家基金

公司今日率先公布旗下基金二季报。

二季度股市先扬后抑， 走出暴涨暴跌

行情，从今日公布的二季报情况看，主

动偏股基金

6

月底保持了较高仓位水

平，显示基金并非本轮杀跌主力。

对于暴跌后股市走向， 多位基金

经理认为，经过监管部门全力维稳，市

场短期震荡很快会结束，

A

股将真正

开启慢牛行情， 市场的投资主题将回

归到“改革和创新”这一代表我国社会

经济未来发展方向的成长领域。

股市急跌，偏股基金仓位普遍高

企。 偏股基金规模较大的华商基金多

数基金股票仓位在

90%

以上，华商未

来主题、华商主题精选和华商领先企

业等基金

6

月底股票市值占基金净

值比例甚至超过

97%

，显示该公司在

股市急跌中没有采取减仓操作。 另一

家规模较大的建信基金旗下基金同

样仓位高企，建信社会责任、建信潜

力新蓝筹、建信信息产业等基金股票

仓位均超过九成，其他偏股基金仓位

多在

80%

以上。 民生加银、金元顺安等

其他基金公司偏股基金仓位也都处于

较高水平。

经历暴跌和去杠杆化之后， 下半

年股市何去何从， 成为投资者最关心

的话题。在今日公布的二季报中，多位

基金经理做出了相对乐观的判断。 华

商基金副总经理、 华商主题精选基金

经理梁永强认为， 目前宏观经济持续

相对低迷， 股市作为促进转型的核心

作用毋庸置疑， 因此维稳成功的概率

较大， 目前市场的不理性状态不会持

续太久。 未来股市作为资源配置的核

心作用仍然有效， 市场将逐步走向结

构化慢牛市场。

金元核心动力基金经理认为，本

轮调整之后，市场风险偏好下降，很难

出现全面性和持续性的投资机会，未

来市场将会震荡整固， 个股将出现分

化，疯牛变慢牛，整体呈现结构性牛市

的特征。

华商价值精选基金经理刘宏认

为，经过监管部门的全力维稳，相信

短期震荡将会很快结束，

A

股市场

将逐步回归常态。 因为在与宏观经

济和上市公司的基本面没有关联的

情况下， 单纯依靠流动性推动的股

价上涨和完全来自于恐慌情绪宣泄

的股价跳水，通常都会比较短暂，难

以持久。喧嚣之后，必然还是回归到

“改革和创新”———这一代表我国社

会经济未来发展方向的成长领域。

未来三至五年的牛市格局，仍然没有

变化。

刘宏认为，

A

股市场投资机会仍

然较多。 从行业来看，智慧城市、农业

信息化、互联网金融、医疗健康服务等

将是贯穿

2015

年全年的投资机会。

华商领先企业基金经理认为， 下半

年行情总体乐观，但更需谨慎。行业层面

继续看好金融服务、 信息安全、 节能环

保、大消费等行业。

建信社会责任基金经理许杰认为，

经过市场的大幅调整，部分具有竞争力

的成长类股票开始显现较好的投资机

会。 同时随着投资者对于经济企稳预

期的增强，蓝筹股的投资机会将更加明

显。 建信优势动力基金经理表示，将继

续采取相对均衡的配置策略，积极寻找

业绩可预见性强的消费股、成长性与估

值匹配的成长股和基本面持续改善的周

期股。

民生加银优选股票基金经理黄一明

认为，未来市场波动减小，但本轮牛市的

基本逻辑没有发生变化， 未来投资方向

将在继续选定与经济增长新趋势密切相

关的互联网、医疗卫生、环保、新材料等

行业的基础上， 加大对受益于国企改革

推进的个股的投资。

火线维稳 一个月72家上市公司推员工持股计划

从去年 6 月 20 日证监会发布《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》，鼓励试点员工持股计划开始，员工持股计划已走过一周年。

而在今年 7 月 A 股的火线救援，淬炼出了一年来数量最多的员工持股计划“金手铐” 。
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深市上市公司

停牌数量回到正常水平
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