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§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2015

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 信诚经典优债债券

基金主代码

５５０００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

３

月

１１

日

报告期末基金份额总额

１５８

，

６４４

，

５４８．１９

份

投资目标

本基金在严格控制风险和维持资产较高流动性的基础上，通过主动管理，追求基金资产的长

期稳定增值，力争获得超越业绩比较基准的投资收益率。

投资策略

本基金通过实施稳健的投资策略，控制基金的整体风险。在战略配置上，主要通过对利率的

预期，进行有效的久期管理，实现债券的整体期限、类属配置。在战术配置上，采取跨市场套

利、收益率曲线策略和信用利差策略等对个券进行选择；并运用核心

－

卫星投资组合管理策

略进行债券组合构建。本基金也将适当参与一级市场的投资，以增强基金收益。对于可转债

的投资采用公司分析法和价值分析法。

业绩比较基准

９０％×

中信标普全债指数

＋１０％×

活期存款利率（税后）

风险收益特征

本基金为债券型基金，属于证券投资基金中的较低风险品种，其预期风险与收益高于货币市

场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

下属分级基金的基金简称 信诚经典优债债券

Ａ

信诚经典优债债券

Ｂ

下属分级基金的交易代码

５５０００６ ５５０００７

报告期末下属分级基金的份额总额

１０３

，

６５８

，

６４７．５６

份

５４

，

９８５

，

９００．６３

份

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标

信诚经典优债债券

Ａ

报告期（

２０１５

年

４

月

１

日至

２０１５

年

６

月

３０

日）

信诚经典优债债券

Ｂ

报告期（

２０１５

年

４

月

１

日至

２０１５

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

３

，

３８９

，

８１９．０４ ８７１

，

６５８．０６

２．

本期利润

８

，

３１２

，

４０８．５８ ３

，

２５０

，

８５２．７０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０４８６ ０．０５５５

４．

期末基金资产净值

１１７

，

４９９

，

２６７．３０ ６２

，

３０２

，

４６２．７０

５．

期末基金份额净值

１．１３４ １．１３３

注

:1

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

信诚经典优债债券

A

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．４９％ ０．７８％ １．０９％ ０．０４％ ４．４０％ ０．７４％

信诚经典优债债券

B

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．４０％ ０．７７％ １．０９％ ０．０４％ ４．３１％ ０．７３％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

信诚经典优债债券

A

信诚经典优债债券

B

注

:

本基金建仓期自

2009

年

3

月

11

日至

2009

年

9

月

10

日

,

建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期 离任日期

宋海娟

本基金基金经理，信

诚季季定期支付债

券基金、信诚月月定

期支付债券基金及

信诚三得益债券基

金的基金经理。

２０１４

年

２

月

１１

日

－ １１

２００４

年

６

月至

２００７

年

４

月期间于长信基金管理有限责任公司担

任债券交易员；

２００７

年

４

月至

２０１３

年

７

月于光大保德信基金管

理有限公司担任固定收益类投资经理；

２０１３

年

７

月加入信诚基

金管理有限公司。现任信诚季季定期支付债券基金、信诚月月

定期支付债券基金、 信诚三得益债券基金及信诚经典优债债

券基金的基金经理。

注

:1.

上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚经典优债债券型证券投资基金基金合

同》、《信诚经典优债债券型证券投资基金招募说明书》的约定

,

本着诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金财产。本基金管理人通过不断

完善法人治理结构和内部控制制度

,

加强内部管理

,

规范基金运作。本报告期内

,

基金运作合法合规

,

没有发生损害基金份额持有人利益的行

为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

以及公司拟定的《信诚基金公平交易管理制度》

,

公司采取了

一系列的行动实际落实公平交易管理的各项要求。各部门在公平交易执行中各司其职

,

投资研究前端不断完善研究方法和投资决策流程

,

确

保各投资组合享有公平的投资决策机会

,

建立公平交易的制度环境

;

交易环节加强交易执行的内部控制

,

利用恒生交易系统公平交易相关程

序

,

及其它的流程控制

,

确保不同基金在一、二级市场对同一证券交易时的公平

;

公司同时不断完善和改进公平交易分析系统

,

在事后加以了

严格的行为监控

,

分析评估以及报告与信息披露。当期公司整体公平交易制度执行情况良好

,

未发现有违背公平交易的相关情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

未发现本基金与其它投资组合之间有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。报告期内

,

未出现参与交易所公开竞价

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

5%

的交易

(

完全复制的指数基金除外

)

。

4.4

报告期内基金的投资策略和运作分析

2015

年二季度以来

,

全球经济整体维持温和复苏态势。发达国家复苏进程好于新兴市场

,

美国经济一季度意外收缩但不改长期温和复苏

趋势

,

欧元区在

QE

政策刺激下实现快速复苏

,

日本经济复苏动力有所减弱。新兴市场整体面临经济减速与资本流出

,

特别是资源输出国受强

势美元与商品价格下跌影响面临滞胀风险。其中

,

希腊债务问题仍是欧元区经济的最大隐患。由于未来数月希腊仍有巨额到期债务逼近

,

希

腊债务问题仍将在长时间内困扰欧元区

,

而欧元区下半年的复苏进程可能也将受此拖累而出现减速。

中国经济面临惯性下滑压力

,

二季度企稳迹象初显。上半年一季度我国经济三大需求均出现持续下滑

,GDP

已回落至

7%

的

6

年来最低水

平

,

平减指数负增长显示通缩压力较大。二季度投资增速下降趋势放缓

,

消费增速企稳

,

出口降幅收窄

,

三大需求初步改善显示经济正逐步逼

近周期底部

,

企稳迹象初显。

二季度以来

,

央行多次降准降息

,

一定程度上缓解了实体经济融资成本高企问题。未来资金价格维持较低水平将是常态。在报告期内

,

债

市难有波澜

,

在资本利得难以大起大落的情况下

,

套息依然是本基金的最优选择。随着转债的陆续到期赎回

,

剩余标的稀缺

,

存在套利空间。

回顾一、二季度经济走势

,

中国经济尽管面临持续下行的巨大压力

,

但深层次的制度和结构调整正在逐步推进。当前我国经济正在经历

“不破不立”的艰难转型过程

,

只有破除旧有的体制

,

才能建立新的发展模式。而只有经历这个苦涩的过程

,

才能孕育中国经济的新希望

,

最终

“柳暗花明”。预计三季度我国“改革红利”将逐步显现

,

我国经济有望企稳回升

,

通缩压力也将有所缓解。当前货币政策作用的空间和边际效

用正在下降

,

财政政策期待需进一步发力。如在不提升政府部门负债率的情况下盘活财政存量资金

,

促进财政政策更好地发挥逆周期调节作

用

;

积极推进

PPP

项目落地

,

从而加快投资促进经济回稳等。

4.5

报告期内基金的业绩表现

本报告期基金份额净值

A

和

B

增长率分别为

5.49%,5.40%,

同期业绩比较基准收益率为

1.09%,

基金表现与业绩比较基准差异分别为

4.40%,

4.31%

。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本报告期内

,

本基金未出现连续

20

个工作日基金资产净值低于五千万元

(

基金份额持有人数量不满两百人

)

的情形。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１０

，

９３８

，

２５３．９６ ２．８７

其中：股票

１０

，

９３８

，

２５３．９６ ２．８７

２

固定收益投资

３５１

，

３９０

，

７２９．７０ ９２．３０

其中：债券

３５１

，

３９０

，

７２９．７０ ９２．３０

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

４

，

６１４

，

５０５．０９ １．２１

７

其他资产

１３

，

７５６

，

８３７．０２ ３．６１

８

合计

３８０

，

７００

，

３２５．７７ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

３２

，

９７０．００ ０．０２

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

２

，

６２８

，

９６８．６４ １．４６

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

２

，

１４４

，

２９９．５０ １．１９

Ｊ

金融业

６

，

１３２

，

０１５．８２ ３．４１

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

１０

，

９３８

，

２５３．９６ ６．０８

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０００１６

民生银行

６１６

，

９０３ ６

，

１３２

，

０１５．８２ ３．４１

２ ６０００２３

浙能电力

２６５

，

０１７ ２

，

６２８

，

９６８．６４ １．４６

３ ６０００３７

歌华有线

６８

，

０７３ ２

，

１４４

，

２９９．５０ １．１９

４ ６０３１１６

红蜻蜓

１

，

０００ ２８

，

０４０．００ ０．０２

５ ００２７７０

科迪乳业

５００ ４

，

９３０．００ ０．００

注

:

本基金本报告期末仅持有上述

5

只股票。

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

２１

，

０９８

，

７００．００ １１．７３

２

央行票据

－ －

３

金融债券

５

，

１２１

，

５００．００ ２．８５

其中：政策性金融债

５

，

１２１

，

５００．００ ２．８５

４

企业债券

２９２

，

７０４

，

３１９．９０ １６２．７９

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

３２

，

４６６

，

２０９．８０ １８．０６

８

其他

－ －

９

合计

３５１

，

３９０

，

７２９．７０ １９５．４３

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １２２０９４ １１

海正债

２２５

，

３８０ ２３

，

１１９

，

４８０．４０ １２．８６

２ １２４７７９ １４

银开发

２００

，

０００ ２１

，

５１０

，

０００．００ １１．９６

３ １２４５５２ １４

如金鑫

２００

，

０００ ２１

，

２８２

，

０００．００ １１．８４

４ ０１９４２３ １４

国债

２３ ２１０

，

０００ ２１

，

０９８

，

７００．００ １１．７３

５ １２４５３０ １４

海开

０１ ２００

，

０００ ２０

，

９２８

，

０００．００ １１．６４

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证投资。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未进行股指期货。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资范围不包括股指期货投资。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金投资范围不包括国债期货投资。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期末未持有国债期货。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金投资范围不包括国债期货投资。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金本期投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有超出基金合同规定备选库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

８７

，

７４４．５９

２

应收证券清算款

５

，

６２５

，

１１８．４６

３

应收股利

－

４

应收利息

７

，

８０９

，

６６９．６７

５

应收申购款

２３４

，

３０４．３０

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１３

，

７５６

，

８３７．０２

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １１３５０１

洛钼转债

４

，

３８９

，

５７１．２０ ２．４４

２ １１００３０

格力转债

１

，

２６８

，

０５８．００ ０．７１

３ １２８００９

歌尔转债

７９３

，

９００．００ ０．４４

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末持有的股票不存在流通受限的情况。

5.11.6

因四舍五入原因

,

投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

项目 信诚经典优债债券

Ａ

信诚经典优债债券

Ｂ

报告期期初基金份额总额

１７１

，

５８８

，

５９５．４２ ３８

，

６８５

，

４０１．５２

报告期期间基金总申购份额

２

，

０１８

，

３０６．１７ ５５

，

０５１

，

７７７．０２

减：报告期期间基金总赎回份额

６９

，

９４８

，

２５４．０３ ３８

，

７５１

，

２７７．９１

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“

－

”填列）

－ －

报告期期末基金份额总额

１０３

，

６５８

，

６４７．５６ ５４

，

９８５

，

９００．６３

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本报告期

,

基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8

影响投资者决策的其他重要信息

无

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

１

、信诚经典优债债券型证券投资基金相关批准文件

２

、信诚基金管理公司营业执照、公司章程

３

、信诚经典优债债券型证券投资基金基金合同

４

、信诚经典优债债券型证券投资基金招募说明书

５

、本报告期内按照规定披露的各项公告

9.2

存放地点

信诚基金管理有限公司办公地

--

上海市浦东新区世纪大道

8

号上海国金中心汇丰银行大楼

9

层。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅

,

公司网址为

www.xcfunds.com

。

信诚基金管理有限公司

2015年7月20日

基金管理人:信诚基金管理有限公司

基金托管人:中国建设银行股份有限公司

报告送出日期:2015年7月20日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

7

月

16

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2015

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 信诚精萃成长股票

基金主代码

５５０００２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

１１

月

２７

日

报告期末基金份额总额

２

，

００６

，

５６２

，

６７９．６４

份

投资目标

本基金通过考察公司的产业竞争环境、业务模式、盈利模式和增长模式、公司治理结构以及公司股票的估

值水平，挖掘具备长期稳定成长潜力的上市公司，以实现基金资产的长期增值和风险调整后的超额收益。

投资策略

本基金定位为股票型基金，其战略性资产配置以股票为主，并不因市场的中短期变化而改变。在不同的市

场条件下，本基金允许在一定的范围内作战术性资产配置调整，以规避市场风险。在实际投资过程中，本

基金将根据满足本基金选股标准的股票的数量、估值水平、股票资产相对于无风险资产的风险溢价水平

以及该溢价水平对均衡或长期水平的偏离程度配置大类资产，调整本基金股票的投资比重。

业绩比较基准

８０％×

中信标普

３００

指数收益率

＋１５％×

中信国债指数收益率

＋５％×

金融同业存款利率

风险收益特征 作为一只股票型基金，本基金的资产配置确立了本基金较高回报、较高风险的产品特征。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

４

月

１

日至

２０１５

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

６０８

，

８０１

，

９５３．２９

２．

本期利润

３７８

，

５２４

，

４０２．９６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．１６２０

４．

期末基金资产净值

２

，

０３０

，

７６６

，

８１０．２１

５．

期末基金份额净值

１．０１２１

注

:1

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２１．９５％ ２．９５％ ９．５４％ ２．０７％ １２．４１％ ０．８８％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

本基金建仓期自

2006

年

11

月

27

日至

2007

年

5

月

26

日

,

建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

王睿

本基金基金经理，信

诚基金研究副总监

职务，信诚优胜精选

股票基金基金经理。

２０１５

年

５

月

２９

日

－ ５

２００７

年

９

月至

２００８

年

４

月期间于上海甫瀚咨询管理有限公司

担任咨询师，负责财务战略咨询工作；

２００８

年

４

月至

２００９

年

１０

月期间于美国国际集团（

ＡＩＧ

）投资部担任研究员；

２００９

年

１０

月加入信诚基金管理有限公司，曾担任专户投资经理，现任

信诚基金研究副总监职务，信诚精萃成长股票基金、信诚优

胜精选股票基金的基金经理。

谭鹏万

本基金基金经理，信

诚深度价值股票

（

ＬＯＦ

）基金和信诚新

兴产业股票基金基

金经理

２０１２

年

８

月

２８

日

２０１５

年

５

月

２９

日

７

经济学博士， 曾任华宝信托有限责任公司高级分析师。

２００８

年

７

月加入信诚基金管理有限公司。

注

:1.

上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚精萃成长股票型证券投资基金基金合

同》、《信诚精萃成长股票型证券投资基金招募说明书》的约定

,

本着诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金财产。本基金管理人通过不断

完善法人治理结构和内部控制制度

,

加强内部管理

,

规范基金运作。本报告期内

,

基金运作合法合规

,

没有发生损害基金份额持有人利益的行

为。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

以及公司拟定的《信诚基金公平交易管理制度》

,

公司采取了

一系列的行动实际落实公平交易管理的各项要求。各部门在公平交易执行中各司其职

,

投资研究前端不断完善研究方法和投资决策流程

,

确

保各投资组合享有公平的投资决策机会

,

建立公平交易的制度环境

;

交易环节加强交易执行的内部控制

,

利用恒生交易系统公平交易相关程

序

,

及其它的流程控制

,

确保不同基金在一、二级市场对同一证券交易时的公平

;

公司同时不断完善和改进公平交易分析系统

,

在事后加以了

严格的行为监控

,

分析评估以及报告与信息披露。当期公司整体公平交易制度执行情况良好

,

未发现有违背公平交易的相关情况。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

未发现本基金与其它投资组合之间有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。报告期内

,

未出现参与交易所公开竞价

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

5%

的交易

(

完全复制的指数基金除外

)

。

4.4

报告期内基金的投资策略和运作分析

本季度

A

股上演了过山车的行情

,

四五月份行情气势如虹

,

六月份一泄如注

,

尽管政府出台了一系列的救市措施

,

短期依然没能扭转颓势。

本基金前两个月一直保持较高仓位

,

取得了较明显的涨幅

,

在

6

月初意识到了市场的风险

,

对组合结构进行了调整

,

但是依然无法避免系统性

风险

;

随后本基金进行了减仓

,

但是不够坚决

,

缺乏对此类融资盘踩踏带来的下跌的应对经验

,

未能将仓位降到最低

,

同时伴随着持续的赎回

,

有效仓位始终不能下降

,

导致基金净值在

6

月份出现了较大幅度的回撤

,

在此向基金持有人表示真诚的歉意。

6

月中旬

A

股的下跌在市场自发调整的基础上叠加了季末银行货币回笼

,

大型

IPO

发售

,

监管层主动收缩融资配资杠杆等场外因素

,

放大了

市场的跌幅

;

放大的跌幅进一步引发了市场对于未来货币宽松持续性以及监管层对待股市态度变化的担忧

,

同时融资盘的暴仓和基金的赎

回带来非常明显的踩踏现象

,

以致于连续出现千股跌停的情况。可以说

,A

股市场的这一轮调整已经远远超出了自发调整的幅度

,

下跌后期已

经演绎为由恐慌情绪主导

,

融资盘爆仓和基金赎回触发的非理性调整

,

调整幅度之大已经超过了市场预期和监管层所能承受的范围。

我们认为市场能否回稳取决于以下几个市场担忧是否能解决

:(1)

宽松的货币政策是否仍将延续

;(2)

监管层通过资本市场实现经济转型

的决心是否动摇

;(3)

经济何时能够企稳。

6

月

27

日央行的双降打消了市场对于流动性的担忧

,

同时

,

双降的时间和力度都超出市场预期

,

也表明

了监管层对于市场的态度并没有发生变化

,

通过资本市场实现经济转型的决心并没有变化

;

至于经济

,5

月工业企业利润同比增长

0.6%,

虽然

增幅有所下降

,

但是有企稳之态

,5

月盈利正增长的原因主要是降息带来的成本下降

,

货币政策的效果已经开始显现

,

按照货币政策的滞后性

,

预计三四季度对于企业成本下降的贡献更大

;

同时

,

我们预计配合积极的货币政策

,

三季度会有更加积极的财政政策出台

,

可以更有效的引导

货币需求

,

届时经济可能会有更加明确的见底信号释放。基于市场主要的三个担忧不攻自破

,

指数之前的大幅下挫为未来的上攻提供了更大

的空间。

经历了暴跌之后

,

获利盘出局和融资盘爆仓的迹象比较明显

,

从投资者结构的角度看调整后的市场可能会更加健康

;

融资盘的大量爆仓

和监管的加强抑制了融资盘的进一步放大

,

预计未来暴涨暴跌的情况会有所收敛

,

更有利于市场的稳步上行。目前政治稳定

,

改革预期依然强

烈的情况下

,

我们对于后市看好的信心没有发生动摇。

上半年主题投资是市场的主旋律

,

题材股也是融资品种比较集中的领域。随着融资盘的受限和监管层对于大股东减持和市值管理的进

一步监管加强

,

题材股很难再成为下半年的主旋律

,

我们认为下半年市场的投资机会会明显转向真正业绩出色

,

行业前景明朗的优质企业上。

我们认为下半年财政支出弹性较大的

PPP,

新能源车

;

顺应国家改革方向的先进制造

,

医疗服务

,

国企改革以及基本面良好的航空等是存在较

大机会的领域

,

本基金会遵循以上研究观点

,

对组合做出调整

,

争取下半年为基金持有人创造出较好的收益。

4.5

报告期内基金的业绩表现

本报告期基金份额净值增长率为

21.95%,

同期业绩比较基准收益率为

9.54%,

基金表现超越业绩比较基准

12.41%

。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本报告期内

,

本基金未出现连续

20

个工作日基金资产净值低于五千万元

(

基金份额持有人数量不满两百人

)

的情形。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

７４８

，

３５０

，

１４８．２１ ８２．０６

其中：股票

１

，

７４８

，

３５０

，

１４８．２１ ８２．０６

２

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

３

贵金属投资

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

银行存款和结算备付金合计

３７０

，

３３２

，

１０２．５９ １７．３８

７

其他资产

１１

，

９８６

，

５２９．８６ ０．５６

８

合计

２

，

１３０

，

６６８

，

７８０．６６ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

４９

，

８８０

，

０００．００ ２．４６

Ｃ

制造业

７４４

，

８６４

，

６５９．１１ ３６．６８

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

１１５

，

３０５

，

４７６．３０ ５．６８

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

１４９

，

２４７

，

０１２．８０ ７．３５

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

５６８

，

５７０

，

０００．００ ２８．００

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

１２０

，

４８３

，

０００．００ ５．９３

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

１

，

７４８

，

３５０

，

１４８．２１ ８６．０９

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ ６０００２９

南方航空

１２

，

０００

，

０００ １７４

，

４８０

，

０００．００ ８．５９

２ ６００１１５

东方航空

１４

，

０００

，

０００ １７２

，

４８０

，

０００．００ ８．４９

３ ００００２４

招商地产

３

，

３００

，

０００ １２０

，

４８３

，

０００．００ ５．９３

４ ６００４８３

福能股份

６

，

４９９

，

７４５ １１５

，

３０５

，

４７６．３０ ５．６８

５ ００２５５０

千红制药

５

，

４１３

，

４６２ １１３

，

７３６

，

８３６．６２ ５．６０

６ ６０１１１１

中国国航

７

，

０００

，

０００ １１２

，

９８０

，

０００．００ ５．５６

７ ６００２２１

海南航空

１７

，

０００

，

０００ １０８

，

６３０

，

０００．００ ５．３５

８ ０００９３２

华菱钢铁

１８

，

４１０

，

５６９ ９２

，

０５２

，

８４５．００ ４．５３

９ ３００１９８

纳川股份

６

，

６３３

，

０６６ ８８

，

５５１

，

４３１．１０ ４．３６

１０ ６０００５８

五矿发展

２

，

４００

，

０００ ７８

，

４０８

，

０００．００ ３．８６

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期内未进行资产支持证券投资。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期内未进行贵金属投资。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期内未进行权证投资。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期内未进行股指期货投资。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资范围不包括股指期货投资。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金投资范围不包括国债期货投资。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期内未进行国债期货投资。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金投资范围不包括国债期货投资。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体均没有被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有超出基金合同规定备选库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

１３０

，

５９６．３４

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

４３

，

６８７．６９

５

应收申购款

１０

，

８１２

，

２４５．８３

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１１

，

９８６

，

５２９．８６

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价值

（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ００００２４

招商地产

１２０

，

４８３

，

０００．００ ５．９３

筹划重大资产重组事项

２ ０００９３２

华菱钢铁

９２

，

０５２

，

８４５．００ ４．５３

筹划重大事项

３ ６０１１１１

中国国航

１１２

，

９８０

，

０００．００ ５．５６

筹划非公开发行股票事宜

5.11.6

因四舍五入原因

,

投资组合报告中市值占净值比例的分项之和与合计可能存在尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１

，

６７０

，

４９０

，

３９６．１７

报告期期间基金总申购份额

３

，

０８７

，

２１７

，

１１７．３７

减：报告期期间基金总赎回份额

２

，

７５１

，

１４４

，

８３３．９０

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

２

，

００６

，

５６２

，

６７９．６４

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

:

份

报告期期初管理人持有的本基金份额

１４

，

９００

，

１８２．６４

报告期期间买入

／

申购总份额

－

报告期期间卖出

／

赎回总份额

－

报告期期末管理人持有的本基金份额

１４

，

９００

，

１８２．６４

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

０．７４

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期

,

基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8

影响投资者决策的其他重要信息

无

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

１

、信诚精萃成长股票型证券投资基金相关批准文件

２

、信诚基金管理公司营业执照、公司章程

３

、信诚精萃成长股票型证券投资基金基金合同

４

、信诚精萃成长股票型证券投资基金招募说明书

５

、本报告期内按照规定披露的各项公告

9.2

存放地点

信诚基金管理有限公司办公地

--

上海市浦东新区世纪大道

8

号上海国金中心汇丰银行大楼

9

层。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅

,

公司网址为

www.xcfunds.com

。

信诚基金管理有限公司

2015年7月20日

基金管理人:信诚基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:2015年7月20日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

7

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2015

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 信诚四国配置（

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ－ＬＯＦ

）

场内简称 信诚四国

基金主代码

１６５５１０

基金运作方式 上市型开放式

基金合同生效日

２０１０

年

１２

月

１７

日

报告期末基金份额总额

６４

，

９８０

，

５５２．０７

份

投资目标

通过对“金砖四国”各地区间的积极配置，以及对“金砖四国”相关

ＥＴＦ

和股票

的精选，在有效分散风险的基础上，追求基金资产的长期稳定增值。

投资策略

资产配置策略包括大类资产配置和地区配置两个层面。

在大类资产配置层面，原则上，本基金将积极投资于

ＥＴＦ

和股票等权益类

资产。当权益类市场整体系统性风险突出，无法通过地区配置降低组合风险

的市场情况下，本基金将降低权益类资产的配置比例，但权益类资产的比例

不低于基金资产的

６０％

。同时，本基金将运用积极的地区配置策略，在追求超

额收益的同时，分散组合风险。地区配置通过定量和定性分析相结合的方式，

依据对全球和投资目标市场的经济和金融参数的分析，综合决定主要目标市

场国家地区的投资吸引力和投资风险，进而决定各个国家地区市场的投资比

例。

业绩比较基准 标准普尔金砖四国（含香港）市场指数（总回报）

风险收益特征

本基金主要投资于与“金砖四国”相关的权益类资产。从所投资市场看，“金砖

四国”均属于新兴市场，其投资风险往往高于成熟市场；同时，“金砖四国”经

济联动性和市场相关性存在日益加大的可能性，因此本基金国家配置的集中

性风险也可能较其他分散化程度较高的新兴市场投资基金更高。从投资工具

看，权益类投资的风险高于固定收益类投资的风险。因此，本基金是属于高预

期风险和高预期收益的证券投资基金品种，其预期风险和预期收益水平高于

一般的投资于全球或成熟市场的偏股型基金。

基金管理人 信诚基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外投资顾问

英文名称：

Ｅａｓｔｓｐｒｉｎｇ Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔｓ

（

Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称：瀚亚投资（新加坡）有限公司

境外资产托管人

英文名称：

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ

（

Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ

）

Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称：中国银行（香港）有限公司

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

４

月

１

日至

２０１５

年

６

月

３０

日）

１．

本期已实现收益

－４３５

，

４４６．９８

２．

本期利润

－１

，

７０７

，

０９２．３４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０２０７

４．

期末基金资产净值

５１

，

２１３

，

３２８．８３

５．

期末基金份额净值

０．７８８

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

2

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

３．２８％ １．５０％ ５．４４％ １．０７％ －２．１６％ ０．４３％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:

本基金建仓期自

2010

年

12

月

17

日至

2011

年

6

月

16

日

,

建仓期结束时资产配置比例符合本基金基金合同规定。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

任职日期 离任日期

刘儒明

本基金基金经理、信诚全

球商品主题 （

ＱＤＩＩ－ＦＯＦ－

ＬＯＦ

）基金基金经理，信诚

基金管理有限公司海外

投资副总监

２０１０

年

１２

月

１７

日

－ ２１

２１

年证券、基金从业经验， 其中包含

８

年海外基金经理的专

业资历。 曾先后任职于永昌证券投资信托股份有限公司、

富邦证券投资信托股份有限公司、金复华证券投资信托股

份有限公司、台湾工银证券投资信托股份有限公司和富国

基金管理有限公司境外投资部， 均从事证券投资研究工

作，并曾担任股票型基金和基金中的基金（

ＦＯＦ

）的基金经

理。现任信诚基金管理有限公司海外投资副总监，信诚金

砖四国积极配置证券投资基金（

ＬＯＦ

）及信诚全球商品主题

证券投资基金（

ＬＯＦ

）的基金经理

注

:1.

上述任职日期、离任日期根据本基金管理人对外披露的任免日期填写。

2.

证券从业的含义遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

姓名 在境外投资顾问所任职务

证券从业年

限

说明

Ｋｅｌｖｉｎ Ｂｌａｃｋｌｏｃｋ

全球资产配置（

ＧＡＡ

）首席投资

官

２５

Ｋｅｌｖｉｎ Ｂｌａｃｋｌｏｃｋ

先生于

２００１

年加入瀚亚投资（新加坡）有限公司（原“英国保

诚资产管理（新加坡）有限公司”），在当时负责组建并管理三个核心投资领

域：固定收益、衍生品及结构性产品、全球资产配置。

Ｂｌａｃｋｌｏｃｋ

先生目前担任

全球资产配置团队的首席投资官，全面负责全球多资产基金的投资策略制定

和战术性资产配置。 在过去多年中，

Ｂｌａｃｋｌｏｃｋ

先生为保诚亚洲的险资投资管

理贡献颇多， 主要体现在其对资产的战略配置及对机构的资产负债管理。在

加入瀚亚投资之前，

Ｂｌａｃｋｌｏｃｋ

先生曾就职于施罗德投资管理公司长达

１１

年，

曾在伦敦担任固定收益基金经理，主要关注

Ｇ１０

的债券市场及外汇市场；之后

分别在香港和新加坡负责组建施罗德亚洲的新兴市场债券团队。

Ｎｉｃｈｏｌａｓ Ｆｅｒｒｅｓ

全球资产配置（

ＧＡＡ

）投资总监

１８

Ｎｉｃｈｏｌａｓ Ｆｅｒｒｅｓ

先生于

２００７

年加入瀚亚投资（新加坡）有限公司（原“英国保诚

资产管理（新加坡）有限公司”），担任全球资产配置团队的投资总监。主要负

责团队的权益类资产配置，包括提供权益类资产的国家配置建议及制定投资

策略。

Ｆｅｒｒｅｓ

先生同时负责多只基金的投资管理工作，包括公募基金、保诚香

港的人寿资产、保诚泰国的人寿资产以及台湾的零售基金。在加入瀚亚投资

之前，

Ｆｅｒｒｅｓ

先生曾就职于澳大利亚的高盛

ＪＢＷｅｒｅ

资产管理公司，担任平衡型

基金的投资策略师及投资组合经理，管理资产规模约

１２

亿澳元。他所管理的

高盛

ＪＢＷｅｒｅ

多元化成长型基金，其五年期绩效排名在晨星数据同类型基金的

前四分之一。

4.3

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内

,

本基金管理人严格按照《证券投资基金法》和其他相关法律法规的规定以及《信诚金砖四国积极配置证券投资基金

(LOF)

基金合同》、《信诚金砖四国积极配置证券投资基金

(LOF)

招募说明书》的约定

,

本着诚实信用、勤勉尽职的原则管理和运用基金财产。本基金管

理人通过不断完善法人治理结构和内部控制制度

,

加强内部管理

,

规范基金运作。本报告期内

,

基金运作合法合规

,

没有发生损害基金份额持有

人利益的行为。

4.4

公平交易专项说明

4.4.1

公平交易制度的执行情况

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》

,

以及公司拟定的《信诚基金公平交易管理制度》

,

公司采取了一

系列的行动实际落实公平交易管理的各项要求。各部门在公平交易执行中各司其职

,

投资研究前端不断完善研究方法和投资决策流程

,

确保

各投资组合享有公平的投资决策机会

,

建立公平交易的制度环境

;

交易环节加强交易执行的内部控制

,

利用恒生交易系统公平交易相关程序

,

及其它的流程控制

,

确保不同基金在一、二级市场对同一证券交易时的公平

;

公司同时不断完善和改进公平交易分析系统

,

在事后加以了严格

的行为监控

,

分析评估以及报告与信息披露。当期公司整体公平交易制度执行情况良好

,

未发现有违背公平交易的相关情况。

4.4.2

异常交易行为的专项说明

本报告期内

,

未发现本基金与其它投资组合之间有可能导致不公平交易和利益输送的异常交易。报告期内

,

未出现参与交易所公开竞价

同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

5%

的交易

(

完全复制的指数基金除外

)

。

4.5

报告期内基金的投资策略和运作分析

2015

年第

2

季金砖四国股市整体呈现小涨态势

,

俄罗斯上涨

7.34%,

印度下跌

5.11%,

香港上涨

5.42%,

巴西上涨

4.46%

。巴西及俄罗斯股市之

所以上涨

,

主要是因为美元下跌及大宗商品上涨

,

使得对大宗商品依赖度较高的巴西及俄罗斯受惠。巴西宏观经济仍然不振

,

巴西的通胀也较

高

,

巴西雷亚尔货币也趋向贬值。俄罗斯股市之所以上涨

,

一方面是由于俄罗斯股市估值偏低

,

乌克兰的紧张局势趋缓

,

再加上俄罗斯央行采取

了一连串制止外汇投机的有效措施

,

使得俄罗斯卢布由跌转升。印度股市由于去年涨多

,

而在今年调整修正

,

印度的通胀压力有所缓解

,

货币政

策维持宽松。香港股市因为内地

A

股在第

2

季度大涨的带动而上涨。

在

2015

年第

2

季的全球宏观局势方面

,

美国第

2

季的

ISM

制造业指数上升

,

非制造业指数微降

,

非农就业数据比预期略好

,

失业率持平在

5.4%,

工业生产持平。欧洲第

2

季的数据

PMI

持平

,

其他经济数据无明显改善迹象

,CPI

持续低迷

,

有通缩迹象

,

就业仍没有起色。巴西第

2

季

PMI

数据仍然

不理想

;

通胀和失业率上升

,

升息抑制资本外流的措施使原本已经疲弱的经济再一度下滑

;

工业生产和零售不振。俄罗斯第

2

季经济

PMI

数据改

善到

50

以上

,

但通胀上升较快

,

失业率小幅上升

,

工业生产不振。印度第

2

季的工业生产同比上升

,

通胀压力有所缓解。中国第

2

季的采购经理人指

数持平

,

但出口及进口数据不佳

,

消费者物价指数

CPI

通胀可控

,

批发者物价指数

PPI

下滑。整体来看

,

金砖四国中以中国和印度的宏观情势较佳

,

巴西要留意大宗商品跌深反弹。俄罗斯则估值偏低

,

但要留意原油走势对俄罗斯的影响。

展望后市

,

美国虽可能于

2015

年下半年开始升息

,

但欧洲央行已采取负利率的货币宽松政策

,

未来也有机会采取欧版的量化宽松

,

这减缓

了美国退出量化宽松的冲击

,

虽然大宗商品下跌对依赖原物料出口的新兴经济体造成影响

,

但未来大宗商品应该偏向震荡。在全球均衡配置

的理念下

,

投资人可适度配置新兴市场

,

另一方面

,

新兴股市的估值较低

,

也提供了较好投资机会。中国新一届政府对于经济增长给出较为清晰

的目标

,

有利于稳定市场估值水平

,

未来结构性机会将会更为突出

,

我们将积极寻找有基本面支撑的标的

,

注意短期控制风险

,

把握结构性机会。

4.6

报告期内基金的业绩表现

本报告期

,

本基金净值增长率为

3.28%,

同期比较基准的收益率为

5.44%,

基金净值落后业绩比较基准

2.16%

。

4.7

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

本报告期内

,

本基金自

2015

年

2

月

2

日起至

2015

年

4

月

10

日止基金资产净值低于五千万元。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（人民币元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１０

，

８３８

，

２７０．２３ １９．６２

其中：普通股

１０

，

８３８

，

２７０．２３ １９．６２

优先股

－ －

存托凭证

－ －

２

基金投资

３１

，

９２１

，

４２２．５２ ５７．７７

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中：远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

６

，

１３１

，

９４１．０９ １１．１０

８

其他资产

６

，

３６０

，

５０８．４３ １１．５１

９

合计

５５

，

２５２

，

１４２．２７ １００．００

5.2

报告期末在各个国家

(

地区

)

证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家（地区） 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

中国香港

８

，

７５５

，

６８４．６２ １７．１０

其他国家地区

２

，

０８２

，

５８５．６１ ４．０７

合计

１０

，

８３８

，

２７０．２３ ２１．１６

5.3

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（

％

）

公用事业

３

，

３９５

，

３９１．８９ ６．６３

工业

３

，

２０４

，

５０８．８５ ６．２６

信息技术

３

，

０４６

，

５２７．２７ ５．９５

其他

９３８

，

１３８．３４ １．８３

金融

２５３

，

４７８．９７ ０．４９

卫生保健

２２４．９１ ０．００

合计

１０

，

８３８

，

２７０．２３ ２１．１６

注

:

本基金持有的股票及存托凭证采用全球行业分类标准

(GICS)

进行行业分类

5.4

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 公司名称 （英文）

公司名称（中

文）

证券代码 所在证券市场 所属国家（地区） 数量（股） 公允价值（人民币元）

占基金资产

净值比例

（

％

）

１ ＹＹ ＩＮＣ－ＡＤＲ

欢聚时代有

限公司

ＹＹ ＵＳ

纽约 美国

４

，

９００ ２

，

０８２

，

５８５．６１ ４．０７

２ ＣＨＩＮＡ ＬＯＮＧＹＵＡＮ－Ｈ

龙源电力股

份有限公司

９１６ ＨＫ

香港 中国香港

２３７

，

０００ １

，

６１１

，

０８２．９１ ３．１５

３

ＣＨＩＮＡ ＳＯＵＴＨ

ＡＩＲＬＩＮＥＳ

南方航空

１０５５．ＨＫ

香港 中国香港

２１６

，

０００ １

，

５６０

，

３１２．２０ ３．０５

４

ＣＨＩＮＡ ＥＡＳＴＥＲＮ

ＡＩＲ－Ｈ

东方航空

６７０ ＨＫ

香港 中国香港

２８６

，

０００ １

，

４６３

，

７７０．５７ ２．８６

５

ＨＵＡＮＥＮＧ

ＲＥＮＥＷＡＢＬＥＳ Ｃ

华能新能源

股份有限公

司

９５８ ＨＫ

香港 中国香港

５４０

，

０００ １

，

３３２

，

９０８．６２ ２．６０

６

ＫＡＮＧＤＡ

ＩＮＴＥＲＮＡＴＩＯＮ

康达环保

６１３６ ＨＫ

香港 中国香港

３３７

，

０００ ９３８

，

１３８．３４ １．８３

７

ＳＥＭＩＣＯＮＤＵＣＴＯＲ

ＭＦＧ

中芯国际

９８１ ＨＫ

香港 中国香港

７９７

，

０００ ５３４

，

２４３．８４ １．０４

８

ＢＥＩＪＩＮＧ

ＥＮＴＥＲＰＲＩＳＥＳ

北控水务集

团

３７１ ＨＫ

香港 中国香港

９０

，

０００ ４５１

，

４００．３６ ０．８８

９ ＰＡＸ ＧＬＯＢＡＬ ＴＥＣＨ

百富环球

３２７ ＨＫ

香港 中国香港

４９

，

０００ ４２９

，

６９７．８２ ０．８４

１０ ＣＩＴＩＣ ＳＥＣＵＲＩＴＩＥＳ

中信证券

６０３０ ＨＫ

香港 中国香港

１１

，

５００ ２５３

，

４７８．９７ ０．４９

注

:

本基金对以上证券代码采用当地市场代码。

5.5

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

5.9

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 公允价值（元） 占基金资产净值比例

１

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤＳ ＳＥＲＩＥＳ － Ｈ－

ＳＨＡＲＥ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ

ＭＡＮＡＧＥＭＥＮＴ ＬＴＤ

８

，

８２０

，

６９７．４８ １７．２２

２

ＴＲＡＣＫＥＲ ＦＵＮＤ ＯＦ ＨＯＮＧ

ＫＯＮＧ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＳＴＡＴＥ ＳＴＲＥＥＴ ＧＬＯＢＡＬ ＡＤＶＩＳＯＲＳ

ＡＳＩＡ ＬＴ

４

，

８８０

，

６４８．１４ ９．５３

３

ＭＡＲＫＥＴ ＶＥＣＴＯＲＳ ＲＵＳＳＩＡ

ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＶＡＮ ＥＣＫ ＡＳＳＯＣＩＡＴＥＳ ＣＯＲＰ ３

，

４３５

，

３９８．１３ ６．７１

４ ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ ＩＮＤＩＡ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＢＬＡＣＫＲＯＣＫ Ｓｉｎｇａｐｏｒｅ Ｌｔｄ ３

，

４２０

，

５５９．２０ ６．６８

５ ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ ＩＮＶＥＳＴＭＥＮＴ

ＭＡＮＡＧＥＭＥＮＴ ＬＴＤ

２

，

８８２

，

４９５．７３ ５．６３

６

ＤＩＲＥＸＩＯＮ ＤＡＩＬＹ ＦＴＳＥ

Ｃｈｉｎａ Ｂｕｌｌ ３Ｘ ｓｈａｒｅｓ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＤｉｒｅｘｉｏｎＳｈａｒｅｓ ２

，

１４２

，

４７４．４４ ４．１８

７

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ ＢＲＡＺＩＬ

ＩＮＤＥＸ ＦＵＮＤ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＢＬＡＣＫＲＯＣＫ ＦＵＮＤ ＡＤＶＩＳＯＲＳ １

，

４７８

，

５２８．９２ ２．８９

８

ＬＹＸＯＲ ＥＴＦ ＭＳＣＩ

ＩＮＤＯＮＥＳＩＡ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

Ｌｙｘｏｒ Ｉｎｔｌ Ａｓｓｅｔ Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ １

，

２６２

，

０９１．５８ ２．４６

９

ＤＢ Ｘ －ＴＲＡＣＫＥＲＳ ＭＳＣＩ

ＢＲＡＺＩＬ ＴＲＮ ＩＮＤＥＸ ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ｄｂ ｘ－ｔｒａｃｋｅｒｓ ９７８

，

８４７．２２ １．９１

１０

ＩＳＨＡＲＥＳ ＭＳＣＩ ＢＲＡＺＩＬ

ＵＣＩＴＳ ＥＴＦ

ＥＴＦ

基金 契约型开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ Ｉｎｃ ８８８

，

９７８．５４ １．７４

5.10

投资组合报告附注

5.10.1

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。

5.10.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.10.3

其他资产构成

序号 名称 金额（人民币元）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

６

，

１０５

，

３５４．５９

３

应收股利

２３１

，

５８８．５７

４

应收利息

３

，

３３９．２６

５

应收申购款

２０

，

２２６．０１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６

，

３６０

，

５０８．４３

5.10.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.10.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况

.

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

４７

，

１２８

，

０４３．９３

报告期期间基金总申购份额

１３８

，

８４２

，

３２９．２１

减：报告期期间基金总赎回份额

１２０

，

９８９

，

８２１．０７

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“

－

”填列）

－

报告期期末基金份额总额

６４

，

９８０

，

５５２．０７

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期

,

基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8

影响投资者决策的其他重要信息

无

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

１

、信诚金砖四国积极配置证券投资基金（

ＬＯＦ

）相关批准文件

２

、信诚基金管理公司营业执照、公司章程

３

、信诚金砖四国积极配置证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同

４

、信诚金砖四国积极配置证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书

５

、本报告期内按照规定披露的各项公告

9.2

存放地点

信诚基金管理有限公司办公地

--

上海市浦东新区世纪大道

8

号上海国金中心汇丰银行大楼

9

层。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间至公司办公地点免费查阅

,

也可按工本费购买复印件。

亦可通过公司网站查阅

,

公司网址为

www.xcfunds.com

。

信诚基金管理有限公司

2015年7月20日


