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中信护盘资金疑似退出中新药业

中国上市公司研究院

中新药业昨日大涨

6.07%

，创

出本轮反弹新高。 最近

9

个交易日

以来，该股持续上涨，强劲反弹，最

大涨幅高达

95.54%

，成为近期走势

最牛的个股之一。 不过， 有迹象显

示，随着股价的大幅走高，此前在底

部参与护盘的部分维稳资金已悉数

抛售，全身而退。

上交所公开信息显示，

7

月

16

日至

7

月

20

日， 中信证券总

部（非营业场所）（以下简称中信

总部） 位列中新药业卖出席位榜

首， 累计卖出金额为

5394.36

万

元， 远远高于排名第二的光大证

券成都武成大街营业部（

1750.05

万元）。

7

月

8

日是本次

A

股大调

整中最为恐慌的一个交易日，不

过， 随着金额巨大的维稳资金的

强力买入， 股指迅速止跌企稳并

迎来反弹。 中新药业

7

月

8

日的

公开信息显示， 买入榜首的为机

构专用席位， 金额高达

2.58

亿

元， 排名第三位的则是本轮维稳

最为积极的中信总部， 买入金额

为

4856.69

万元。即便按照

7

月

8

日的最高价（

16.30

元）和

7

月

16

日最低价（

19.87

元）计算，中信

总部在中新药业上的获利幅度也

将高达

21.90%

，

4856.69

万元的

投资额至少会增加至

5920

万元。

尽管这与昨日的卖出金额并不匹

配， 但不排除中信总部已提前进

行了减持。

值得注意的是， 在昨日多家

上市公司龙虎榜的卖出席位中，

也都出现了中信总部的身影。 如

旭光股份第五大卖出席位为中信

总部，卖出金额

779.74

万元；和邦

股份第四大卖出席位为中信总

部， 卖出金额高达

4963.57

万元。

这两家公司近期并未披露相关营

业部的买卖信息， 无法判断中信

总部是否参与过护盘。 不过，从该

席位在本次大跌见底前激进的买

入风格来看， 这种可能性并不能

完全排除。

如果上述分析属实， 则意味着

本次参与护盘的资金并非持股不

动，亦有较强的兑现获利的要求。

（研究员 万鹏）

军工股连涨三天 机构大量买入

证券时报记者 郑灶金

从上周四开始， 军工股连续大

涨， 中证中航军工指数最近三个交

易 日 分 别 大 涨

4.94%

、

8.98%

、

5.35%

，三天累计大涨

20.48%

，而同

期沪指累计涨幅不足

5%

。 个股方

面，军工股中航机电、光电股份等最

近三个交易日连续涨停； 盘后数据

显示，机构最近在大量买入军工股。

机构扫货军工股

本次军工股行情中， 中国航空

工业集团公司旗下个股中航光电、

中航动力走势最强劲， 为反弹的急

先锋。其中，中航光电在最近九个交

易日累计大涨

116.08%

， 中航动力

最近八个交易日累计涨幅也达到

98.16%

。 中航光电

7

月

16

日至

7

月

20

日的交易公开信息显示，机构

为买入金额第二大的席位， 买入

9215.41

万元。 另外，国泰君安证券

上海分公司买入

9954.04

万元，活

跃游资中信证券上海溧阳路证券营

业部买入

7192.17

万元， 近日市场

维稳主力营业部之一的中信证券北

京望京证券营业部也买入

3758.55

万元。 另外，需要指出的是，中航光

电同期卖出金额最大的前五席位

中， 有三家券商营业部及一家机构

同时也出现在买入金额最大的前五

席位中。

中航光电

7

月

7

日晚间发布业

绩预告修正公告，公司预计

2015

年

上半年实现净利润

2.27

亿至

2.67

亿元，同比增长

70%

至

100%

。 安信

证券称， 中航光电是军工连接器龙

头，去年收入

35

亿元，高基数下能

取得

70%

至

100%

的高增长， 一定

不是偶然， 代表军工下游电子装备

和武器进入高景气状态 （所有电子

设备都需要连接器）。

航天通信最近三个交易日均涨

停，盘后数据显示，其买入主力与中

航光电类似， 均为一家机构搭配四

家券商营业部， 而且券商营业部中

均出现中信证券上海溧阳路证券营

业部。买入金额方面，中信证券上海

溧阳路证券营业部买入了

1.28

亿

元， 不过同时也卖出了

1.38

亿元，

另外，一家机构席位买入了

4118.49

万元。

其他军工股中， 国睿科技最近

三个交易日遭机构抢筹最明显，买

入金额最大的前五席位中，除买四

席位为沪股通专用外，另外四家均

为机构，合计买入

2.90

亿元，卖出

方面， 仅有一家机构卖出

2390.44

万元。 另外，航天晨光、四川九洲、

中航机电、欧比特、中航电测、中

航动控、 闽福发

Ａ

等近日均获机

构买入。

四条主线投资军工股

方正证券称，军工行业长期推

荐逻辑不改，确定的内生性盈利增

长、资产整合与注入的外延扩张将

推动其行情发展，配合军工板块自

身高弹性，将成反弹先锋。 下半年

国企改革、科研院所改制、军民融

合、通航、发动机等各项政策推进

将逐步展开，而地区冲突和反法西

斯胜利

70

周年阅兵也将提供市场

刺激点。

方正证券建议关注军民融合、

信息化建设、 航空海洋装备和军企

改制四条主线， 特别关注中航系的

整机制造商中航飞机和中直股份、

航空发动机板块的中航动力、 中航

动控和成发科技， 民参军推荐新研

股份、欧比特和日发精机，信息化建

设推荐振华科技、烽火电子、海格通

信、航天信息和闽福发

A

。

军民融合是军工股投资的重要

主线。 西南证券认为，民参军是军民

融合的重要组成部分， 代表了我国

国防产业发展的大趋势。 目前，计划

经济体制内缺乏竞争和效率低下是

阻碍我国国防工业发展的重要问题

之一， 民参军可以有效引导优势民

营企业、 优质社会资源进入军品科

研、生产和维修的各个领域，从而推

动军工产业升级， 为铸造强军 “利

器”提供物质技术支撑。 综合考虑民

参军的技术优势、军品供应经验，以

及军品业务转型预期等因素， 建议

关注新研股份、 应流股份、 振芯科

技、威海广泰、四川九洲等。

“回购潮”凸显

产业资本看好后市

证券时报记者 汤亚平

目前股市震荡频繁，多方合力继续维稳。有投

资者在采访中表示， 上市公司高管增持、 回购股

票，比国家队“维稳”更有意义，因为增持、回购反

映了产业资本看好后市。

数据显示，自

7

月

8

日证监会发布“五选一”

通知， 近半月

22

家上市公司公布股份回购计划，

涉及金额

405.35

亿元。 此前，在

6

月

15

日至

7

月

3

日股市暴跌期间， 两市共有

255

家上市公司在

二级市场获重要股东逆市增持， 共计约

7.83

亿

股，增持部分参考市值约为

155.09

亿元。

与此同时， 银监会出台支持资本市场的四项

政策， 不少商业银行

7

月初开始加码上市公司股

东的增持配资业务。据公开资料显示，中行、农行、

交行、建行、招行、民生、兴业、平安、光大、宁波、江

苏、浙商银行等都已加入配资阵营，这一数字仍在

扩大中。 银行理财资金流入场内的两融融资和场

外配资的总额估计在

1.6

万亿元左右。 目前银行

该项业务并未被监管层叫停。

事实上，

22

家公司回购股份资金大都来源自

有资金， 逾三成拟回购股份金额达

10

亿元以上。

海通证券以

216

亿元的回购金额排名首位， 万科

A

也推出不超过

100

亿元的回购预案。此外，伊利

股份、中兴通讯、美的集团、鲁泰

A

等公司回购资

金上限均为

10

亿元。

与最新股价相比，回购存在不同程度的溢价。

例如徐工机械复牌日同时发布股份回购预案，回购

价不超过

20

元，与最新股价

13.57

元相比，有

47%

的溢价空间。 美的集团回购股份价格不超过

48.54

元，昨日最新价

35.63

元，也有

36%

的溢价空间。

“五选一”要求之下，投资者看好增持和回购

的公司。因为从这些回购的公司看，不仅仅是响应

“维稳”的号召，客观上起到稳定市场、恢复投资者

信心的作用； 而且这些上市公司的确也认为其股

价被低估， 提出回购股票及控股股东提出增持流

通股票的意向， 这一方面反映了管理层和大股东

对公司内在价值的肯定， 增持和回购有利于向市

场传递公司内在价值的信号。

在

A

股

20

多年的发展史上，大多数企业更愿

意增发股票来融资，愿意回购的企业堪称“凤毛麟

角”。 但从海外成熟市场经验来看，一些巨无霸公

司在成熟阶段回购股票已经成为一种潮流。 记得

2011

年， 就连

80

高龄的巴菲特也提出了

40

年来

首次回购伯克希尔

.

哈撒韦股票的计划。有趣的是，

巴菲特长期持有的

IBM

也积极推行股票回购。

2012

年前两个季度，

IBM

均使用了超过

30

亿美元

资金用于回购股票。 紧接着当年

10

月

31

日，

IBM

更是宣布， 将回购股票资金增加

75%

， 使之达到

117

亿美元。 回购是最好的市值管理，正如巴菲特

所说的，回购对公司、特别是大公司的经营和股价

影响则更具有参考价值。可以预见，随着

A

股市场

日趋成熟，上市公司回购股份也势必越来越多。

机构调研亚厦股份

关注“蘑菇+” 进展

证券时报记者 赖少华

深交所互动易平台最新公布的信息显示，

7

月

20

日，星石投资、信达澳银、申万宏源、安信证

券等多家机构调研了亚厦股份， 主要关注公司互

联网家装平台“蘑菇

+

”最近的进展。

调研中，机构询问“蘑菇

+

”最近的进展如何。

亚厦股份表示，

5

月

12

日招商大会结束后， 在两

个月时间内，公司以超强的执行力度，共完成了加

盟商审核认证、 建立了培训基地和样板房研发中

心、供应商认证、第一个运营配载仓储中心开工等

七大项工作。

亚厦股份表示， 公司在上虞建立了培训基

地和样板房研发中心，使“蘑菇大叔”的安装效

率非常高。 现在现场人工费用占比

20%~25%

，

未来目标是

5%~10%

。 仅此一项，可以提高

10%

~15%

的毛利率。 此外，对于“蘑菇

+

”全国唯一的

旗舰店，杭州总部采用自营模式，专门成立了旗

舰店管理部，计划做成像苹果专卖店一样的，强

调产品体验感， 从外观到室内都有独特文化的

旗舰店，计划

10

月底落地。 同时，跟大型地产企

业谈产品的战略合作， 和某大型地产公司已签

定战略合作协议， 另外和一些国内知名的大型

地产商也在洽谈中。

亚厦股份表示，“蘑菇

+

”对线上的推广还会继

续加强。 线上这块主要起到解决宣传和引流的作

用， 但不能解决订单跟成交。 比如汽车很标准化

了，但是购车习惯还是在线下的

4S

店，因为汽车

是大宗商品，需要体验过程，真实的洽谈过程。 家

装也会是这样， 线上会让消费者更多了解公司的

产品，但购买同样需要线下体验。 “蘑菇

+

”将来不

排除会跟第三方流量方做战略合作。

机构同时询问亚厦股份未来会否考虑二手房

市场。 亚厦股份表示，在很长一段时间内，公司将

以标准化为主，以后散单也接。单品或标准品做成

熟了，再放开系统，迅速进入二手房市场。

申万宏源认为，亚厦股份“蘑菇

+

”战略清晰，

推进快速有序。 目前已从

320

家意向加盟商筛选

出

70

个合格运营商，覆盖

350

个城市，下半年网

点会放量铺开达到

2000

家规模。

310只个股反弹幅度超50%�超跌股弹性足

证券时报记者 谭恕

7

月

9

日至今，

310

只个股反弹

幅度超过

50%

， 其中

95%

以上在

6

月

15

日至

7

月

9

日大跌期间跌幅

超过

50%

，

81

只个股为两融标的。

这一结果证明，历史性大跌后，超跌

股确实是抢反弹的优良品种， 融资

买入并非决定性因素。

本轮超跌反弹明星股非翻番股

莫属。

7

月

9

日反弹以来，有

6

只个

股已经回到或者基本回到大跌前的

价位。光力科技累计涨幅

114.40%

，

特力

A

涨

106.19%

， 中航光电涨

101.74%

，此外三变科技涨

98.55%

，

中航动力涨

97.82%

， 光电股份涨

97.40%

。 此外涨幅超过

90%

的还有

东港股份、万孚生物。

这些涨幅排名靠前的个股，其中

有中航光电、中航动力和东港股份是

两融标的，而东港股份更在

7

月

9

日

至今出现融资资金净流出

2.87

亿

元。 再看这些个股在

6

月

15

日至

7

月

9

日的累计跌幅，跌幅最小的中航

光电跌

42.83%

，跌幅最大的东港股份

跌

60.53%

。光力科技和万孚生物是特

例， 股指大跌中还出现了大幅上涨，

分别涨

61.16%

、

96.84%

。

反弹过程中， 板块热点与个股

涨幅密切相关， 强势股中军工股表

现突出。 以中国航空工业集团公司

旗下个股中航光电、 中航动力走势

最强劲， 两只个股

8

个交易日分别

大涨

101.74%

、

97.82%

。 基本面上，

中航光电

7

月

7

日发布业绩预告修

正公告，预计

2015

年上半年实现净

利润

2.27

亿至

2.67

亿元，同比增长

70%

至

100%

。

显然， 有业绩支撑的强势品种

在机构资金的拉抬下成为领涨龙

头。不过，在中报业绩没有披露完毕

之时， 整体反弹强劲的依然是以超

跌股为主。 数据显示，

310

只个股中

跌幅最大的是全筑股份， 大跌

69.30%

， 跌幅超过

60%

的有

90

只；

跌幅在

50%-60%

之间的有

161

只；

跌幅在

40%-50%

之间的有

30

只，

此外大跌期间逆势上涨的有

15

只。

融资补仓超跌股 小盘股仍获青睐

证券时报记者 谭恕

融资买入力度与股价涨幅向

来关系密切。 沪深两市

307

只个

股在大跌后获得融资买入，“补

仓” 股涨势喜人。 市场逐渐企稳

后， 杠杆资金对股价的修复功能

依然强劲，不过，买入标的显然进

行了精挑细选。

7

月

9

日是沪深股指探底企

稳日， 至今共

8

个交易日， 期间

307

只个股获融资买入。从买入资

金量来说，一个显著特点是，权重

股虽然领衔， 但是小盘股两融市

场杠杆修复性极强， 买入量甚至

比肩蓝筹股。

数据显示， 中国平安

4

天内累

计获得

34.53

亿元融资资金买入，

成为两市融资买入金额最多的个

股，紧接着东方财富

6

天买入

15.92

亿元， 中国重工

3

天买入

15.44

亿

元，民生银行

4

天

12.86

亿元，中国

银行

4

天

11.38

亿元， 招商银行

4

天

11.18

亿元，位居前列。 值得注意

的是，在买入居前个股中，洛阳钼业

5

天买入

8.01

亿元， 机器人

5

天买

入

6.77

亿元。 如果说，权重金融股

成为大跌后安全的资金流入标的，

那么小盘股成长性和股价修复能力

依然被杠杆资金看好。

从杠杆资金的选股角度， 绝大

部分融资买入标的在

6

月

15

日至

7

月

9

日的大跌期间跌幅惊人、调

整充分。

数据显示，其中有

19

只个股跌

幅超过

60%

、

91

只个股跌幅介于

50% -60%

、

63

只个股跌幅介于

40%-50%

、

51

只个股介于

30%-

40%

。 所有标的中只有

9

只个股在

大跌期依然保持强势， 走出独立行

情。 股市大跌期间， 凤凰股份以

64.84%

跌幅领衔沪深两市，其次是

天成控股跌

64.18%

， 同济科技跌

64.23%

，这三只个股近日分别获得

3436.56

万元、

1.57

亿元和

9806.70

万元融资资金买入。

与之相比， 城投控股显然是一

个特例， 该股在反弹行情中连续

5

天获得

7.08

亿元融资买入，不过大

跌期间股价依然实现

61.74%

的涨

幅。 资料显示，城投控股作为国内

固废处理龙头公司，配合年报业绩

的稳定，有一定的安全边际。 股价

去年

10

月之前一直横盘整理，

10

月之后停牌，直至今年

6

月复牌才

开始实现井喷式上涨。 可以说，直

至今日的大涨依然是处在牛市补涨

行情之中。

从资金买入的持续力观察，

本轮杠杆资金较为谨慎， 买入方

式为逐步加仓。 比如华泰证券连

续

7

天获得融资资金买入， 三聚

环保、中粮生化、时代新材、太龙

药业、东方财富、申能股份等

9

只

个股连续

6

天获融资资金买入；

65

只个股持续

4

天获融资资金买入，

只有

9

只个股融资资金买入记录

仅

1

天。

7

月

9

日至今，上证指数从调整

低点

3373.54

到昨天收盘的

3992.11

点，涨幅将近

20%

，相比之下，融资

补仓股显然获得超额收益。 在对超

跌股持续多日的融资买入后，

307

只

个股收益喜人。 数据显示，中航光电

股 价 已 经 从 底 部 翻 番 ， 涨 幅

101.74%

； 另外 ， 中航动力涨幅

97.82%

， 中信海直涨幅

86.36%

，青

岛 碱 业 涨

83.82%

， 生 意 宝 涨

81.98%

， 涨幅超过

50%

的个股就多

达

43

只。
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