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§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

大成积极成长股票型证券投资基金

(

以下简称“本基金”

)

由景业证券投资基金转型而来。基金转型经

2006

年

12

月

11

日景业证券投资基金

基金份额持有人大会决议通过

,

并获中国证监会

2006

年

12

月

27

日证监基金字

[2006]263

号文核准。自

2007

年

1

月

16

日起

,

由《景业证券投资基金

基金合同》修订而成的《大成积极成长股票型证券投资基金基金合同》生效。自基金合同生效以来本基金运作平稳。根据中国证监会

2014

年

7

月

7

日颁布的《公开募集证券投资基金运作管理办法》

(

以下简称“《运作办法》”

)

的有关规定

,

经与本基金托管人中国农业银行股份有限公司协

商一致

,

自

2015

年

7

月

3

日起本基金名称变更为“大成积极成长混合型证券投资基金”

;

基金简称变更为“大成积极成长混合”

;

基金类别变更为

“混合型”。 基金代码保持不变

,

仍为

519017

。上述事项已报中国证监会备案。因上述变更基金名称及基金类别事宜

,

基金管理人对《基金合同》

和《托管协议》的相关条款进行了相应修改。在修改过程中

,

基金管理人根据《运作办法》和基金运作实际情况

,

对《基金合同》的部分条款进行

了必要的调整。就前述修改变更事项

,

本基金管理人已按照相关法律法规及《基金合同》的约定履行了相关手续及各项信息披露工作。

按照基金合同约定

,

本次变更对基金份额持有人利益无实质性不利影响且不涉及基金合同当事人权利义务关系发生重大变化的情形

,

不需要召开基金份额持有人大会。 本基金更名后

,

《大成积极成长股票型证券投资基金基金合同》、《大成积极成长股票型证券投资基金托管

协议》等法律文件项下的全部权利、义务由大成积极成长混合型证券投资基金承担和继承。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

7

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2015

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 大成积极成长股票

交易代码

５１９０１７

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

１

月

１６

日

报告期末基金份额总额

９００

，

３６８

，

４９３．１７

份

投资目标

在优化组合投资基础上，主要投资于有良好成长潜力的上市公司，尽可能规

避投资风险，谋求基金财产长期增值。

投资策略

本基金主要根据

ＧＤＰ

增长率、工业增加值变化率、固定资产投资趋势、

Ａ

股市

场平均市盈率及其变化趋势、真实汇率、外贸顺差、消费者价格指数

ＣＰＩ

增长

率、

Ｍ２

、信贷增长率及增长结构等指标以及国家政策的变化，对宏观经济及

证券市场的总体变动趋势进行定量、定性分析，作出资产配置决策。本基金还

力争通过财务指标分析、成长型筛选、估值比较、实地调研等深入、科学的基

本面分析，挖掘具有良好成长性的上市公司进行投资。

业绩比较基准 沪深

３００

指数

×８０％＋

中证综合债券指数

×２０％

风险收益特征

本基金是股票型基金，风险高于货币市场基金、债券型基金和混合型基金。本

基金主要投资于具有良好成长性的上市公司，属于中高风险的证券投资基金

品种。

基金管理人 大成基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

４

月

１

日

－ ２０１５

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

８８７

，

７０５

，

３１７．４０

２．

本期利润

４６３

，

７６１

，

１０５．０２

３．

加权平均基金份额本期利润

０．４２０６

４．

期末基金资产净值

１

，

５３６

，

５７５

，

６４７．８３

５．

期末基金份额净值

１．７０７

注

:1

、所述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益率

③

业绩比较基准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２４．０６％ ３．１４％ ９．０７％ ２．０９％ １４．９９％ １．０５％

3.2.2

自基金转型以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、按基金合同规定

,

大成积极成长股票型证券投资基金自基金合同生效之日起

3

个月内为建仓期。截至建仓期结束时

,

本基金的各项

投资比例已达到基金合同中规定的比例。

2

、本基金业绩比较基准自

2009

年

2

月

2

日起变更为

:

沪深

300

指数

×80%+

中证综合债券指数

×20%,

本基金业绩比较基准收益率的历史走势

图从

2007

年

1

月

15

日

(

基金合同生效暨基金转型日

)

至

2009

年

2

月

1

日为原业绩比较基准

(

新华富时

600

成长指数收益率

×80%+

新华雷曼中国全

债指数收益率

×20%)

的走势图

,2009

年

2

月

2

日起为变更后的业绩比较基准的走势图。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

孙蓓琳

女士

本基金基

金经理

２０１２

年

１２

月

１８

日

－ １１

年

经济学硕士。

２００４

年

７

月至

２００７

年

７

月就职于银华基金管理有限公司，历任

宏观研究员、行业研究员。

２００７

年

７

月加入大成基金管理有限公司，历任

行业研究员、基金经理助理、研究部总监助理、研究部副总监。

２０１２

年

７

月

２８

日至

２０１４

年

１

月

２９

日任大成核心双动力股票型证券投资基金基金经

理。

２０１２

年

１２

月

１８

日起任大成积极成长股票型证券投资基金基金经理。

具有基金从业资格。国籍：中国

注

:1

、任职日期、离任日期为本基金管理人作出决定之日。

2

、证券从业年限的计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《大成积极成长股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规

的规定

,

在基金管理运作中

,

大成积极成长股票型证券投资基金的投资范围、投资比例、投资组合、证券交易行为、信息披露等符合有关法律

法规、行业监管规则和基金合同等规定

,

本基金没有发生重大违法违规行为

,

没有运用基金财产进行内幕交易和操纵市场行为以及进行有损

基金投资人利益的关联交易

,

整体运作合法、合规。本基金将继续以取信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

承诺将一如既往地本着诚实信

用、勤勉尽责的原则管理和运用基金财产

,

在规范基金运作和严格控制投资风险的前提下

,

努力为基金份额持有人谋求最大利益。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的规定

,

公司制订了《大成基金管理有限公司公平交易制度》、《大成基金管理有限

公司异常交易监控与报告制度》。公司旗下投资组合严格按照制度的规定

,

参与股票、债券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动

,

内容包括授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等与投资管理活动相关的各个环节。研究部负责提供投资研究支持

,

投资部门负责

投资决策

,

交易管理部负责实施交易并实时监控

,

监察稽核部负责事前监督、事中检查和事后稽核

,

风险管理部负责对交易情况进行合理性分

析

,

通过多部门的协作互控

,

保证了公平交易的可操作、可稽核和可持续。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司风险管理部定期对公司旗下所有投资组合间同向交易、 反向交易等可能存在异常交易的行为进行分析。

2015

年

2

季度公司旗下主

动投资组合间股票交易存在

30

笔同日反向交易

,

原因为投资策略需要

;

主动型投资组合与指数型投资组合之间或指数型投资组合之间存在

股票同日反向交易

,

但不存在参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该股当日成交量

5%

的交易情形

;

投资组合间债

券交易存在

1

笔同日反向交易

;

投资组合间相邻交易日反向交易的市场成交比例、成交均价等交易结果数据表明该类交易不对市场产生重大

影响

,

无异常

;

投资组合间虽然存在同向交易行为

,

但结合交易价差分布统计分析和潜在利益输送金额统计结果表明投资组合间不存在利益

输送的可能性。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2014

年

6

月以来

,

各大指数纷纷见顶

,

截止

6

月

30

日

,

沪深

300

下跌

20.56%,

中证

500

下跌

26.48%,

创业板指数下跌

27.51%,

其中个股的跌幅较

大

,

市场恐慌效应开始蔓延

,

大量股票出现持续跌停

,

估值泡沫开始破灭。本基金在

6

月上旬开始减仓

,

减持了大部分高估值的股票

,

但是由于市

场下跌过快

,

最后净值的回撤幅度还是较大。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截止本报告期末

,

本基金份额资产净值为

1.707

元

,

本报告期基金份额净值增长率为

24.06%,

同期业绩比较基准收益率为

9.07%,

高于业绩

比较基准的表现。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来的宏观经济形势

,

我们判断过去一段时间的估值提升行情已经结束

,

市场的流动性增量出现了拐点

,

未来各个板块可能会进入

估值回归的过程

,

部分没有业绩、炒作市值空间的股票可能会出现较大幅度的下跌。由于这一次的市场上涨中混淆着很大程度的融资与配资

盘

,

当市场上涨趋势结束时

,

市场容易出现强烈的负反馈

,

不排除很多个股下跌幅度会超过合理的估值水平

,

即所谓的超跌。近期我们看到国

家正在出台各种政策来平抑这种负反馈的波动

,

对此的效果我们需要继续观察

,

预计未来系统性风险缓解后

,

市场将重新回归估值与业绩

,

未

来看好有业绩增长、估值合理的大盘白马股。近期从操作上一方面减持了部分高估值的个股

,

同时增加了业绩增长、估值合理大盘白马股的

配置比例

,

行业上

,

因为看好未来的猪价上涨

,

同时还增加了养殖板块的配置。预计未来将继续精选个股

,

估值合理的白马成长股都会是我们

下一个阶段看好的品种。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

１

，

２２９

，

６３５

，

３７６．３２ ７７．６３

其中：股票

１

，

２２９

，

６３５

，

３７６．３２ ７７．６３

２

基金投资

－ ０．００

３

固定收益投资

６０

，

０７４

，

０００．００ ３．７９

其中：债券

６０

，

０７４

，

０００．００ ３．７９

资产支持证券

－ ０．００

４

贵金属投资

－ ０．００

５

金融衍生品投资

－ ０．００

６

买入返售金融资产

－ ０．００

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ ０．００

７

银行存款和结算备付金合计

２８６

，

７２８

，

７８５．０７ １８．１０

８

其他资产

７

，

５５３

，

５８１．０１ ０．４８

９

合计

１

，

５８３

，

９９１

，

７４２．４０ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

７２

，

８４６

，

３９４．０６ ４．７４

Ｂ

采矿业

－ ０．００

Ｃ

制造业

７９８

，

２２２

，

５４５．１７ ５１．９５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ ０．００

Ｅ

建筑业

－ ０．００

Ｆ

批发和零售业

１５３

，

８４０

，

４４１．５０ １０．０１

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ ０．００

Ｈ

住宿和餐饮业

－ ０．００

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１３３

，

１９９

，

８３３．３１ ８．６７

Ｊ

金融业

－ ０．００

Ｋ

房地产业

－ ０．００

Ｌ

租赁和商务服务业

－ ０．００

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ ０．００

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ ０．００

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ ０．００

Ｐ

教育

－ ０．００

Ｑ

卫生和社会工作

７１

，

５２６

，

１６２．２８ ４．６５

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ ０．００

Ｓ

综合

－ ０．００

合计

１

，

２２９

，

６３５

，

３７６．３２ ８０．０２

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ３０００３６

超图软件

３

，

４９６

，

２７３ １２８

，

２４３

，

２９３．６４ ８．３５

２ ６００８７２

中炬高新

４

，

８８５

，

５８２ １１３

，

１５０

，

０７９．１２ ７．３６

３ ００００７８

海王生物

４

，

９３６

，

１８２ １０８

，

５９６

，

００４．００ ７．０７

４ ００２４５０

康得新

３

，

１９８

，

９０５ ９７

，

８８６

，

４９３．００ ６．３７

５ ０００３３３

美的集团

２

，

５７４

，

６５３ ９５

，

９８３

，

０６３．８４ ６．２５

６ ００２０４４

江苏三友

１

，

６８９

，

８２１ ７５

，

７０３

，

９８０．８０ ４．９３

７ ３０００１５

爱尔眼科

２

，

２１７

，

１７８ ７１

，

５２６

，

１６２．２８ ４．６５

８ ３００１８６

大华农

１

，

５４４

，

４５１ ６７

，

３３８

，

０６３．６０ ４．３８

９ ３０００４９

福瑞股份

７３３

，

７５４ ６６

，

０３０

，

５２２．４６ ４．３０

１０ ００２７１４

牧原股份

９５９

，

２１９ ５６

，

３４４

，

５２４．０６ ３．６７

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ ０．００

２

央行票据

－ ０．００

３

金融债券

６０

，

０７４

，

０００．００ ３．９１

其中：政策性金融债

６０

，

０７４

，

０００．００ ３．９１

４

企业债券

－ ０．００

５

企业短期融资券

－ ０．００

６

中期票据

－ ０．００

７

可转债

－ ０．００

８

其他

－ ０．００

９

合计

６０

，

０７４

，

０００．００ ３．９１

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １４０２１８ １４

国开

１８ ４００

，

０００ ４０

，

０２０

，

０００．００ ２．６０

２ １４０４４３ １４

农发

４３ ２００

，

０００ ２０

，

０５４

，

０００．００ １．３１

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资股指期货。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体未出现本期被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

５７２

，

０４８．５５

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２

，

４１６

，

１８４．０２

５

应收申购款

１

，

６８０

，

８３５．８０

６

其他应收款

２

，

８８４

，

５１２．６４

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

７

，

５５３

，

５８１．０１

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００８７２

中炬高新

１１３

，

１５０

，

０７９．１２ ７．３６

重大事项

２ ００２０４４

江苏三友

７５

，

７０３

，

９８０．８０ ４．９３

重大事项

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因

,

分项之和与合计可能有尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

１

，

３１５

，

１７０

，

１５０．７７

报告期期间基金总申购份额

９９

，

４１６

，

４７５．８９

减：报告期期间基金总赎回份额

５１４

，

２１８

，

１３３．４９

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

９００

，

３６８

，

４９３．１７

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8

影响投资者决策的其他重要信息

1

、基金管理人于

2015

年

5

月

5

日发布了《大成基金管理有限公司关于高级管理人员变更的公告》

,

经大成基金管理有限公司第六届董事会

第六次会议审议通过

,

刘明先生不再担任公司副总经理。

2

、基金管理人于

2015

年

5

月

16

日发布了《大成基金管理有限公司关于高级管理人员变更的公告》

,

经大成基金管理有限公司第六届董事

会第七次会议审议通过

,

肖冰先生不再担任公司副总经理。

3

、

2015

年

7

月

3

日

,

基金管理人公告了《大成积极成长股票型证券投资基金变更基金名称、基金类别以及修订基金合同部分条款的公告》

,

根据中国证监会

2014

年

7

月

7

日颁布的《公开募集证券投资基金运作管理办法》的有关规定

,

经与本基金托管人中国农业银行股份有限公司协

商一致

,

自

2015

年

7

月

3

日起本基金名称变更为“大成积极成长混合型证券投资基金”

;

基金简称变更为“大成积极成长混合”

;

基金类别变更为

“混合型”。上述事项已报中国证监会备案。

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会《关于核准景业证券投资基金基金份额持有人大会决议的批复》

;

2

、《大成积极成长股票型证券投资基金基金合同》

;

3

、《大成积极成长股票型证券投资基金托管协议》

;

4

、大成基金管理有限公司批准文件、营业执照、公司章程

;

5

、本报告期内在指定报刊上披露的各种公告原稿。

9.2

存放地点

本季度报告存放在本基金管理人和托管人的办公住所。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

或登录本基金管理人网站

http://www.dcfund.com.cn

进行查阅。

大成基金管理有限公司

2015年7月21日

基金管理人:大成基金管理有限公司

基金托管人:中国农业银行股份有限公司

报告送出日期:2015年7月21日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国农业银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

7

月

20

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2015

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 大成价值增长混合

交易代码

０９０００１

前端交易代码

０９０００１

后端交易代码

０９１００１

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００２

年

１１

月

１１

日

报告期末基金份额总额

２

，

９７５

，

１７８

，

９７９．２１

份

投资目标

以价值增长类股票为主构造投资组合，在有效分散投资风险的基础上，通过

资产配置和投资组合的动态调整，达到超过市场的风险收益比之目标，实现

基金资产的长期稳定增值。

投资策略

本基金在三个层次上均采取积极的投资策略：资产配置和行业配置遵循自上

而下的积极策略，个股选择遵循自下而上的积极策略。本基金的股票投资重

点关注低

Ｐ／Ｂ

值、具有可持续增长潜力、盈利水平超过行业平均水平、具有核

心竞争力的优势企业。

业绩比较基准 沪深

３００

指数

×８０％＋

中信标普国债指数

×２０％

风险收益特征 无

基金管理人 大成基金管理有限公司

基金托管人 中国农业银行股份有限公司

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

４

月

１

日

－ ２０１５

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

２

，

０２７

，

９６５

，

６４９．１６

２．

本期利润

１

，

１３６

，

６９４

，

５７０．４６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．２５９６

４．

期末基金资产净值

３

，

８９５

，

５８６

，

０５６．５１

５．

期末基金份额净值

１．３０９４

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益

2

、所述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１７．７４％ ２．２１％ ９．０４％ ２．０９％ ８．７０％ ０．１２％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、本基金合同规定

,

基金管理人应当自基金合同生效之日起六个月内使基金的投资组合比例符合基金合同的约定。建仓结束时

,

本基

金的投资组合比例符合基金合同的约定。截至报告期末

,

本基金投资的国药股份

(600511)

因市场行情波动剧烈

,

导致单个股票的投资比例被

动超标

,

本基金已在合同规定的交易日内完成投资比例调整。除此之外

,

报告期内本基金的其他各项投资比例符合基金合同规定。

2

、本基金业绩比较基准自

2008

年

3

月

1

日起变更为

:

沪深

300

指数

×80%+

中信标普国债指数

×20%,

本基金业绩比较基准收益率的历史走势

图从

2002

年

11

月

11

日

(

基金合同生效日

)

至

2008

年

2

月

29

日为原业绩比较基准

(

中信价值指数

×80%+

中信国债指数

×20%)

的走势图

,2008

年

3

月

1

日起为变更后的业绩比较基准的走势图。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

汤义峰

先生

本基金基金

经理、数量投

资部总监

２０１３

年

３

月

８

日

２０１５

年

４

月

１７

日

９

年

中国科学院管理学博士。曾就职于博时基金管理有限公司，历任金

融工程师、股票投资部数量化研究员、数量化研究员兼任博时特许

价值股票型证券投资基金及裕泽证券投资基金的基金经理助理。

２０１０

年

３

月

１２

日至

２０１２

年

６

月

１１

日曾任博时裕富沪深

３００

指数证券投

资基金基金经理及博时特许价值股票型证券投资基金基金经理。

历任大成基金管理有限公司数量投资部总监，

２０１２

年

１１

月

２６

日至

２０１５

年

４

月

１７

日任大成优选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理，

２０１３

年

３

月

８

日至

２０１５

年

４

月

１７

日担任大成价值增长证券投资基金基

金经理。具有基金从业资格。国籍：中国

石国武

先生

本基金基金

经理

２０１３

年

４

月

１８

日

－ １２

年

工学硕士。

２００２

年

１２

月至

２０１２

年

１１

月就职于博时基金管理有限公

司，历任系统分析员、股票投资部投资经理助理，特定资产部投资

经理。

２０１２

年

１１

月加入大成基金管理有限公司。

２０１３

年

４

月

１８

日起担

任大成价值增长证券投资基金基金经理。

２０１４

年

８

月

２３

日起任大成

核心双动力股票型证券投资基金基金经理。

２０１５

年

４

月

１８

日起担任

大成优选股票型证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金经理。具有基金从业资

格。国籍：中国

注

:1

、任职日期、离任日期为本基金管理人作出决定之日。

2

、证券从业年限的计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《大成价值增长证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规的规定

,

在基金管理运作中

,

大成价值增长证券投资基金的投资范围、投资比例、投资组合、证券交易行为、信息披露等符合有关法律法规、行业监管

规则和基金合同等规定

,

本基金没有发生重大违法违规行为

,

没有运用基金财产进行内幕交易和操纵市场行为以及进行有损基金投资人利

益的关联交易

,

整体运作合法、合规。本基金将继续以取信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

承诺将一如既往地本着诚实信用、勤勉尽责

的原则管理和运用基金财产

,

在规范基金运作和严格控制投资风险的前提下

,

努力为基金份额持有人谋求最大利益。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的规定

,

公司制订了《大成基金管理有限公司公平交易制度》、《大成基金管理有限

公司异常交易监控与报告制度》。公司旗下投资组合严格按照制度的规定

,

参与股票、债券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动

,

内容包括授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等与投资管理活动相关的各个环节。研究部负责提供投资研究支持

,

投资部门负责

投资决策

,

交易管理部负责实施交易并实时监控

,

监察稽核部负责事前监督、事中检查和事后稽核

,

风险管理部负责对交易情况进行合理性分

析

,

通过多部门的协作互控

,

保证了公平交易的可操作、可稽核和可持续。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司风险管理部定期对公司旗下所有投资组合间同向交易、 反向交易等可能存在异常交易的行为进行分析。

2015

年

2

季度公司旗下主

动投资组合间股票交易存在

30

笔同日反向交易

,

原因为投资策略需要

;

主动型投资组合与指数型投资组合之间或指数型投资组合之间存在

股票同日反向交易

,

但不存在参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该股当日成交量

5%

的交易情形

;

投资组合间债

券交易存在

1

笔同日反向交易

;

投资组合间相邻交易日反向交易的市场成交比例、成交均价等交易结果数据表明该类交易不对市场产生重大

影响

,

无异常

;

投资组合间虽然存在同向交易行为

,

但结合交易价差分布统计分析和潜在利益输送金额统计结果表明投资组合间不存在利益

输送的可能性。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2015

年二季度

,

沪深

300

上涨为

10.41%,

创业板指数上涨

22.42%,

中证

500

指数上涨为

22.79%,

股票市前期极为活跃

,

投资者对小市值和主题

类股票兴趣浓厚

,

赚钱效应明显

,

市场情绪亢奋

,

季度末期

,

随着监管部门对市场违规现象的打击和场外杠杆的监管

,

市场迅速冷却。宏观经济

和投资者预期基本一致

,

宏观经济继续维持弱势

,

中央政府稳增长政策持续出台

,

房地产市场有所企稳

,

但各项经济指标依然不佳

,

市场期待的

政府改革政策进展低于预期。本季度基金组合资产配置维持稳定

,

组合换手率提高

,

根据风险收益比大幅度了调整组合结构。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截止本报告期末

,

本基金份额资产净值为

1.3094

元

,

本报告期基金份额净值增长率为

17.74%,

同期业绩比较基准收益率为

9.04%,

高于业绩

比较基准的表现。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

2015

年三季度

,

随着稳增长措施持续叠加

,

宏观经济预计将缓步回升

,

政府的各项改革的措施会陆续出台并落地

,

这有助于投资者对

中国社会和经济长远信心的建立

,

我们对此抱有期待。资本市场而言

,

虽然投资者对去杠杆的风险有所预期

,

但现实表现依然超出投资者的预

期

,

由于去杠杆的压力巨大

,

预计市场未来整体将承压一段时间。

组合投资上

,

大成价值增长资产配置将保持灵活性

,

根据风险收益比提高组合品种的集中度和换手率

,

持续根据公司业绩表现优化个股

,

力争为持有人获取良好回报。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

２

，

９１９

，

３０９

，

８０３．０２ ６５．４２

其中：股票

２

，

９１９

，

３０９

，

８０３．０２ ６５．４２

２

固定收益投资

８８４

，

３４７

，

０００．００ １９．８２

其中：债券

８８４

，

３４７

，

０００．００ １９．８２

资产支持证券

－ ０．００

３

贵金属投资

－ ０．００

４

金融衍生品投资

－ ０．００

５

买入返售金融资产

－ ０．００

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ ０．００

６

银行存款和结算备付金合计

６３７

，

７２４

，

９５０．３７ １４．２９

７

其他资产

２１

，

３６３

，

４９５．９１ ０．４８

８

合计

４

，

４６２

，

７４５

，

２４９．３０ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

２

，

２９７

，

３６６．７６ ０．０６

Ｂ

采矿业

１３

，

２４３

，

７４７．９０ ０．３４

Ｃ

制造业

１

，

１７６

，

３８８

，

５２９．９８ ３０．２０

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

１６８

，

３９９

，

２１２．５１ ４．３２

Ｅ

建筑业

２

，

１８４

，

２１０．９４ ０．０６

Ｆ

批发和零售业

４５１

，

４０７

，

４９３．２５ １１．５９

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

３

，

３８７

，

０１８．１６ ０．０９

Ｈ

住宿和餐饮业

－ ０．００

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

１６７

，

０８３

，

６７８．２７ ４．２９

Ｊ

金融业

５９７

，

７９５

，

７６１．７６ １５．３５

Ｋ

房地产业

１８１

，

２２３

，

４９４．６９ ４．６５

Ｌ

租赁和商务服务业

１４６

，

００３

，

０５４．４０ ３．７５

Ｍ

科学研究和技术服务业

６

，

６５７．９８ ０．００

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

５

，

６１３

，

６８０．００ ０．１４

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ ０．００

Ｐ

教育

－ ０．００

Ｑ

卫生和社会工作

－ ０．００

Ｒ

文化、体育和娱乐业

２０

，

５５６．４２ ０．００

Ｓ

综合

４

，

２５５

，

３４０．００ ０．１１

合计

２

，

９１９

，

３０９

，

８０３．０２ ７４．９４

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００５１１

国药股份

７

，

９５１

，

０２４ ４００

，

６５２

，

０９９．３６ １０．２８

２ ６０１１６６

兴业银行

１８

，

９４１

，

４６０ ３２６

，

７４０

，

１８５．００ ８．３９

３ ６０１３１８

中国平安

３

，

２５５

，

１７４ ２６６

，

７２８

，

９５７．５６ ６．８５

４ ３０００９０

盛运环保

９

，

７３７

，

７６４ ２１６

，

３７３

，

１１６．０８ ５．５５

５ ６００２１７ ＊ＳＴ

秦岭

１４

，

６３１

，

４６３ １７５

，

７２３

，

８７０．６３ ４．５１

６ ６００６８３

京投银泰

１２

，

２１６

，

８９１ １４３

，

７９２

，

８０７．０７ ３．６９

７ ００００６１

农 产 品

６

，

８８０

，

０１６ １４０

，

３５２

，

３２６．４０ ３．６０

８ ３０００５９

东方财富

１

，

７００

，

１８６ １０７

，

２６４

，

７３４．７４ ２．７５

９ ００２６６２

京威股份

５

，

０４９

，

８５５ ９０

，

０３８

，

９１４．６５ ２．３１

１０ ０００９１０

大亚科技

５

，

１２９

，

５６４ ８７

，

３０５

，

１７９．２８ ２．２４

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ ０．００

２

央行票据

－ ０．００

３

金融债券

８８４

，

３４７

，

０００．００ ２２．７０

其中：政策性金融债

８８４

，

３４７

，

０００．００ ２２．７０

４

企业债券

－ ０．００

５

企业短期融资券

－ ０．００

６

中期票据

－ ０．００

７

可转债

－ ０．００

８

其他

－ ０．００

９

合计

８８４

，

３４７

，

０００．００ ２２．７０

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １３０２０２ １３

国开

０２ １

，

３００

，

０００ １３０

，

７６７

，

０００．００ ３．３６

２ １２０２３９ １２

国开

３９ １

，

０００

，

０００ １００

，

３３０

，

０００．００ ２．５８

３ １３０２４１ １３

国开

４１ ７００

，

０００ ７０

，

２３１

，

０００．００ １．８０

４ １２０２２９ １２

国开

２９ ７００

，

０００ ７０

，

０２１

，

０００．００ １．８０

５ １３０４２０ １３

农发

２０ ６００

，

０００ ６０

，

３０６

，

０００．００ １．５５

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期末未持有贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资股指期货。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金本报告期未投资股指期货。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体无被监管部门立案调查的

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情行。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定的备选股票库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２

，

３２９

，

３５５．１０

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１６

，

５４０

，

２４８．１５

５

应收申购款

２

，

４９３

，

８９２．６６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２１

，

３６３

，

４９５．９１

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００２１７ ＊ＳＴ

秦岭

１７５

，

７２３

，

８７０．６３ ４．５１

重大事项

２ ００２６６２

京威股份

９０

，

０３８

，

９１４．６５ ２．３１

重大事项

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因

,

分项之和与合计可能有尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

６

，

２５２

，

０９０

，

４１９．７９

报告期期间基金总申购份额

２４０

，

４９８

，

４４１．３５

减：报告期期间基金总赎回份额

３

，

５１７

，

４０９

，

８８１．９３

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

２

，

９７５

，

１７８

，

９７９．２１

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

基金管理人未持有本基金份额。

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8

影响投资者决策的其他重要信息

1

、基金管理人于

2015

年

5

月

5

日发布了《大成基金管理有限公司关于高级管理人员变更的公告》

,

经大成基金管理有限公司第六届董事会

第六次会议审议通过

,

刘明先生不再担任公司副总经理。

2

、基金管理人于

2015

年

5

月

16

日发布了《大成基金管理有限公司关于高级管理人员变更的公告》

,

经大成基金管理有限公司第六届董事

会第七次会议审议通过

,

肖冰先生不再担任公司副总经理。

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准设立大成价值增长证券投资基金的文件

;

2

、《大成价值增长证券投资基金基金合同》

;

3

、《大成价值增长证券投资基金托管协议》

;

4

、大成基金管理有限公司批准文件、营业执照、公司章程

;

5

、本报告期内在指定报刊上披露的各种公告原稿。

9.2

存放地点

本报告存放在本基金管理人和托管人的办公住所。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

或登录本基金管理人网站

http://www.dcfund.com.cn

进行查阅。

大成基金管理有限公司

2015年7月21日

基金管理人:大成基金管理有限公司

基金托管人:中国银行股份有限公司

报告送出日期:2015年7月21日

§1

重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏

,

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担

个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定

,

于

2015

年

07

月

17

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容

,

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产

,

但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险

,

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

2015

年

4

月

1

日起至

6

月

30

日止。

§2

基金产品概况

基金简称 大成健康产业股票

交易代码

０９００２０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

８

月

２８

日

报告期末基金份额总额

３５

，

８０３

，

７５２．３４

份

投资目标

本基金主要投资于与健康产业相关的优质上市公司，在控制风险的前提下，力争为投资者创造超越业绩比较

基准的长期资本增值。

投资策略

本基金采用自上而下和自下而上相结合的主动投资策略。以宏观经济和政策研究为基础，通过分析影响证券

市场整体运行的内外部因素，实施大类资产配置；通过对健康产业各个子行业发展生命周期、行业景气度、行

业竞争格局、技术水平及其发展趋势等多角度，综合评估各个行业的投资价值，实施行业配置；对健康产业各

公司在所属行业的竞争优势进行分析，结合股票基本面指标（包括成长性指标和估值指标），精选优质上市公

司股票，构建投资组合。

为有效控制投资风险，本基金将根据风险管理的原则适度进行股指期货投资。股指期货投资将根据风险

管理的原则，以套期保值为目的，并按照中国金融期货交易所套期保值管理的有关规定执行，对冲系统性风

险和某些特殊情况下的流动性风险等。

业绩比较基准 申万医药生物行业指数

×８０％＋

中证综合债券指数

×２０％

风险收益特征

本基金为股票型基金，属于较高风险、较高预期收益的基金品种，其风险与预期收益高于混合基金、债券基金

与货币市场基金。

基金管理人 大成基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

注

:

根据中国证监会

2014

年

1

月

24

日下发的《关于大成中证

500

沪市交易型开放式指数证券投资基金联接基金基金份额持有人大会决议备

案的回函》

(

基金部函

[2014]51

号

),

大成中证

500

沪市交易型开放式指数证券投资基金联接基金转型为大成健康产业股票型证券投资基金

,

修改

基金合同中的基金名称、基金类别、基金的投资目标、投资范围、投资理念和投资策略、业绩比较基准、风险收益特征、基金投资组合比例限制、

基金的费用等条款。修订后的《大成健康产业股票型证券投资基金基金合同》自

2014

年

1

月

24

日起正式生效。

§3

主要财务指标和基金净值表现

3.1

主要财务指标

单位

:

人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

４

月

１

日

－ ２０１５

年

６

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

１６

，

７５７

，

７５２．３２

２．

本期利润

１１

，

７１３

，

７３５．７０

３．

加权平均基金份额本期利润

０．２９４８

４．

期末基金资产净值

５６

，

４３３

，

９１３．８８

５．

期末基金份额净值

１．５７６

注

:1

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入

(

不含公允价值变动收益

)

扣除相关费用后的余额

,

本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

2

、所述基金业绩指标不包括持有人交易基金的各项费用

,

计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

3.2

基金净值表现

3.2.1

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益率

标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

２６．８９％ ３．３４％ １９．４８％ ２．３２％ ７．４１％ １．０２％

3.2.2

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注

:1

、根据中国证监会

2014

年

1

月

24

日下发的《关于大成中证

500

沪市交易型开放式指数证券投资基金联接基金基金份额持有人大会决议

备案的回函》

(

基金部函

[2014]51

号

),

大成中证

500

沪市交易型开放式指数证券投资基金联接基金转型为大成健康产业股票型证券投资基金

,

修

改基金合同中的基金名称、基金类别、基金的投资目标、投资范围、投资理念和投资策略、业绩比较基准、风险收益特征、基金投资组合比例限

制、基金的费用等条款。修订后的《大成健康产业股票型证券投资基金基金合同》自

2014

年

1

月

24

日起正式生效。

2

、按照《大成健康产业股票型证券投资基金基金合同》规定

,

基金管理人应当自

2014

年

1

月

24

日

(

基金合同生效日

)

起六个月内使基金的投

资组合比例符合基金合同的约定。截至报告日

,

本基金的各项投资比例已达到基金合同中规定的各项比例。

3

、根据《大成健康产业股票型证券投资基金基金合同》

,

业绩比较基准自

2014

年

1

月

24

日起

,

由“中证

500

沪市指数

×95%+

银行活期存款利率

(

税后

)×5%

”变更为“申万医药生物行业指数

×80%+

中证综合债券指数

×20%

”

;

基金业绩比较基准收益率在变更前后期间分别根据相应的指标

计算。

§4

管理人报告

4.1

基金经理

(

或基金经理小组

)

简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

杨挺先生

本基金基金

经理

２０１４

年

６

月

２６

日

－ ７

年

工学硕士。 曾任广发证券股份有限公司发展研究中心研究员；

２０１２

年

８

月起任职于大成基金管理有限公司研究部，历任研究部研究员。

２０１４

年

３

月

１８

日起任大成健康产业股票型证券投资基金基金经理助理。

２０１４

年

６

月

２６

日起任大成健康产业股票型证券投资基金基金经理。具有基金从

业资格。国籍：中国

注

:1

、任职日期、离任日期为本基金管理人作出决定之日。

2

、证券从业年限的计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》的相关规定。

4.2

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内

,

本基金管理人严格遵守《证券法》、《证券投资基金法》、《大成健康产业股票型证券投资基金基金合同》和其他有关法律法规

的规定

,

在基金管理运作中

,

大成健康产业股票型证券投资基金的投资范围、投资比例、投资组合、证券交易行为、信息披露等符合有关法律法

规、行业监管规则和基金合同等规定

,

本基金没有发生重大违法违规行为

,

没有运用基金财产进行内幕交易和操纵市场行为以及进行有损基

金投资人利益的关联交易

,

整体运作合法、合规。本基金将继续以取信于市场、取信于社会投资公众为宗旨

,

承诺将一如既往地本着诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用基金财产

,

在规范基金运作和严格控制投资风险的前提下

,

努力为基金份额持有人谋求最大利益。

4.3

公平交易专项说明

4.3.1

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》的规定

,

公司制订了《大成基金管理有限公司公平交易制度》、《大成基金管理有限

公司异常交易监控与报告制度》。公司旗下投资组合严格按照制度的规定

,

参与股票、债券的一级市场申购、二级市场交易等投资管理活动

,

内

容包括授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等与投资管理活动相关的各个环节。研究部负责提供投资研究支持

,

投资部门负责投资

决策

,

交易管理部负责实施交易并实时监控

,

监察稽核部负责事前监督、事中检查和事后稽核

,

风险管理部负责对交易情况进行合理性分析

,

通

过多部门的协作互控

,

保证了公平交易的可操作、可稽核和可持续。

4.3.2

异常交易行为的专项说明

公司风险管理部定期对公司旗下所有投资组合间同向交易、 反向交易等可能存在异常交易的行为进行分析。

2015

年

2

季度公司旗下主动投

资组合间股票交易存在

30

笔同日反向交易

,

原因为投资策略需要

;

主动型投资组合与指数型投资组合之间或指数型投资组合之间存在股票同日

反向交易

,

但不存在参与交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该股当日成交量

5%

的交易情形

;

投资组合间债券交易存在

1

笔

同日反向交易

;

投资组合间相邻交易日反向交易的市场成交比例、成交均价等交易结果数据表明该类交易不对市场产生重大影响

,

无异常

;

投资组

合间虽然存在同向交易行为

,

但结合交易价差分布统计分析和潜在利益输送金额统计结果表明投资组合间不存在利益输送的可能性。

4.4

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

4.4.1

报告期内基金投资策略和运作分析

2015

年初始

,

我们对一季度的市场特征预判用一句话来讲就是

:

“两个没结束

,

两个新变化”。具体表现为

,

政策进一步宽松的趋势没有结束。

一方面

,

比较差的经济数据和比较低的通胀房价压力

,

都为政策的进一步放松释放了空间

;

而另一方面

,

来自地产和“一带一路”的希望又不至

于让投资者担心政策放松是无效的。资金方面

,A

股增量资金的结构可能发生新变化

,

来自机构的增量资金比重将上升。新年后更重要的增量

资金来源将是机构

,

尤其是保险资金和海外机构资金的流向非常关键。行业轮动的特征可能发生新变化。

受高基数和季节性影响

,

一月中旬的中观数据都比较疲弱。地产销售的同环比均出现负增长

,

同时钢铁、水泥、煤炭、全球大宗品价格的价格

均出现下跌。我们的观点是进一步宽松的货币政策一定还会有

,

股市维持强势的时间窗口没有关闭

,

只不过在没有等到央行再次放松信号之前

,

市

场难免会有所震荡

(

或回调

)

。我们的应对策略是继续保持多头思维

,

但对短期回调要有心理准备

;

等待政策信号

,

“潜伏”下一次行业轮动。

二月初

,

我们认为压制市场的主要因素仍然是货币政策全面宽松的途径受到抑制

,

干扰了居民存量资产向股市转移的节奏。我们现在要

做的就是以较低的仓位渡过“垃圾时间”

,

等待股市直接融资渠道进一步被疏通

,

此后则有望看到“货币政策持续宽松、股市突破再创新高、实

体利率明显下降”的良性局面。

在存量经济模式下的货币宽松通道已得到确认

,

我们认为这将使股市继续处于强势阶段

,

而对杠杆资金监管所影响的是市场波动的斜率

和振幅。我们认为对股市杠杆资金加强监管以后

,

将使市场波动的斜率和振幅收敛

,

但是并不会就此逆转市场的运行趋势。由于目前的“存量

经济”格局没有被打破

,

货币宽松通道也已得到确认

,

我们认为这将使股市继续处于向上趋势之中。

三月的市场趋势来看

,

我们仍然维持对市场的乐观判断

,

这一点的市场争议也较小。目前争议较大的反而是行业配置的问题

,

尤其是在央

行降息和柴静雾霾报道受到普遍关注之后

,

大家对于超配金融地产股还是超配环保股出现了分歧。我们倾向于三月中旬

,

国内股市出现大小

齐涨的局面

,

新增开户数、融资余额、证券市场交易结算金月均出现明显上升。我们的前期观点部分得到印证

,

但也有部分受到挑战。我们的观

点是我们的最新观点是

1-2

月极差的基本面数据有望在接下来出现弱改善

,

“两会”以及总理记者招待会都强调了政策托底的信心和决心

,

这

两方面都会对市场形成支撑

,

继续保持乐观。

四月份

,

大家对大盘股和小盘股都保持乐观情绪

,

那中间是否还有“风格转换”的过程呢

?

就风格来看

,

我们认为大盘股是估值修复的机会

,

小盘股是估值“泡沫化”的机会

,

二季度主板表现有望强于创业板。历史上牛市终结的常规路径是通胀上行导致货币政策收紧和利率上升

;

但

也有非常规路径

,

在低通胀低利率环境下

,

牛市会因为行政干预和资金分流而结束。无论哪种路径

,

至少今年二季度都不必对市场悲观

,

下半年

再逐渐关注风险。另外

,

投资者在此阶段关注的问题还有证监会对两融和伞形信托的监管加强

,

这会不会成为重大的政策利空

,

带来

A

股的中

期调整。我们认为

,

牛市的结束确实往往都是由于政策收紧导致的。政策收紧往往在牛市的中后期便会出现

,

如果看到政策利空信号就选择卖

出

,

往往会错失掉牛市中上涨最快的阶段。

五月初

,

从市场表现来看

,

“成长派”明显占据上风。我们认为在接下来的时段

,

大时代不断在变迁

,

能顺应大时代变迁的行业就能成为股市

的最强者

,

而不在乎其是大盘股还是小盘股。创业板的盈利模式正在经历类似于周期股在

2001-2007

年发生的质变

,

这说明创业板公司已取代

周期股

,

成为新时代背景下的“新成长股”

,

创业板股票也将成为贯穿本轮牛市始终的最强音。大时代战胜了小周期

,

当“增量经济”模式进入“存

量经济”模式以后

,

基于传统周期的“投资时钟”也随之失效。

六月初

,

投资者普遍认为大盘股上涨会比小盘股上涨更加招致管理层的打压

,

因此本周银行和资源股上涨之后

,

大家对监管政策的关注度

明显提高。股市的“疯癫”肯定不是监管层希望看到的局面

,

调控政策的加码是必然的。六月开始的多项措施中

,

清理场外违规杠杆资金逐渐成

为市场主角

,

这一因素最开始引发

A

股出现较大跌幅

,

随着跌幅加深

,

一些趋势投资者出于对杠杆资金爆仓的担忧

,

开始恐慌性减仓

,

到目前为

止

,

这一过程仍然在继续演进

,

其持续时间和猛烈程度远远超出我们的预期。

总结来看

,

上半年初期我们经历了一定的迷茫期

,

但是在春节后明确了对市场的认识后坚定看多获得了非常不错的投资回报。今年以来

对市场的正确判断和不错的标的选择一直持续到六月上旬

,

但是在六月最后的两个星期中

,

由于对本轮回调可能产生的幅度估计不足

,

没有做

好足够的措施

,

导致损失前期浮盈被大幅度消耗

,

是上半年最大败笔。我们正在面对

A

股历史上从未见过的一次快速调整

,

其中很多经验和教训

需要我们用更长的时间去总结。

4.4.2

报告期内基金的业绩表现

截止本报告期末

,

本基金份额资产净值为

1.576

元

,

本报告期基金份额净值增长率为

26.89%,

同期业绩比较基准收益率为

19.48%,

高于业绩

比较基准的表现。

4.5

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

首先

,

我们认为目前的一轮调整依然是调整

,

而市场根本的动力依然存在

(

货币宽松、社会转型、政策支撑

),

不过恐慌蔓延的修复需要一定

的时间

,

基于此

,

我们对市场未来进行展望。

从国内外历史经验来看

,

在牛市后期往往会出现货币政策收紧。目前我们仍处于货币宽松周期

,

而未来可能导致货币政策收紧

(

或不再放

松

)

的主要因素来自于

:

经济企稳

(L

型或弱复苏

)

、通胀的上行、全国性的房价上涨

,

可以把这三个因素作为政策收紧的领先信号。这三个信号可

能有一些会在今年三季度就出现

,

届时可能带来货币政策逆转的预期强化

,

股市也可能会在这个阶段进入“最后的疯狂”。

而导致“泡沫”直接破裂的因素可能来自股市自身的供需结构失衡

,

这个风险在三、四季度之交时值得密切关注。从

A

股历史上两次大牛市

来看

,

股市供需结构的失衡往往会成为压垮市场的最后一根稻草。

2001

年和

2007

年是两次大牛市的最后阶段

,

当时股权融资加上大股东净减持

的金额都非常高

,

占当年信贷融资的比重都在

20%

以上。而截至

6

月上旬

,

这一比重的年化值为

16%,

还未超过

20%

。但我们认为下半年随着注册

制的推行和大股东减持的加速

,

这一比重很可能在三季度末超过

20%,

这对市场将是不小的考验。另一方面

,

去年

9

月和

12

月是定增高峰期

,

这会

导致今年

9

月会迎来首次定增解禁高峰

,

届时也会对市场形成供给压力。综上来看

,A

股市场的供需结构很有可能在今年三、四季度之交的时候

失衡

,

进而导致市场在四季度进入调整阶段。

风格与行业方面

,

我们认为传统行业的估值修复将逐渐结束

,

新兴行业将进入“最后的疯狂”

,

资金将进一步向成长龙头集聚。我们预计在

今年下半年传统行业盈利将逐步见底并弱回升。

2015

年传统行业盈利改善的动力一

:

地产产业链的小周期复苏。地产产业链是国内最庞大的

一条产业链

,

也是

A

股传统行业的核心组成部分。而最近半年

,

地产盈利已出现见底回升趋势

,

而

A

股整体盈利还在下滑中

,

我们认为一旦地产的

景气回升向其中上游传递

,

很快也就能够看到

A

股整体的盈利回升。

2015

年传统行业盈利改善的动力二

:

资源类行业景气的见底回升。今年一

季报

A

股盈利大幅下滑

,

罪魁祸首就是上游资源类行业。在

A

股以往的周期中

,

资源类行业的盈利趋势与

A

股整体是差不多的。但在本轮周期中

,

资源类行业盈利增速明显低于

A

股整体

,

而其

2015

年一季报增速只有

-75%,

这对

A

股整体的业绩形成了很大的压制。今年以来

,

除美国外

,

全球

仍处于货币宽松周期的加码阶段

,

且宽松政策对宏观经济的支撑作用正在慢慢体现

,

这将对资源类的大宗商品价格形成支撑

,

我们相信资源类

行业盈利经过两年的大幅恶化

,

有望在今年下半年见底回升

,

进而也对

A

股整体的盈利形成支撑。

但根据我们判断

,

一旦地产和资源类行业的盈利开始见底回升

,

这也就意味着房价和通胀也会上行

,

届时可能就会抑制市场对货币政策进

一步放松的预期

,

这反而会压制主板的估值。因此

,

我们认为传统行业盈利真开始改善的时候

,

其估值继续上行将反而面临阻力。每一轮牛市

中

,

真正能够“泡沫化”的股票

,

并不在于其市值大小

,

而在其所处行业迎合了当时的大时代背景

,

是大时代下的“成长股”。以科技和互联网为代

表的新兴成长行业将可能在本轮牛市中实现真正的“泡沫化”

,

有望在三季度迎来“最后的疯狂”。三季度的新兴行业投资主线是“寻找新蓝

筹”

,

即每一个细分领域中去寻找未来可能走出来的龙头公司。

4.6

报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明

无。

§5

投资组合报告

5.1

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

５２

，

３６９

，

２２１．５８ ８４．８９

其中：股票

５２

，

３６９

，

２２１．５８ ８４．８９

２

基金投资

－ ０．００

３

固定收益投资

－ ０．００

其中：债券

－ ０．００

资产支持证券

－ ０．００

４

贵金属投资

－ ０．００

５

金融衍生品投资

－ ０．００

６

买入返售金融资产

－ ０．００

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ ０．００

７

银行存款和结算备付金合计

５

，

５２２

，

８０９．４０ ８．９５

８

其他资产

３

，

７９８

，

９８３．６０ ６．１６

９

合计

６１

，

６９１

，

０１４．５８ １００．００

5.2

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ ０．００

Ｂ

采矿业

－ ０．００

Ｃ

制造业

３１

，

４６０

，

７５９．２８ ５５．７５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

３

，

５９８

，

３５０．００ ６．３８

Ｅ

建筑业

－ ０．００

Ｆ

批发和零售业

１２

，

３２２

，

１９６．００ ２１．８３

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ ０．００

Ｈ

住宿和餐饮业

－ ０．００

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

３

，

８２０

，

９８０．００ ６．７７

Ｊ

金融业

－ ０．００

Ｋ

房地产业

－ ０．００

Ｌ

租赁和商务服务业

３７４．８８ ０．００

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ ０．００

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

１

，

１６４

，

４００．００ ２．０６

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ ０．００

Ｐ

教育

－ ０．００

Ｑ

卫生和社会工作

２

，

１６１．４２ ０．００

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ ０．００

Ｓ

综合

－ ０．００

合计

５２

，

３６９

，

２２１．５８ ９２．８０

5.3

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ３００１４７

香雪制药

１４７

，

４１０ ４

，

５４０

，

２２８．００ ８．０５

２ ００００７８

海王生物

１６６

，

８００ ３

，

６６９

，

６００．００ ６．５０

３ ０００７２２

湖南发展

１６１

，

０００ ３

，

５９８

，

３５０．００ ６．３８

４ ６００６８２

南京新百

９３

，

２００ ３

，

４９７

，

７９６．００ ６．２０

５ ３００２５５

常山药业

１１０

，

０００ ３

，

０３３

，

８００．００ ５．３８

６ ００２３６６

丹甫股份

４１

，

１００ ３

，

０１５

，

９１８．００ ５．３４

７ ００２６１４

蒙发利

１６０

，

０００ ２

，

８５２

，

８００．００ ５．０６

８ ０００５０３

海虹控股

５７

，

０００ ２

，

７９３

，

０００．００ ４．９５

９ ６０００５５

华润万东

５５

，

００１ ２

，

７７４

，

８００．４５ ４．９２

１０ ６００２８０

中央商场

１９０

，

０００ ２

，

６３５

，

３００．００ ４．６７

5.4

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

5.5

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

5.6

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

5.7

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

本基金本报告期未投资贵金属。

5.8

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

5.9

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

5.9.1

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资股指期货。

5.9.2

本基金投资股指期货的投资政策

本基金投资股指期货将以投资组合避险和有效管理为目的

,

通过套期保值策略

,

对冲系统性风险

,

应对组合构建与调整中的流动性风险

,

力求风险收益的优化。

5.10

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

5.10.1

本期国债期货投资政策

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10.2

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

本基金本报告期未投资国债期货。

5.10.3

本期国债期货投资评价

本基金本报告期未投资国债期货。

5.11

投资组合报告附注

5.11.1

本基金投资的前十名证券的发行主体未出现本期被监管部门立案调查

,

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。

5.11.2

本基金投资的前十名股票中

,

没有投资于超出基金合同规定的备选股票库之外的股票。

5.11.3

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

２９

，

００６．６７

２

应收证券清算款

３

，

６２９

，

４４７．７１

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

７１３．６８

５

应收申购款

１３８

，

８１５．５４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

３

，

７９８

，

９８３．６０

5.11.4

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

5.11.5

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比例

（

％

）

流通受限情况说明

１ ３００２５５

常山药业

３

，

０３３

，

８００．００ ５．３８

重大事项

5.11.6

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入原因

,

分项之和与合计可能有尾差。

§6

开放式基金份额变动

单位

:

份

报告期期初基金份额总额

４３

，

６７２

，

６３８．６１

报告期期间基金总申购份额

５６

，

８５３

，

３３１．０４

减：报告期期间基金总赎回份额

６４

，

７２２

，

２１７．３１

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

３５

，

８０３

，

７５２．３４

§7

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

7.1

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位

:

份

报告期期初管理人持有的本基金份额

５

，

０２４

，

１２０．６０

报告期期间买入

／

申购总份额

－

报告期期间卖出

／

赎回总份额

－

报告期期末管理人持有的本基金份额

５

，

０２４

，

１２０．６０

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

１４．０３

7.2

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金投资本基金。

§8

影响投资者决策的其他重要信息

1

、基金管理人于

2015

年

5

月

5

日发布了《大成基金管理有限公司关于高级管理人员变更的公告》

,

经大成基金管理有限公司第六届董事会

第六次会议审议通过

,

刘明先生不再担任公司副总经理。

2

、基金管理人于

2015

年

5

月

16

日发布了《大成基金管理有限公司关于高级管理人员变更的公告》

,

经大成基金管理有限公司第六届董事会

第七次会议审议通过

,

肖冰先生不再担任公司副总经理。

§9

备查文件目录

9.1

备查文件目录

1

、中国证监会批准设立大成中证

500

沪市交易型开放式指数证券投资基金联接基金的文件

;

2

、《关于大成中证

500

沪市交易型开放式指数证券投资基金联接基金基金份额持有人大会决议备案的回函》

;

3

、《大成健康产业股票型证券投资基金基金合同》

;

4

、《大成健康产业股票型证券投资基金托管协议》

;

5

、大成基金管理有限公司批准文件、营业执照、公司章程

;

6

、本报告期内在指定报刊上披露的各种公告原稿。

9.2

存放地点

本报告存放在本基金管理人和托管人的办公住所。

9.3

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅

,

或登录本基金管理人网站

http://www.dcfund.com.cn

进行查阅。

大成基金管理有限公司

2015年7月21日


