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稳市初显成效 863股反弹逾50%

证券时报记者 郑灶金

稳市措施初显成效。 自

7

月

9

日

以来，市场已反弹了

11

个交易日，沪

指累计涨幅接近两成，近期更是收获

六连阳。在本轮回升行情中，共有

863

只个股涨幅达到或超过

50%

，

17

股更

实现翻番。 巧的是，这

17

只个股中就

有社保基金持有的牧原股份等

4

股。

上述

863

只个股中机械设备行业

最多，达

93

只；化工板块也有

82

只，

医药生物、电气设备、计算机等行业个

股数量也较多。 中小市值个股占比较

大，经过大涨后，仍有

570

只个股总市

值小于

100

亿元，占比超过六成。

反弹幅度超过

100%

的

17

只个

股中，化工股有

3

只，包括禾欣股份、

广聚能源和青岛碱业；军工行业也有

3

只，分别为光电股份、中航动力、中

航机电； 农林牧渔行业也有牧原股

份、天邦股份、仙坛股份等

3

股；汽车

行业则有长春一东、特力

A

；机械设

备行业有黄海机械、 光力科技两股；

另外

4

股为中航三鑫、 鹿港科技、万

孚生物、真视通等。 这些个股中，不少

为近期的市场热点，如军工、生猪（牧

原股份）、央企改革（长春一东）等。

值得注意的是， 这

17

只个股中，

中小板股有

8

只，占比近半；另外，沪

市有

5

只， 深市主板

2

只， 创业板

2

只。 最新市值方面，长春一东等

11

股

低于

100

亿元，光电股份、广聚能源、中

航三鑫介于

100

亿元

～200

亿元之间。

今年一季报显示，这

17

只个股中

有

4

家公司前十大流通股东中出现社

保基金的身影， 其中持股比例最大的

是牧原股份， 全国社保基金

113

组合

持有

816.23

万股， 为第一大流通股

东。 牧原股份一季报前十大流通股东

机构云集，仅有一名自然人股东，除社

保基金外，还有嘉实研究精选、招商先

锋等多只公募基金进驻。 牧原股份股

价大涨， 与近期猪肉价格大涨或有一

定关系。齐鲁证券认为，在当前畜禽板

块向好的大背景下， 该板块优质公司

能够获得超额盈利， 而生猪养殖的行

业特点也保证了公司产能可以实现高

速扩张。

社保基金一季度还持有

165.42

万股光电股份，为第十大流通股东。光

电股份近日的大涨， 与军工板块整体

大涨不无关系。 中证中航军工主题指数

自

7

月

9

日反弹以来， 累计涨幅也已超

过

50%

，大幅跑赢沪指。 盘后数据显示，

活跃游资中信证券上海溧阳路证券营业

部对光电股份情有独钟，

7

月

20

日至

22

日的

3

个交易日累计买入

2217.97

万

元，同期另外一家机构也买入近千万元。

海通证券

6

月中旬发布的研报称， 光电

股份是兵器工业集团下属二级子公司，

光电防务板块将成为公司拉动业绩增长

的最主要动力。

其他两只个股中， 社保基金一季度

持有

123.35

万股特力

A

， 持有

97.81

万

股黄海机械，均为第三大流通股股东。其

中黄海机械

3

月下旬开始停牌，

7

月

14

日复牌并未随大盘下跌， 而是连续一字

涨停。

玩转资产配置“跷跷板”

证券时报记者 朱凯

儿时玩过跷跷板的或有记忆，在

风中享受那种上下跃动的快感， 绝不

逊于任何昂贵玩具带来的兴奋。 跷跷

板的妙处在于， 小椅子触底后总会攀

顶，那是一种简单重复的快乐。

与跷跷板游戏有些类似的是“美

林投资时钟”理论。 它告诉我们，金融

投资的第一要务不是赚钱， 而是保证

资产安全。美林时钟理论劝导人们，债

券投资回报率最高的时候， 在于经济

与通胀均回落的阶段； 股票投资的最

佳时期，依赖于经济上升与通胀回落；

而商品投资的丰收期， 则出现在通胀

上升阶段。

不过，人的寿命总是那么有限，人

性又热衷于博弈和冒险， 因此不管是

成功或者失败， 短期投机者依旧大有

人在。 在散户投资群体占八成以上的

中国股票市场， 美林时钟理论并不受

待见。

近期有业内人士指出， 经济尚未

见底而通胀预期似起， 要警惕滞胀风险

的来临。 该人士引述投资周期理论告诫

说，股票和债券都不安全，只有短久期的

类货币品种可以参考。 记者翻阅报告及咨

询专家，均未确定这一滞胀预感，但得到

几乎一致的建议是，必须对资产进行分散

配置，主动博弈的风险仍未消除。

毋庸置疑，即使是出类拔萃的经济学

家，对经济指标的预测总是难以战胜概率

论的嘲弄。 对于非专业普通投资人而言，

将大部分的时间或资产进行被动配置，只

留出小部分进行主动操作，应是不错的选

择。 如果相反，则可能事倍功半。

进行资产配置之前，不妨先看看我们

身边哪些东西在涨价。 超市的阿姨说，这

段时间猪肉涨得很快； 售楼处的姐姐说，

近期一线城市房价升得很猛；刚开户的大

学生说，我买的股票涨势喜人；美联储官

员说，美元指数开始了第二波反弹……

当然还需要知道哪些东西在 “下

跌” ———今年以来中国央行三度降息和

降准、 黄金和石油价格近期出现大幅下

挫、居民存款不断搬离银行、经济增速从

高速回落至 7%附近的中高速……

这些基本要素都是我们进行资产配

置的参考依据。举一个例子，如果美联储

加息，美元指数持续走高，那么人民币汇

率将会承压，为缓解和遏制热钱流出，央

行会对货币宽松保持谨慎态度； 中国经

济转型和产业调整会导致企业业绩下

滑，拖累经济复苏，则又需要货币与财政

的支持。 无疑，这也需要博弈的智慧。

玩转资产配置的“跷跷板” ，就是要

在风险与收益之间谋求一种平衡， 在贪

婪与恐惧之间达成一种默契。 经历了前

期股市大幅波动之后， 我们更要调整好

心态，对自身资产进行分散配置，为今后

投资买上一份保险。
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� � � �国务院总理李克强昨日在会见金砖国家新开发银行行长卡马特时指出，中国经济至少有以下重要特点为支撑：一是深化改革和创新驱动，通过大力推动大众

创业、万众创新，极大激发了市场活力，调动了社会创造力。二是加大结构调整力度，新业态、新模式蓬勃诞生、快速发展，与传统产业转型升级共同推动了内需的扩

大和新增长点的成长。 三是对外开放持续加大，吸引外资势头不减，对外投资合作取得积极进展。 我们有信心、有能力妥善应对各种风险和挑战，使中国经济实现

“双中高” 发展。 中新社/供图
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