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牛基反攻！ 11只基金收益创新高

证券时报记者 朱景锋

在国家一系列稳定股市措施作用

下，

A

股自

7

月

9

日开始走出一波止

跌反弹行情。 部分基金凭借良好的时

机把握能力率先收复失地， 净值创出

年内新高，从弥补损失速度看，不失为

“中国好基金”。

尽管上周五沪指较年内高点还有

1000

多点的距离，但在股市反弹过程

中， 不少主动偏股基金 （剔除打新基

金）抓住机会实现净值收复失地。统计

显示，从

6

月

15

日到

7

月

24

日，已经

有

11

只基金区间收益转正，意味着这

些基金的净值已经率先超越

6

月

12

日的高点创出年内新高。

其中，宝盈睿丰创新、富国高新技

术和前海睿远稳健增利区间涨幅最

大， 分别达

11.96％

、

9.79％

和

7.48％

。

这

3

只基金年内收益率均于上周四或

周五创出今年以来新高。 而华泰消费

成长、国投美丽中国、北信平安中国等

基金

6

月

15

日以来区间收益率也分

别达到

5.89％

、

4.6％

和

3.44％

。 农银区

间收益、前海股息率

100

强、浦银新兴

产业、泓德泓富、益民服务领先等基金

也都实现区间正收益。

这些基金之所以能率先收复失

地， 一方面在前期大跌中仓位控制较

好或者持仓低估值板块， 跌幅较小甚

至仍有正收益； 另一方面在本轮反弹

中有所斩获，一举实现创新高。

宝盈睿丰创新和富国高新技术是

较好把握反弹机会的典型代表。 其中

宝盈睿丰创新在二季度高位大幅减仓，

二季末仓位不足三成，在本轮下跌中单

位净值跌幅仅为

20.22％

， 远低于基金

平均跌幅， 而在股市底部该基金显然

又大举抄底仓位迅速上升， 自

7

月

9

日以来单位净值大涨

40.33％

， 不仅收

复失地，净值还创出成立以来新高。

富国高新技术今年上半年一直重

仓银行股， 在前期成长股大涨中落后市

场较多， 但在本轮暴跌中银行股极为抗

跌，使得该基金区间跌幅只有

9.09％

，而

在大跌中该基金又大幅调仓换股， 卖出

银行股转而低吸超跌成长股， 这使得该

基金在本轮反弹以来取得

20.78％

的涨

幅，净值随之创出新高。

事实上， 除了这些率先收复失地的

基金之外， 还有一大批基金抓住反弹良

机，使得前期跌幅大为收窄。 统计显示，

截至

7

月

24

日，已经有约

100

只基金

6

月

15

日以来的净值跌幅收窄至

15%

以

内，不少基金距离收复失地仅一步之遥。

（更多报道见 A9版）

南风股份等三公司

实控人违规减持遭调查

A7

百天调整定增方案

伯朗特开启外延增长序幕

A7

AMC两大模式

盘活不良资产

A5

持股4.99%现象频现

醉翁之意若何？

A6

机构关注美亚光电生态圈

前公募冠军探营
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陆挺：中国股市经历

较快的散户机构化过程
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中国文化产业多面开花

热闹难掩淘金艰难
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沃尔玛稍逊亚马逊：

谁输谁赢还没有定数

“奔私”基金经理大跌中表现如何？

公募基金经理“奔私”后的业绩如何？ 同样出身公募基金阵营、在不同类型机构的基金经理的投资业绩又各有何特点？ 数据显示，最近股市大调

整期间，私募基金避暴跌、抢反弹能力更胜一筹。
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恒泰证券拟转H股上市 明天系将再添上市资产

日前，恒泰证券在港交所披露招股说明书，暂停了去年以来筹备的

A

股上市辅导进程，火速转至

H

股

IPO

，保荐机构也由广发证券改成交银国

际和海通国际联合保荐。

A5

让基金代劳 坐享下半年最具潜力八大主题机会

下半年股市个股表现将趋于分化，投资者应选择选股能力强、过往业绩优异的基金经理管理的基金。 至于买入基金的时机，遵循“大跌大买、小

跌小买、大涨减仓”的策略。 基金品种的选择首选主动管理型基金。
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猪价飞起来 股市不足忧

证券时报记者 许岩

猪肉价格正在开启新一轮上涨周

期， 从 3 月中旬至 7 月中旬猪肉价格

已累计上涨超过 50%。 这不可避免又

引起一些“猪通胀” 者对货币政策转

向的担忧。

根据历史经验， 猪肉价格同比与

消费者物价指数（CPI）同比呈较强

的相关性。 如果猪价快速上涨带动通

胀超预期回升， 货币政策也因此面临

一定的变数， 从而对股市再次形成负

面冲击。这种担忧是有一定道理的，不

过，大可不必太担心。

价格主要是由供给和需求两方面

决定。从供给看，当生猪存栏量和猪粮

比下降到低点时，市场供给减少，当供

给下降到一定程度时， 猪肉价格无疑

会连续上升。从需求来看，上半年中国

经济增长速度站稳 7%， 相对平稳，消

费需求有所恢复。 中高端餐饮和三公

消费继续压缩的空间已非常有限，猪

肉需求有望企稳。

综合来看， 虽然由于生猪和能繁

母猪存栏量进一步下降， 供给因素在

影响猪肉价格方面占据主导地位， 再配

合政策收储等因素， 猪肉价格有望进一

步上涨。但经济总需求依然偏弱，现在生

产者价格指数 （PPI） 已经连续下跌了

30 多个月，短期内根本就没有上涨的动

力。 这样，猪肉价格上涨给 CPI 带来的

影响，因为缺少“外援” ，不足以对 CPI

形成连续有效的拉动。

货币政策调控最核心的两个目标是

经济增长和物价稳定。一方面，当前我国

实体经济增速下行压力依然比较大，偏

弱的经济需要宽松货币政策托底。 另一

方面，我国物价依然比较稳定，猪肉价格

上升的幅度不会对物价指数构成显著影

响，从而推高通胀预期，反倒是有可能对

消除通缩阴影做出贡献。可以预见的是，

货币政策依然会维持宽松。

可见，即使猪肉价格持续上涨，对年

底前 CPI 走势构成一定的压力，但这未

必会导致货币政策的转向， 宽松的货币

政策转向的概率极小。

至于股市， 在经历了较大幅度下跌

后， 走势已经回升， 投资者信心逐步恢

复。但影响股市的因素有很多，时下也确

实面临不少不确定性， 但是稳定宽松的

宏观环境对股市维稳是有利的， 稳定的

货币政策就是对股市的实质性利好。
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