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东吴在线

首款理财产品3分钟售罄

证券时报记者 梁雪

昨日， 券商系首家互联网财富管

理子公司东吴在线， 首次推出的互联

网金融产品“羊羊得益”稳健系列理财

产品，上线

3

分钟内便售罄。有业内人

士称， 这主要是因为此款产品设计为

40

天短期限，打消了客户在新平台投

资期限过长的顾虑；此外，产品收益率

较高，年化预期收益率达

8%

。

据介绍，东吴在线是由券商东吴证

券、互联网公司、文化传媒公司联合打

造的券商互联网金融子公司，于今年

6

月成立。 该公司借助互联网技术，为投

资者提供互联网经纪、财富管理、众筹、

创新业务等服务。

业内人士表示，券商建立互联网金

融子公司，可通过互联网手段，打破原

有券商体系里高额的融资成本和高门

槛， 并借助券商本身的风控和资源优

势，推行互联网普惠金融。

东吴在线总经理李健介绍，券商

系互联网金融子公司有

3

个方面优

势：首先，子公司具有券商股东背景，

有助于投资者对平台产生信任感；其

次，券商本身严谨的风控和丰富的资

源优势为子公司发展提供了沃土；再

者，子公司可以面向一些基金公司和

券商固有业务本身无法覆盖的投资

群体。

据介绍， 券商发展互联网金融的

路径主要有两种： 一是在券商内部成

立互联网金融相关部门， 对接券商内

部各个业务条线的日常业务； 二是券

商成立互联网金融子公司， 拓展相关

业务。 “目前，券商做互联网金融充其

量是在原有的业务基础上， 使用上互

联网金融的工具。 券商互联网金融还

未形成行业发展的气候， 各家券商都

仍在摸索和探索阶段。”上海地区一家

券商互联网金融部的总经理告诉证券

时报记者。

此外， 多家券商互联网金融业务

内部人士表示， 每家券商的发展路径

不尽相同。 华宝证券互联网金融部门

相关人士表示， 目前券商做互联网金

融无外乎两个方向， 要么将自家券商

的优势业务放到互联网平台上， 要么

探索互联网平台本身缺什么， 再看券

商自身资源有什么可以拿来用。

兴证资管

4亿元B级基金遇“秒杀”

证券时报记者 李东亮

就在券商基金纷纷提示

B

级基

金下折风险之际，昨日上午，兴证资管

发行的量化对冲产品 “永扬全天候

5

号集合资管计划”，开售后短时间即达

200

户销售上限。据兴证资管统计，该

产品

B

级份额销售总数达

4.06

亿元，

成立总规模达

20.06

亿元。

经历近期股市连续震荡调整后，

投资者将目光更多放在能够获取稳健

收益的投资方式上。 量化对冲产品因

投资策略灵活、 与主要市场指数相关

性低的特质，受到不少投资者青睐。

据介绍，在全天候永扬

5

号之前，

兴证资管已经发行了

3

只量化对冲集

合资产管理计划， 分别命名为全天候

永扬

1

、

2

、

3

号。 今年以来，

3

只产品

B

级收益率分别达

54.63%

、

54.88%

及

45.32%

，接近权益类产品收益。

同时，在

6

月

12

日至

7

月

15

日，

A

股大盘跌幅达

24%

， 而永扬

1

、

2

、

3

号

B

级涨幅达

5.56%

、

5.59%

和

4.64%

，

同期母基金最大回撤均不超

1.3%

，体

现量化对冲产品在震荡市中的优势。

据证券时报记者了解，永扬系列

量化投资产品主要采取市场中性交

易策略，并辅以其他事件驱动、统计

套利、宏观对冲等交易策略，在严格

控制产品净值回撤风险的前提下获

取持续稳健的超额收益， 实现稳健

增值。

实际上， 由于量化对冲产品风险

和收益均偏低， 因此不少此类产品采

取了分级基金的运作模式。 以全天候

永扬

5

号为例，投资者认购

B

级产品

后， 运作团队将从银行获得

4

倍杠杆

的资金。即便如此，此类产品收益率在

今年上半年单边市中仍然受到挑战。

但在

6

月

15

日市场大幅波动后，凭借

稳定的业绩和波动较小等特征， 此类

产品再次受到投资者热捧。

光大集团

增持光大银行1.27亿股H股

光大银行昨日晚间公告称， 该行

主要股东光大集团在

7

月

17

日至

29

日间，通过港股通增持该行

H

股股份

共计

1.27

亿股，占该行已发行普通股

总股份的

0.27%

。

本次增持前， 光大集团持有光大

银行的普通股数量为

110.57

亿股，约

占 该行已发行普 通 股 总 股 份 的

23.69%

；增持后持有其普通股股份数

量

111.84

亿股，约占该行已发行普通

股总股份的

23.96%

。

光大集团表示， 会于未来

6

个

月内继续在二级市场增持光大银行

股份。 （刘筱攸）

券商资管规模榜揭晓 中信证券1.13万亿居首

证券时报记者 杨庆婉

上半年券商资管业务规模排行榜

昨日出炉。中国基金业协会公布数据显

示，中信证券位居首位，规模达

1.13

万

亿元，约占全行业

1/10

。 其中，主动管

理规模

4128

亿元，比去年增加

4

倍。

受益于

A

股行情驱动，今年以来

券商资管产品发行规模比去年同期增

加近

2

倍， 大多数券商的主动管理规

模也有明显上涨。

瑞银资管规模不到1亿

数据显示， 资管规模紧随中信证

券之后的是申万宏源，总规模达

6470

亿元；接着的是华泰证券资管

5279

亿

元、国泰君安资管

4911

亿元和中信建

投

4796

亿元。

规模最小的

5

家分别是瑞银、大

同、中天、红塔、银泰证券。垫底的是瑞

银证券， 资管规模只有

0.87

亿元；另

外四家资管规模分别只有

3

亿元、

5

亿元、

6

亿元和

12

亿元。

截至

6

月底， 证券公司资产管理

业务总规模达

10.25

万亿元， 比公募

基金行业总规模高出

3

万亿左右。

券商资管构成中， 定向资管数量

最多、规模最大，

1.25

万只产品总规模

8.95

万亿。其中，集合计划

2865

只，累

计规模

1.22

万亿元；专项

61

只，总规

模

0.07

万亿。

主动管理占比提升

作为券商资管的优势业务， 主动

管理业务今年非常受重视， 规模增长

很快。在这方面排名前五的券商，基本

与总规模排行保持一致， 依次是中信

证券

4128

亿元、申万宏源

1623

亿元、

国泰君安资管

1452

亿元、华泰证券资

管

1394

亿元和海通资管

817

亿元。

数据显示，

89

家券商累计主动管

理规模

2.19

万亿元，占券商资管业务

总规模的

21%

。 通道业务仍然占了大

头，相比去年有所提升。

以中信证券为例， 主动管理规模

占比达

36.5%

。而去年中信证券这一规

模占比只有

10%

。 以主动管理著称的

东方证券资管， 今年

6

月末总规模只

有

588

亿元，而主动管理规模就达

495

亿元，占比

84%

。 去年东方证券资管规

模

399

亿元，主动管理占比仅

23.6%

。

货币型产品遭弃

主动管理业务占比提升得益于今

年上半年

A

股行情， 券商资管产品发

行受到青睐。统计数据显示，截至

7

月

29

日， 今年发行的券商资管产品有

2449

只， 发行规模累计高达

2027.67

亿元，比去年同期

712.95

亿规模增加

近

2

倍。

上半年新发行产品中大部分是

股票型产品，共发行

2159

只，发行规

模达到

1828.48

亿元，占比高达

90%

。

而去年

1

月

～7

月发行规模只有

69.16

亿元。

此外，混合型产品、债券型产品上

半年发行规模分别只有

95.23

亿元、

65.1

亿元， 都比去年同期减少一半以

上。值得注意的是，货币型产品今年几

乎被 “抛弃” 了， 除了

1

月份发行了

0.69

亿元之外， 今年近

6

个月以来一

只新产品都没有， 而去年同期发行规

模有

58.16

亿元。

4家IPO在审券商上半年净利增逾300%

见习记者 赵春燕

今年上半年， 券商行业整体业绩

创下历史新高，

5

家首发（

IPO

）在审券

商上半年业绩表现不俗。

A

股

IPO

在审的券商除了已在香

港上市的银河证券、中原证券外，还有

华安证券、华西证券、浙商证券、东莞

证券和第一创业证券

5

家券商。目前，

这

5

家券商

2015

年上半年财务数据

已经发布， 除东莞证券未披露营收和

净利同比增幅数据外， 其他

4

家券商

净利润增幅均超过

300%

。

净利增长超300%

中证协日前公布的行业数据显

示，

2015

年上半年，

125

家证券公司实

现营业收入和净利润分别为

3305.08

亿元和

1531.96

亿元 ， 同比增长

255.27%

和

373.57%

，是

2014

年全年营

业收入和净利润的

1.27

倍和

1.59

倍。

行业业绩大幅增长，

IPO

在审券

商表现也不俗。 据各自母公司财务报

表数据显示，今年上半年华安证券、华

西证券、 浙商证券以及第一创业证券

的营业收入都实现了超过

100%

的增

长。 其中， 华安证券上半年实现营收

21.86

亿元， 增长率高达

377.35%

；华

西证券实现营收

35.23

亿元， 同比增

长

293.03%

。 两家的营收增长率都在

行业平均水平之上。

另外两家券商营收增长率亦在

100%

以上。 其中，浙商证券实现营收

约

22.46

亿元，同比增长

224%

；第一

创业证券实现营收

15.57

亿元， 同比

增长

173.04%

； 东莞证券今年上半年

实现营收

20.47

亿元。

在净利润方面，华安证券、华西证

券、 浙商证券以及第一创业证券今年

上半年分别实现净利

11.25

亿元 、

18.29

亿元、

8.06

亿元和

6.63

亿元。 其

中，华安证券净利润相比

2014

年中期

同比增幅高达

752.27%

， 在

4

家中增

幅最高。 华西证券、浙商证券和第一

创业证券净利润同比增幅分别为

491.91%

、

357.95%

和

304.27%

。 另外

一家券商东莞证券今年上半年实现

净利润

8.64

亿元，但没有公布同比增

长数据。

手续费及佣金

净收入贡献过半

据证券时报记者统计， 上述

5

家

券商中， 手续费及佣金净收入是营收

的主力来源，占比都过半。 其中，华安

证券手续费及佣金净收入达

15.23

亿

元，在总体营收中占比接近

70%

；浙商

证券这两项收入达

16.18

亿元， 营收

占比达

72.06%

； 东莞证券这两项收入

达

15.78

亿元，营收占比达

77.1%

。

华西证券手续费及佣金净收入营

收占比一项在

5

家券商中最高， 约达

27.56

亿元，在营收中占比达

78.23%

。

第一创业证券手续费及佣金净收入的

营收占比为

5

家中最低

:8.43

亿元的

营收在总体营收中占比为

54.12%

。 不

过， 第一创业证券实现投资净收益

5.96

亿元， 营收占比达到

38.29%

，高

于其他

4

家。

长江证券研报称，券商行业

2015

上半年的亮眼业绩奠定了全年高增长

的基础， 资本扩充提速进一步打开了

两融等资本中介业务的持续增长空

间，而并购重组等新业务的快速增长，

以及股权激励的加速破冰， 有望提升

行业估值水平。中银国际预测，券商全

年营业收入增速将达到

100%

的水平，

净利润增速仍有望达到

150%

以上。

1.38万亿

两融余额创4个多月新低

证券时报记者 张欣然

在这场去杠杆的运动中， 两融数

据犹如一面镜子反射市场资金流向。

据沪深交易所最新数据，

7

月

28

日两市融资融券余额持续走低， 较上

一 交 易 日 减 少

477.77

亿 元 至

13822.95

亿元，为

3

月

20

日以来最低

水平。

两融交易活跃度下降

7

月

8

日大盘反弹之后，两融余额

多数时间徘徊在

1.42

万亿元至

1.45

万亿元之间。

7

月

28

日，两融余额则

随着大盘震荡急转向下。

统计数据显示，

7

月

28

日沪深

两市两融余额为

13822.95

亿元，较

前一交易日减少

477.77

亿元。 具体

而言，融资余额为

13793.01

亿元，环

比下降

476.24

亿元 ； 融券余额为

29.93

亿元，环比下降

1.53

亿元。 这

是自

7

月

9

日两融余额企稳以来最

大单日降幅。

“

7

月初我们就曾预估两融杠杆

将清洗至

1.3

万亿左右， 因此这也算

在意料之中。”深圳一家中小型券商两

融业务负责人表示， 之所以跌破之前

1.4

万亿规模， 主要源于

7

月

28

日

A

股市场走势大幅向下， 融资买入大幅

缩减。

接受证券时报记者采访时， 多家

券商两融业务相关人士表示， 此次两

融余额下降幅度并不算多， 属于正常

现象。

统计显示，

7

月

28

日， 沪深两市

融资买入额为

1128.20

亿元， 较上一

交易日减少

30.97%

； 融资偿还额为

1604.44

亿元， 较上一交易日减少

9.23%

；当日融券卖出量为

86962.04

万

股，较上一交易日减少

13575.42

万股。

17只股票

两交易日净买入超亿元

“目前两融客户整体还算比较平

稳， 但也有零星的两融客户触到平仓

线。”一家国企背景的证券公司两融业

务部门总经理称， 在杠杆监管和风控

趋严、投资者对行情看法比较谨慎、入

场动力不足的情况下， 两融余额短期

内将维系相对平稳态势。“两融风险已

经逐步释放， 虽仍存在隐患但不会再

像之前那么集中。 ”

从两融标的股融资买卖情况看，

截至

7

月

28

日， 近两个交易日共有

94

只标的股出现融资净买入，其中有

17

只标的股净买入额超过

1

亿元；而

另有

798

只标的股出现融资净卖出，

其中净卖出额超过

1

亿元的标的股有

209

只。

统计数据显示， 融资净买入排名

前五的两融标的股分别为光明乳业、

掌趣科技、潍柴动力、苏宁云商、中国

卫星，期间净买入额为

3.35

亿元、

3.07

亿元、

2.61

亿元、

2.16

亿元、

2.12

亿元。

融资净卖出方面， 中信证券、 中国平

安、海通证券、中国中车、中国银行期

间融资净卖出最多， 净卖出额分别为

19.53

亿元、

19.48

亿元、

11.77

亿元、

8.29

亿元、

8.0

亿元。

截至

7

月

28

日， 融资余额排名

前五的标的股分别为中国平安、中

信证券、兴业银行、海通证券和浦发

银行。

4家上市险企

上半年净利大增超六成

� � � �中国人寿昨晚发布预增公告称，

预计上半年净利润同比增长

70%

左

右。至此，

4

家

A

股上市险企上半年业

绩全部预喜，中国平安、新华保险和中

国太保分别预增

62%

、

80%

和

63%

。

4

家险企均认为投资收益大幅增

长是净利预增的重要原因。 保监会昨

日也公开表示，今年上半年，保险公司

权益类投资比重大幅上升， 投资收益

显著增加。从数据来看，今年上半年保

险公司可运作资金大幅增长。 截至

6

月底，保险行业资金运用余额达

10.37

万亿元，比年初增长

11.11%

；另一方

面， 保险公司的投资收益水平有所上

升，上半年资金运用收益达到

5105.12

亿元， 同比增加

3203.77

亿元， 增长

168.5%

，平均收益率为

5.16%

，同比上

升

2.82

个百分点。 有券商分析师预

计，今年投资收益率将维持平稳，全年

净投资收益率将维持在

5%～5.3%

。

在保费收入方面， 上半年

4

家上

市险企合计实现保费收入约

6300

亿

元，同比增长

14%

。 其中，中国人寿今

年上半年共实现保费收入

2342

亿元，

同比增长

18.94%

，

6

月份环比大增

46.09%

。

长江证券表示， 今年上半年经历

了

3

次降息

2

次降准， 低利率直接影

响了保险资产端和负债端。 受低利率

环境影响和渠道转型驱动， 承保端个

险新单高速增长， 预期全年增速水平

在

15%～20%

。 （曾炎鑫）


