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美股财报效应显现 能源股不来电

证券时报记者 吴家明

一直以来， 美股投资者对企业财

报都非常敏感。最近，美股“财报效应”

的威力显现， 由财报引起的股价巨幅

波动着实让不少投资者心跳加速。

美股也从“涨停”

到“跌停”

最近， 美股市场整体维持窄幅震

荡的走势， 但许多个股的表现却非常

“惊心动魄”。有炒美族感叹，从“涨停”

到“跌停”不只是

A

股的专利。

当地时间

28

日盘后交易阶段，社

交媒体巨头推特公布二季度财报，公

司实现每股盈利

0.07

美元，远超预期

的

0.04

美元；第二季度营收同比增长

61%

至

5.02

亿美元。 推特还预计，

2015

年全年营收有望达到

22

亿至

22.7

亿美元。数据公布后，推特股价一

度大涨

10%

。

一直以来， 推特吸引更多用户

的能力是市场关注的重点。 推特表

示， 目前有

3.16

亿用户每月至少登

录推特一次， 比上个季度的

3.02

亿

用户有所增加， 同比也实现了

15%

的增长。 然而，推特在统计月活跃用

户时包括了通过信息平台登录推特

的用户。 如果剔除这部分用户，推特

二季度月活数为

3.04

亿， 仅比上季

度的月活跃用户略有增加。 投资者

最关注的月活跃用户数欠佳， 公司

股价随后出现“过山车”行情，抹去

涨幅并下挫

10%

， 期间振幅超过

20%

，相当于

A

股市场的从“涨停”

到“跌停”。

有美版“大众点评”之称的

Yelp

当

天也公布了第二季度财报，公司实现营

收

1.339

亿美元，折合每股亏损

0.02

美

元， 不及分析师预期。 受此消息影响，

Yelp

股价在盘后交易阶段大跌

14%

。

近日发布财报的中概股巨头百

度， 二季度营收和每股利润都超出华

尔街平均预期， 但因其对未来营收展

望不及市场预期，在

28

日美股交易时

段重挫

15%

至

168

美元，创下自

2008

年

11

月以来的最大跌幅。

能源企业迎来

近三年最差季报

推特、

Yelp

和百度都算得上是美

股市场上的“明星股”。此前，苹果公司

公布的二季度盈利数据好于市场预

期，但

iPhone

销量逊预期，导致股价

在

3

分钟内一度大跌超过

8%

，意味着

在

3

分钟内苹果公司市值蒸发

620

亿

美元，超过小米或

Uber

的估值。 同样

是因为财报， 谷歌公布好于预期的财

报后股价单日大涨

16.3%

， 使该公司

市值一天内增加近

650

亿美元， 创下

纳斯达克史上单日市值增加的第二高

纪录。

由此可见，这些美股市场上的“明

星股” 更容易受到财报数据影响。 对

此，有美股分析人士表示，机构投资者

是美国股市的中坚力量， 所谓的市场

明星股往往也是机构扎堆的地方。 由

于机构投资者在时间、资金、人力、技

术手段、 信息获取等方面具有不对称

优势， 个体投资者参与此类公司炒作

时要特别小心。

“美股市场在财报季的走势通常

较为波动，即使财报数据好于预期，但

投资者更看重公司对未来业绩的预

期。”投资美股数年的炒美族陈小姐表

示，“美股投资的好处在于方向感强，

炒作业绩比炒作题材更有用。 ”

陈小姐还表示， 美股财报出来之

前往往在股价上已经有所反映， 财报

可能导致股价有些调整， 但是并不会

带来太大的变化。“我个人会更看重公

司的产品是否有市场空间， 比如我最

近买入一家医药公司的股票， 我会向

身边这方面的专业人士请教了解。 ”

美股二季度财报披露正在进行

中，汤森路透数据显示，在迄今已公

布业绩的公司中，

75%

的盈利好于分

析师预期，仅

52%

的营收优于预估。

美利坚银行私人客户部门主管贝利

认为， 从目前情况来看美股企业业

绩喜忧参半， 即便第二季度美国企

业整体盈利实现正增长， 也将非常

疲弱。

一波未平一波又起。 近期大宗商品

价格持续下跌，美股能源企业正携近三

年来的最差季报来袭，能源企业财报的

密集披露或将使近期处于弱势的美股

大盘雪上加霜。

FactSet

高级分析师约翰

指出，标普

500

指数的

10

大板块中，预

计能源板块盈利与营收同比降幅排名

第一，能源板块也将是标普

500

成分股

企业整体盈利与营收下滑贡献最多的

板块。

美股的“庄家”与散户

证券时报记者 吴家明

美国股票市场由机构投资者主

导是不争的事实

，

这些机构投资者也

成为市场所谓的

“

庄家

”。

近期

，

多只

明星股的剧烈波动

，

似乎让人看到这

些

“

庄家

”

的威力

。

根据北美证券管理协会提供的

统计数据显示

，

美国股票市场上机构

投资者完成的交易量占到每天成交

量的

95%

以上

。

数量庞大的养老基

金

、

各类捐赠式基金

、

保险基金

、

对冲

基金

、

互惠基金和大大小小的投资公

司等构成了美国资本市场的主体

。

Beacon Asset Management LLP

基金经理童红学认为

，

如果按照国内

投资者的概念理解

，

美股不仅有

“

庄

家

”，

而且是

“

庄家

”

遍地

。

不过

，

在美

国股市上

，

即便是类似于高盛这样的

大型机构

，

想要长期操纵某个标的的

价格也是一件很困难的事情

。

机构投

资者不仅提供充裕的流动性

，

通常还

秉承长期投资和价值投资的理念

。

如

果一家公司的股价因非理性炒作而

价格虚高

，

其他机构投资者可以通过

做空该公司股票促使其回归本来价

值

，

同时也可获得丰厚利润的奖励

。

美国股市上著名的康宝莱多空之争

，

就是机构投资者之间相互制约的一

个很好的例子

。

童红学认为

，

完善的市场交易机

制

、

以机构投资者为主体的市场结

构

、

多元化的投资产品

、

多层次的交

易平台

、

充足的流动性等都是

“

庄家

”

难以横行美股的主要因素

。

与机构投资者的

“

庞大

”

相比

，

美

股市场上的散户就显得有点

“

渺小

”。

据

Bankrate

’

s Money Pulse

在今年

4

月进行的调查

，

美国成年人只有

48%

投资股票

。

另据美国世界大型企业研

究会的数据

，

美国散户持股市值仅占

总市值三成左右

。

不过

，

散户占比低

并不代表美国普通民众排斥股票投

资

。

美联储数据显示

，

48.8%

的美国家

庭都直接或间接持有股票

，

但美国人

更多通过机构投资

。

美国税法有时候也会给散户一

丝安慰

。

据悉

，

美国股票投资亏损可

申报抵税

，

每年个人抵税上限

1500

美元

，

家庭上限为

3000

美元

。

如果当

年亏损超

3000

美元

，

可将超出部分

放到下一年再申报抵税

，

没有年限

限制

，

一直到全部亏损申报完

。

不

过

，

如果下一年投资赚了钱

，

则必须

将赚的钱与上一年没有报完的亏损额

合并计算

。

市场曾传出消息

，

美国总统奥巴马

2009

年和

2010

年的报税资料显示

，

这位

总统先生连续两年申报投资亏损

。

税表

披露

，

奥巴马购买了近万股夏威夷银行

股票

，

因遭遇金融危机而亏损约

12.3

万

美元

。

不过

，

童红学对记者表示

，

每年个

人抵税上限

1500

美元其实只是象征性

的意义

，

原则上还是投资亏损抵投资盈

利部分

，

因为以前可能投资盈利交过税

。

多只明星股的剧烈波动

，

也让投资

者联想起美股市场曾经出现的

“

闪电崩

盘

”，

这些

“

崩盘

”

更体现出散户的辛酸

。

比如

2010

年

5

月

6

日

，

华尔街疯狂上演

了一场史上罕见的股市灾难

。

当天

，

道指

盘中突然急挫近千点

，

10

分钟内跌穿

9900

点

，

跌幅最高时达到

9．2％

，

创

1987

年股灾以来最大单日跌幅

。

在

“

闪电崩

盘

”

过程中

，

美股市值当即

“

蒸发

”

上万亿

美元

。

由此可见

，

科技深度渗透进交易的

时代

，

投资完全变成一件变数很多的事

情

。

嘉信金融研究中心交易和衍生产品

部门负责人弗雷德里克告诫散户投资

者

，

千万不要试图与市场上的高频交易

者较量

。

有投资者则认为

，

散户唯一能够

做的就是坚持更长的投资周期

。

天津司法确认服务中心

证券业工作站挂牌成立

� � � �天津市司法确认服务中心证券

业工作站昨日正式挂牌成立。

天津证监局局长助理张喆峰表

示， 辖区证券业人民调解工作应遵

守两个原则：疏堵结合、宽进严出。

要明法析理、把握底线，不为了事牺

牲公道，不用调解代替监管，有所为

有所不为。速度服从质量，防止出现

调解不合法、不合规，不尊重当事人

权利的情况。 要把握四个要点：一是

要做实。 在制度层面、机制层面打基

础、利长远的工作要踏实。 二要讲效

率。 实现“让信息多跑路，让群众少跑

腿”的目标。三要立规矩。应力求规范

化、标准化，以统一的标准，应各异的

诉求。 四要重评议。 在个案中积累经

验，在经验中总结规律，在实践中不

断提高。 （严惠惠）

广东证监局推动辖区证券期货

纠纷调解与诉讼渠道对接

� � � �广东证监局、 广东省高级人民

法院、 广东中证投资者服务与纠纷

调解中心近日联合签署了 《证券期

货纠纷诉调对接合作备忘录》。

自今年

4

月份在广东省民政厅

注册以来， 广东中证投资者服务与

纠纷调解中心已经调处各类证券期

货交易纠纷近

200

件， 为投资者挽

回损失

30

余万元。

广东证监局相关负责人表示，

广东证监局将进一步加强对调解中

心的业务指导，利用诉调对接平台，

充分发挥监管部门、行业调解组织、

人民法院各自的优势， 为辖区证券

期货纠纷处理提供更加畅顺和便捷

的渠道。 （刘莎莎）

场外证券业务备案新规出炉

建立黑名单制度

� � � �昨日， 中国证券业协会发布了

《场外证券业务备案管理办法》，按

照规定，在《办法》实施前已开展相

关场外证券业务的机构， 应当按照

中证机构间报价系统股份公司的要

求，自《办法》实施之日起一个月内

补办首次备案手续。

《办法》规定，场外证券业务是

指在上海、深圳证券交易所、期货交

易所和全国中小企业股份转让系统

以外开展的证券业务， 包括但不限

于场外证券销售与推荐； 场外证券

资产融资业务； 场外证券业务的技

术系统、登记、托管与结算、第三方

接口等后台和技术服务外包业务；

场外自营与做市业务； 场外证券中

间介绍；场外证券投资咨询业务；场

外证券财务顾问业务； 场外证券经

纪业务；私募股权众筹；场外证券产

品信用评级； 场外金融衍生品等十

四种业务形式，同时，上述业务均需

在中国证券业协会进行备案。

按照《办法》要求，中国证券业协

会通过场外证券业务报告系统接收

备案材料。 备案机构应当于首次开展

某项应备案业务之日起一个月内报

送备案申请表和承诺函；场外证券业

务说明书；场外证券业务相关内部管

理制度， 包括但不限于内部控制、风

险控制、合规、投资者保护等制度。 对

首次业务备案，业务备案材料不完备

的，中国证券业协会在接收备案材料

5

个工作日内一次性告知备案机构补

正。 中国证券业协会未在

5

个工作日

内提出材料补正要求或其他问题的，

视为接受备案。

此外，中国证券业协会建立场外

证券业务黑名单制度，将严重违规的

备案机构及相关人员列入黑名单，期

限

6

个月到

24

个不等， 违反其他规

定情节特别严重的，中国证券业协会

将其永久列入黑名单。 列入黑名单的

备案机构不得新开展相同场外证券

业务。 （程丹）

周靖宇/制图


