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中报预增动因解析

402家公司预增含金量不一 主营增长型成色足

中国上市公司研究院

近来， 上市公司陆续发布中期业绩预

告，上半年经营业绩开始浮出水面。

截至

7

月

29

日，共

1816

家

A

股上市

公司发布了业绩预告，业绩预喜（预增、续

盈、扭亏、略增）的有

1126

家，占比约

62%

，

其中预增公司有

402

家。 上市公司业绩预

告透露了上市公司上半年的业绩状况，在

一定程度上说明了上市公司近期的发展状

况、发展方向是否合理，是投资者后期投资

的一个风向标，具备一定的参考价值。正值

股市不断调整的非常时期， 业绩预告的喜

悲在下一步的投资中扮演着重要角色。 但

是， 所有预喜的上市公司是否都具有相同

的含金量？或者说，哪些上市公司投资价值

相对高呢？

带着这个疑惑， 笔者梳理了

402

家业

绩预增的上市公司。以

2014

年第一季度至

2015

年第一季度净利润同比增长率衡量

近来上市公司的业绩表现， 并以业绩预增

的不同缘由为切入点，开启了一场“淘金”

之旅。

一、402家预增

121家含金量高

以预告净利润同比增长率下限来看，

这

402

家预增的上市公司中，净利增长

10

倍以上的有

20

家； 增长

1

倍以上

10

倍以

下的有

177

家； 增幅低于

1

倍的有

203

家

公司，占比

50.7%

；另有

2

家公司预告净利

润大幅增长，但没有说明具体数字。总的来

看， 绝大部分业绩预增的上市公司增幅都

在

1

倍左右。

预增超

10

倍的上市公司中， 湖北金

环、东方财富、同花顺与恒顺众昇这

4

家上

市公司自

2014

年以来净利润同比增长率

一直保持为正， 今年上半年业绩预告净利

润同比增长率下限分别为

3832.28%

、

3055%

、

1500%

、

1058%

。 不过，东方航空以

249

倍的增幅位居

402

家预增公司之首，

其

2014

年第一季度到第三季度净利润同

比增长率都表现为负，

2014

年第四季度净

利润同比增长率开始逆袭，达

207.32%

。 就

今年上半年净利润增长幅度来看， 东方航

空远超湖北金环、 东方财富等

4

家上市公

司，但长期来看，东方航空净利增长不如这

4

家上市公司稳定。

业绩预增体现了上市公司今年上半年

的发展经营态势较好，但是不排除出现“一

次性”净利增长的现象。 因此，为了使数据

更有说明性和代表性，以

2014

年第一季度

至

2015

年第一季度的净利润同比增长率

进行综合评估。

据统计，

402

家预喜的上市公司中，有

121

家上市公司净利润同比增长率自

2014

年第一季度至

2015

年第一季度持续表现

为正， 业绩表现不仅理想且有稳定增长的

态势。

从行业板块来看， 这

121

家上市公司

主要分布于

24

个不同的行业，占比较大的

前

5

大行业为医药生物、化工、电子、计算

机、电气设备（如图

1

）。 其中医药生物与化

工行业分布的上市公司较多， 都达到

16

家，占比均为

13%

；电子、计算机、电气设备

业的上市公司分别有

14

家、

12

家、

11

家，

占比分别为

12%

、

10%

、

9%

。 总体来看，这

121

家业绩优秀且保持稳定增长的上市公

司中，

57%

以上来源于这五大行业。

“一次性”净利增长的现象不是没有。

罗普斯金、科林环保、经纬电材、好当家仅

2015

年上半年业绩为预增，其净利润同比

增长率自

2014

年第一季度至

2015

年第一

季度都表现为负，对它们来说，这“喜事”可

谓是

2014

年以来的头一回。

从公司公告中得知， 罗普斯金中报净

利润较上年同期增长

175%

至

205%

， 主要

原因是公司将依照老厂区拆迁协议， 在完

成第一阶段的搬迁工作后， 确认获取的相

对应的搬迁收益， 业绩并非主要来自主营

业务收入。 科林环保业绩预告净利润较上

年同期增长

330%-360%

，业绩预增受益于

公司在

6

月份出售了苏州科林环境技术工

程有限公司的

100%

股权。经纬电材公司净

利润较上年同期增长

40%-60%

，主要源于

公司积极开拓其他领域市场， 大力调整产

品结构，带动了利润的上升，通过公司的调

整促进了业绩的增长。 好当家今年上半年

净利润预增

50%

到

70%

， 预增主要源于公

司主导养殖产品海参的产量比去年同期增

加，致使净利润比上年同期增长，属于主营

业务促增长。相对而言，这

4

家业绩预增的

上市公司，自

2014

年来第一次预喜，预增

含金量不如

121

家持续增长的上市公司，

后期发展还需观察。

在

402

家预增公司中， 有

277

家公司

的净利润同比增长率自

2014

年第一季度

至

2015

年第一季度期间有正有负，就稳定

性来说，不如前面

121

家上市公司高。

二、业绩增长动因何在？

121

家业绩预增且近期稳定增长的上

市公司业绩增长动因何在？经过梳理发现，

这

121

家上市公司的看点不一。 一部分上

市公司预增并非来自于主营业务收入，而

是受益于投资业务。 从长期投资的角度来

看， 业绩预增来自主营业务收入的上市公

司，含金量更高。 投资获益的不确定性高，

其可以为业绩增长锦上添花， 但不可与主

营业务收益等量齐观。

1、投资获利锦上添花

今年上半年证券市场活跃， 沪深两市

指数攀升，交易量放大。 在此市场行情下，

一些上市公司的中报也因此增添了不少色

彩。 这

121

家上市公司中，湖北金环、天海

投资、兰生股份、中山公用等

17

家上市公

司（如表

1

）预增全部或部分受益于投资、

理财，占比约

14%

。

一部分上市公司投资收益与券商紧密

相关。 湖北金环

7

月

14

日披露的半年度业

绩预告显示， 今年上半年归属于上市公司

股东的净利润约

9500

万元

~1.1

亿元，比上

年同期增长

3832.28%~4453.17%

， 公司收

益主要来自于出售

1000

万股长江证券。另

有中山公用、 吉林敖东两家上市公司业绩

预增主要源于公司对广发证券投资收益增

长。其中中山公用今年上半年净利润约

9.3

亿元

~9.6

亿元，较上年同期增长

228.16%~

238.74%

； 吉林敖东今年上半年净利润约

16

亿元

~17

亿元，较上年同期增长

195.86%

~214.35%

。

此外， 投资收益来自于券商的还有兰

生股份，其净利润较去年同期增长约

620%

以上，主要归功于减持海通证券

1635

万股

股份所得。

理财产品也是上市公司偏爱的一种投

资方式。天海投资就是一个典型的例子。公

司今年上半年较去年同期净利润增长

900%~1500%

， 预增获利主要源于利用暂

时闲置募集资金和自有资金购买理财产

品，不仅提高资金使用效率，同时也增加了公

司的效益。 无独有偶，中信国安今年上半年净

利润约

1.7

亿元，较去年同期增长

120%

，其净

利大幅增长的主要原因是公司委托理财收益

增加。 此外，还有雪迪龙、爱仕达、二三四五净

利预增是部分受益于理财产品。

此外，东莞控股、辉隆股份、川投能源、三

维丝、金智科技、浪潮信息、上海莱士与华北制

药预增一部分受益于主营业务，一部分归功于

投资收益。

2、主营业务增长是长久之计

公司的长期发展与主营业务是密切相关

的，以主营业务驱动的利润增长具有长期性和

稳定性，含金量高。

121

家上市公司中，上市公

司业绩预增受益于主营业务收入的约有

103

家，占比

85%

。

以预告净利润同比增长率下限来看，增幅

排名居前的有东方财富、同花顺、恒顺众昇、抚

顺特钢、沃华医药、盛路通信、明家科技、中海

发展、常铝股份、深深房

A

、广发证券、西南证

券、国海证券、吴通通讯、双龙股份、百润股份

（如表

2

）。 东方财富今年上半年归属于上市公

司股东的净利润约

10.36

亿元

~10.46

亿元，同

比增长约

3055%~3085%

，增速

30

倍以上，主要

归功于公司紧紧抓住互联网金融行业蓬勃发

展的历史机遇，整体实现了健康快速发展。 同

样业绩增长速度居前的沃华医药，今年上半年

净利润约

3341.33

万元

~3564.08

万元， 较去年

同期增长约

650%~700%

。其业绩增长主要是源

于公司主导产品心可舒片的销售市场渐趋成

熟，促进了收入持续增长。 其他预增受益于主

营业务增长的

105

家上市公司，其增速在

3

倍

以下。

3、个股股价表现

这些上市公司的股价表现与业绩是否一

致呢？ 以年初至

7

月

29

日收盘价涨跌幅衡量

今年以来个股的股价表现。

绝大部分上市公司的股价都有一定程度

的上涨。 其中，联络互动、天业股份、信维通信、

同花顺、中科金财、德尔家居、鸿利光电、飞利

信、怡亚通、恒顺众昇这几只个股的股价较年

初涨幅均在

200%

以上，涨幅不菲。

但是也有一部分个股股价表现不太理想，

包括方正证券、广发证券、国海证券、锦龙股

份、西南证券、国金证券、黑猫股份、中国平安。

以

7

月

29

日收盘价来看， 这些个股股价较年

初都有一定的下跌。

另外个股涨幅

50%

以下的有： 抚顺特钢、

中海发展、双龙股份、招商轮船、华工科技、金

风科技、誉衡药业、新乡化纤、深深房

A

、清新环

境、华数传媒、华东医药、金信诺、中京电子、山

东海化、海康威视、亿帆鑫富、亚太科技。

4、相关结论

通过对

402

家业绩预增的上市公司的业

绩表现、业绩增长原因和个股股价表现的梳理

和探讨，对于中报预喜的上市公司，我们可以

把握以下几点：

（

1

）应关注业绩预告预增且净利连续增长

型上市公司。 中报是上市公司上半年发展盈利

状况的参考书，具有一定的价值。 中报成绩表

现不错的上市公司值得关注，尤其是那些成长

具有延续性、稳定性的上市公司。

（

2

）预增受益于主营业务的上市公司较投

资收益型的上市公司，含金量高。 今年上半年

的股市行情为部分上市公司的业绩做出了不

少贡献，但是主营业务发展才是公司价值的真

正体现，更能彰显公司的投资价值。

（

3

）上市公司的基本面是股价表现的支撑

点，那些具有业绩支撑而股价表现不明显的个

股值得关注。

（助理研究员 陈静）


