
证券代码：603838� � � �证券简称：四通股份 公告编号：2015-06

广东四通集团股份有限公司股票交易异常波动公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

广东四通集团股份有限公司（以下简称：

"

本公司

" "

公司

"

） 股票（股票简称：四通股份、

股票代码：

603838

） 于

2015

年

7

月

28

日、

29

日、

30

日连续三个交易日内日收盘价格涨幅偏离值

累计达到

20%

；属于股票交易异常波动。

一、股票交易异常波动的具体情况

本公司股票于

2015

年

7

月

28

日、

29

日、

30

日连续三个交易日内日收盘价格涨幅偏离值累

计达

20%

；根据《上海证券交易所交易规则》的有关规定，属于股票交易异常波动。

二、公司关注并核实的相关情况

1

、经公司自查，公司目前生产经营活动正常；不存在应披露而未披露的影响股价异常波

动的重大事宜。

2

、经向公司控股股东及实际控制人征询确认，公司、公司控股股东及实际控制人不存在

应披露而未披露的重大信息，包括但不限于重大资产重组、发行股份、上市公司收购、债务重

组、业务重组、资产剥离和资产注入等重大事项。

三、是否存在应披露而未披露的重大信息的声明

本公司董事会确认，根据《上海证券交易所股票上市规则》等有关规定，本公司不存在应

披露而未披露的事项或与该事项有关的筹划、商谈、意向、协议等，董事会也未获悉本公司有

根据《上海证券交易所股票上市规则》等有关规定应披露而未披露的、对本公司股票及其衍

生品种交易价格产生较大影响的信息。

四、上市公司认为必要的风险提示

本公司指定信息披露网站为上海证券交易所网站（

www.sse.com.cn

），指定的信息披露报

刊为《上海证券报》《中国证券报》《证券时报》，公司所有公开披露的信息均以上述指定网站、

报刊刊登的公告为准，敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。

特此公告。

广东四通集团股份有限公司

董事会

2015年7月30日

证券代码：603111� � � �证券简称：康尼机电 公告编号：2015-037

南京康尼机电股份有限公司重大资产重组继续停牌公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

南京康尼机电股份有限公司（以下简称

"

公司

"

）因正在筹划重大事项，经公司申请，本公

司股票已于

2015

年

5

月

18

日起停牌。经与有关各方论证和协商，上述事项对公司构成了重大

资产重组。

2015

年

5

月

30

日， 公司发布了 《南京康尼机电股份有限公司重大资产重组停牌公

告》（公告编号：

2015-024

），公司股票于

2015

年

6

月

1

日起停牌不超过

30

天。

2015

年

6

月

30

日，公

司发布了《南京康尼机电股份有限公司重大资产重组继续停牌公告》（公告编号：

2015-029

），

公司股票于

2015

年

6

月

30

日起停牌不超过

1

个月。停牌期间，本公司每五个交易日发布了重大

资产重组进展情况。

一、重组框架介绍

（一）主要交易对方

本次交易对方是公司和自然人。目前初步确定的是标的资产的实际控制人（自然人），其

持有标的资产的股权约为

84.09%

，标的资产的其他股东尚在进一步洽谈中。

（二）交易方式

本次交易的方式为发行股份购买资产并募集配套资金。

（三）标的资产情况

本次交易的标的资产涉及铁路机车、车辆及动车组自动检测检修系统、智能安全监控系

统、仓储与物流自动化系统及系统集成控制软件等业务。

二、本次重大资产重组的工作进展情况

截至目前，本次重大资产重组工作进展情况：

（一）公司与交易对方已经签订重组意向协议；

（二）相关尽职调查和审计评估工作有序开展，截止目前，中介机构正深入开展对上市公

司及标的资产的尽职调查、评估和审计工作，公司及有关各方对标的资产涉及的相关事项仍

在进一步沟通中；公司已经完成了中介机构的选聘工作，但尚未与相关中介机构正式签署协

议；

（三）重大资产重组停牌期间，公司按照有关规定履行了信息披露义务。

三、无法按期复牌的具体原因说明

由于本次重大资产重组事项所涉及的尽职调查、审计、评估等工作正在进行当中，尚未

最终完成，为确保本次重大资产重组工作申报、披露的资料真实、准确、完整，保障本次重大

资产重组工作的顺利进行，因此申请公司股票继续停牌。

四、申请继续停牌时间

为保证公平信息披露，维护投资者利益，避免造成公司股价异常波动，经公司第二届董

事会第十九次会议审议通过并向上海证券交易所申请，公司股票自

2015

年

7

月

31

日起继续停

牌，预计继续停牌时间不超过

1

个月。

停牌期间，公司将根据重大资产重组的进展情况，及时履行信息披露义务，每五个交易

日发布一次重大资产重组进展公告。敬请广大投资者关注。

特此公告。

南京康尼机电股份有限公司

董事会

二〇一五年七月三十一日

证券代码： 000707� � � �证券简称：双环科技 公告编号：2015-045

双环科技关于对参股公司增资的关联交易公告的补充更正公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性

陈述或重大遗漏。

湖北双环科技股份有限公司（以下简称

"

公司

"

或

"

本公司

"

）于

2015

年

7

月

30

日在指定媒

体《中国证券报》、《证券时报》、《上海证券报》和巨潮资讯网上披露了《湖北双环科技股份有

限公司关于

对参股公司增资的关联交易公告》（公告编号：

2015-044

），因工作人员疏忽，出现了个别

内容需要补充更正的情况，现说明如下：

1

、关于交易标的新疆嘉成化工有限公司财务数据的补充

补充前：

截止

2014

年

12

月

31

日，新疆嘉成的资产总额为

92,277.88

万元，负债

82,289.46

万元，所有

者权益

9,988.43

万元；

2014

年新疆嘉成实现营业收入

0

万元，净利润

-11.57

万元。

补充后：

截止

2014

年

12

月

31

日，新疆嘉成的资产总额为

92,277.88

万元，负债

82,289.46

万元，所有

者权益

9,988.43

万元；

2014

年新疆嘉成实现营业收入

0

万元，净利润

-11.57

万元。

截止

2015

年

6

月

30

日，新疆嘉成的资产总额为

97,854.56

万元，负债

80,866.14

万元，所有者

权益

16,988.43

万元；

2015

年

1

月至

6

月新疆嘉成实现营业收入

0

万元，净利润

0

万元。

2

、关于其他出资方的出资方式的补充更正

补充更正前：

五、协议的主要内容

本公司出资金额：

3430

万元

支付方式：现金支付

协议签署后，双环科技与新疆宜化将尽快到国家相关登记部门办理产权过户手续。

补充更正后：

五、协议的主要内容

本公司出资金额：

3430

万元

支付方式：现金支付

新疆宜化化工有限公司出资金额：

3570

万元

支付方式：现金支付

协议签署后，双环科技与新疆宜化将尽快到国家相关登记部门办理相关手续。

除上述内容外，公司

2015-044

号公告其他内容保持不变。因本次补充更正所带来的不

便，公司特向广大投资者致歉。今后本公司将加强信息披露编制工作的审核工作，进一步提

高信息披露质量。

特此公告。

湖北双环科技股份有限公司

董 事 会

二〇一五年七月三十一日

证券代码:002659� � � �证券简称:中泰桥梁 公告编号:2015-087

江苏中泰桥梁钢构股份有限公司2015半年度业绩快报

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。

特别提示：本公告所载

２０１５

半年度的财务数据仅为初步核算数据，已经公司内部审计部

门审计，未经会计师事务所审计，与半年度报告中披露的最终数据可能存在差异，请投资者

注意投资风险。

一、

２０１５

半年度主要财务数据和指标

单位：元

项目 本报告期 上年同期 增减变动幅度（

％

）

营业总收入

２３６

，

２５０

，

５５４．４７ ３６３

，

０３３

，

０９２．２９ －３４．９２％

营业利润

－１２

，

４８６

，

５０５．０６ －７

，

７１６

，

４１２．４７ －６１．８２％

利润总额

－１４

，

２２６

，

０７６．４８ －６

，

５２０

，

０６７．３５ －１１８．１９％

归属于上市公司股东的净利润

－９

，

６４４

，

９３０．９０ －５

，

６４９

，

５３７．２４ －７０．７２％

基本每股收益（元）

－０．０３ －０．０２ －５０．００％

加权平均净资产收益率

－１．６２％ －０．９６％

下降

０．６６

个百分点

本报告期末 本报告期初 增减变动幅度（

％

）

总 资 产

２

，

００４

，

３０１

，

７８７．０３ １

，

９５７

，

８５９

，

８９９．１１ ２．３７％

归属于上市公司股东的所有者权

益

５８９

，

９２８

，

２９６．０２ ６０１

，

７０６

，

６０９．７７ －１．９６％

股 本

３１１

，

０００

，

０００．００ ３１１

，

０００

，

０００．００ ０．００％

归属于上市公司股东的每股净资

产（元）

１．９０ １．９３ －１．５５％

注：上述数据以合并报表数据填列。

二、经营业绩和财务状况情况说明

(

一

)

经营业绩说明

报告期内

,

公司营业总收入较上年同期下降

34.92%,

主要系国内基础建设投资放缓

,

桥梁

工程较往年偏少

,

且竞争日益加剧

,

订单较少

;

营业利润、利润总额、归属于上市公司股东的净

利润分别较上年同期下降

61.82%

、

118.19%

、

70.72%,

主要受桥梁钢结构行业竞争加剧、劳动力

成本上升、固定费用较高等因素影响导致利润率下降

;

基本每股收益较上年同期下降

50%

、加

权平均净资产收益率较上年同期下降

0.66

个百分点

,

主要系归属于上市公司股东的净利润较

上年同期有明显下降。

(

二

)

财务状况说明

报告期末

,

公司总资产、归属于上市公司股东的所有者权益与上年末相比变化较小。

三、与前次业绩预计的差异说明

本次业绩快报披露的经营业绩与公司

2015

年

4

月

25

日披露的 《

2015

年第一季度报告》中

预计的业绩不存在差异。

四、备查文件

1.

经公司现任法定代表人、主管会计工作的负责人、会计机构负责人

(

会计主管人员

)

签字

并盖章的比较式资产负债表和利润表

;

2.

内部审计部门负责人签字的内部审计报告。

江苏中泰桥梁钢构股份有限公司

董事会

2015年7月30日

证券代码:002712� � � �证券简称:思美传媒 公告编号:2015-057

思美传媒股份有限公司

关于深圳证券交易所问询函回复的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

近日

,

思美传媒股份有限公司

(

以下简称“公司”

)

收到深圳证券交易所《关于思美传媒股份有限公司的

重组问询函》

(

中小板重组问询函

(

需行政许可

)

【

2015

】第

14

号

)(

以下简称“问询函”

),

针对问询函中提及的事

项

,

公司已向深圳证券交易所做出书面回复

,

同时按照问询函的要求对《发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金暨关联交易预案》

(

以下简称“重组预案”

)

等文件进行了修改和补充

,

现将回复的具体内容公告如

下

:

问题

1:

本次交易的标的公司北京爱德康赛广告有限公司

(

以下简称“爱德康赛”

)

预估值较账面价值增值

1172.96%,

请补充披露评估增值的原因及合理性

,

并结合市场可比交易情况

,

说明本次交易预估值是否公允。

同时

,

请补充披露爱德康赛最近三年内增资及股权转让作价与本次收购价格存在差异的原因及合理性。

回复

:

公司已在重组预案“重大事项提示

/

五标的资产的评估情况”中补充披露以下内容

:

“

(

一

)

评估增值的原因及合理性

1

、行业增长较快

2007

年

-2014

年

,

我国互联网广告市场规模从

106

亿元增长到约

1,573.4

亿元

,

中国互联网广告市场年均复

合增长率为

47.02%

。

2014

年中国互联网广告市场规模达到约

1,573.4

亿元

,

同比增长

41.0%,

整体保持平稳高速

增长。中国互联网广告市场多年保持快速增长

,

目前市场已进入成熟期

,

未来几年增速将会有所放缓

,

但仍将

高于我国广告市场的整体增长

,

预计到

2018

年

,

中国互联网广告市场预期将突破

4,000

亿元。

2

、市场地位明显

爱德康赛通过多年的深耕细作积累了丰富的广告投放经验

,

为

KA

客户提供了优质服务

,

并在业内形成

了良好的口碑和企业形象

,

得到了广告主的广泛认可。目前

,

爱德康赛已树立了其在

SEM

领域的品牌知名度

和市场影响力

,

竞争优势突出。特别是在百度市场中竞争地位显著

:

搜索引擎 爱德康赛行业地位

百度 获得百度认证五星级代理商

３６０

获得

３６０

教育行业核心代理

3

、竞争优势显著

(1)

资质、资源优势

目前

,

爱德康赛已获得获得百度认证五星级代理商

(

全国共十三家

)

、获得

360

教育行业核心代理

(

全国共

两家

)

。在教育行业领域

,

公司还与北京中公未来教育咨询有限公司、北京朗杰科技有限公司等业内知名教育

培训机构有良好的合作关系。在合作过程中有良好的口碑

,

与很多广告主有长期良好的互信合作关系

;

同时

其通过对账户的维护

,

可以对广告主的流量进行精准化的营销、精细化的运营服务

,

提高效率降低广告主的

成本

,

促成各方良好合作模式。

(2)

团队优势

爱德康赛核心团队成员拥有在百度、搜狐、友盟、艾德思奇等行业内优秀互联网和移动互联网公司长期

从事广告业务的经历

,

精准掌控从市场需求、产品设计、产品营销推广、运营数据分析等各个核心运营环节

;

团队队伍拥有丰富的互联网业务经验

,

稳定的团队工作

,

为其将来商业模式越来越成熟

,

带来更为稳定的盈

利能力。

(3)

长期稳定的媒体合作优势

爱德康赛是在搜索引擎营销服务领域的领先企业

,

爱德康赛目前是百度认证五星级代理商

,360

教育行

业核心代理商。爱德康赛不断加强媒体资源的整合

,

并开发了众多

SEM

管理工具以及与搜索引擎对接的数据

平台

,

成为搜索引擎媒体主要的技术合作伙伴。

在移动互联网广告业务方面

,

爱德康赛也积极拓展移动互联网媒体资源

,

与大量优质移动

APP

媒体、网

络联盟形成了稳定的业务合作关系

,

促进爱德康赛移动互联网广告业务的快速增长。

(4)

积极布局移动互联网广告业务优势

随着移动互联网的快速发展

,

以及百度从

PC

端向移动端的转型

,

爱德康赛积极拓展移动互联网营销服务

业务

,

一方面通过与百度移动搜索、神马无线搜索、

360

点睛平台等移动互联网搜索引擎媒体合作

,

积极拓展

移动互联网

SEM

服务业务

,

同时爱德康赛也通过采购移动互联网媒体流量资源的方式解决客户广告投放的

多样化需求

,

帮助客户实现多维、高效的广告投资回报。

目前

,

爱德康赛的收入中已有一定比例来源于移动端

,

并获得百度颁发的“百度

FY2014

无线突破奖”。爱

德康赛通过积极布局移动互联网广告业务

,

已经形成了移动

SEM

广告与移动展示类广告并行发展的业务特

点

,

依托在

SEM

领域的优势

,

积极开拓移动互联网展示广告业务

,

并大力研发移动

APP

投放分发监控技术、移

动

DSP

技术等移动互联网广告技术

,

支撑爱德康赛在移动互联网领域的快速发展。

(

二

)

本次交易定价的公允性

1

、本次爱德康赛交易作价市盈率、市净率

本次爱德康赛

100%

股权交易作价为

32,500

万元。根据未经审计的财务数据

,

爱德康赛

2015

年

3

月

31

日

的净资产为

2,788.77

万元

,

净利润为

79.74

万元

,

同时交易对方承诺爱德康赛

2015

年实现净利润不低于

2,500

万

元

,2016

年实现净利润不低于

3,250

万元。据此计算爱德康赛的相对估值水平如下

:

项目

２０１５

年

３

月

３１

日

２０１５

年承诺

爱德康赛净利润（万元）

７９．７４ ２５００

爱德康赛基准日账面净资产（万元）

２

，

７８８．７７ －

本次交易作价（万元）

３２

，

５００．００

交易市盈率（倍）

－ １３

交易市净率（倍）

１１．６５ －

2

、可比上市公司市盈率、市净率分析

爱德康赛专注于搜索引擎营销

(SEM)

服务业务

,

通过其拥有的国内主要搜索引擎媒体资源

,

为

KA

客户提

供基于搜索关键字广告的整合营销服务。根据

WIND

数据库

,

在此选取“申银万国行业类”中的“传媒”项下的

“营销服务”类上市公司作为可比同行业上市公司。

截至

2015

年

3

月

31

日

,

可比上市公司的估值情况如下

:

证券代码 证券简称

市盈率

ＰＥ

（

ＴＴＭ

）

＠

［交易日

期］

２０１５－０３－３１

市净率

ＰＢ

（

ＬＦ

）

＠

［交易日期］

２０１５－０３－３１

６０００８８．ＳＨ

中视传媒

１３６．２４ ７．１５

００２１４３．ＳＺ

印纪传媒

６１．５０ ２４．４４

３００３９２．ＳＺ

腾信股份

１１０．８４ １２．９６

００２４００．ＳＺ

省广股份

５８．１３ １１．７２

６０３７２９．ＳＨ

龙韵股份

５３．１０ ４．３６

３０００５８．ＳＺ

蓝色光标

４９．３９ ７．８６

３０００７１．ＳＺ

华谊嘉信

１３０．９７ ８．３６

６００３８６．ＳＨ

北巴传媒

３１．５３ ３．５１

００２７１２．ＳＺ

思美传媒

９０．２７ ７．３２

平均值

８０．２２ ９．７４

注

1:

市盈率

TTM

是价格除以最近四个季度每股盈利计算的市盈率

,

是动态市盈率

;

2:

因当代东方

(000673.SZ)

的市盈率及市净率畸高

,

在计算平均值时将其剔除。

由上表可知

,

营销服务类上市公司的平均市盈率为

80.22

倍

,

爱德康赛以

2015

年承诺净利润计算的市

盈率为

13

倍

,

显著低于同行业上市公司的平均市盈率。

3

、市场可比交易的交易定价分析

近年来

,A

股上市公司收购广告及公关行业企业的案例较多

,

与标的公司 业务类型相似的收购交易及

其对应的市盈率情况如下表

:

序号 收购方（上市公司） 标的方 市盈率（

Ｐ／Ｅ

）

１

久其软件 北京亿起联科技有限公司

１２．９７

２

利欧股份 银色琥珀文化传播（北京）有限公司

１４．４０

３

明家科技 北京金源互动科技有限公司

１３．０３

４

吴通通讯 户众广告（上海）有限公司

１３．１４

５

天龙集团 北京煜唐联创信息技术有限公司

１３．００

同行业可比市盈率平均值

１３．３０

本次交易市盈率

１３．００

综上

,

本次交易的市盈率与同行业可比交易市盈率水平相当

,

较为公允的反映了标的在资本市场中的价

值。

(

三

)

最近三年内增资及股权转让作价与本次收购价格存在差异的原因及合理性

2014

年

,

爱德康赛引入了新的经营管理团队

,

主要管理人员拥有丰富的互联网行业经验

,

理解广告客户

核心需求

,2014

年以来不断发展

360

、神马搜索等新的搜索引擎媒体业务

,

并成为百度的五星级代理

,

极大的

增强了爱德康赛在搜索关键字广告行业的竞争力。同时

,

爱德康赛积极布局移动互联网广告业务

,

带动了爱

德康赛

2014

年以来营业收入的快速增长和盈利能力的快速提升。

本次对交易标的的评估主要依赖于收益法的评估结果

,

即对交易标的未来各年的净利润、现金流净额

进行预测。盈利预测是基于历史经营情况和行业发展速度等综合考虑进行谨慎预测。交易标的所处的相关

行业发展较快

,

市场规模快速扩张

,

交易标的在行业内具有较强的实力

,

未来发展前景可期。

综上所述

,

本次收购价格与爱德康赛最近三年内的增资及股权转让作价存在差异具有合理性。

问题

2

、根据《爱德康赛业绩补偿协议》

,

刘申、西藏爱信威诚投资管理中心

(

有限合伙

)

承诺

,

爱德康赛于

2015

年度、

2016

年度、

2017

年度、

2018

年度、

2019

年度应实现的年度经审核税后净利润应分别不低于

2500

万

元、

3250

万元、

4225

万元、

4647.5

万元、

5112.3

万元

,

而爱德康赛

2013

年和

2014

年已实现的净利润分别为

-

170.31

万元、

45.87

万元。请结合行业和公司的具体情况

,

说明业绩承诺与已实现的净利润存在较大差异的原

因并提示存在较大差异的风险、作出上述业绩承诺的依据及合理性

,

并请独立财务顾问、评估机构核查和发

表意见。同时请补充披露当触发补偿义务时

,

为确保交易对方履行业绩补偿协议所采取的保障措施

,

并请独

立财务顾问对该保障措施是否切实可行发表意见。

回复

:

(1)

业绩承诺与已实现的净利润存在较大差异的原因

从爱德康赛自身看

,

爱德康赛

2013

、

2014

年及

2015

年

1-3

月各项收入情况和净利润情况如下

:

单位

:

万元

项目

２０１３

年度

２０１４

年度

２０１５

年

１－３

月

互联网广告投放

９

，

６８９．５７ ３２

，

８１９．６９ ８

，

１６８．３２

营业收入合计

９

，

６８９．５７ ３２

，

８１９．６９ ８

，

１６８．３２

净利润

－１７０．３１ ４５．８７ ７９．７４

2014

年

,

随着新的经营管理团队进入爱德康赛

,

其营业规模和客户数量快速增长

,2014

年

,

爱德康赛营业

收入达到

32,819.69

万元

,

较

2013

年全年增长

238.71%

。

2013

年媒体主要为百度

,2014

年主要媒体为百度、

360,

2015

年媒体已经发展到百度、

360

、神马搜索等

,

同时爱德康赛在原有

SEM

业务的基础上积极布局移动互联网

广告业务

,

移动互联网广告业务的毛利率水平明显高于爱德康赛

SEM

广告业务的毛利率

,

因此将导致爱德康

赛整体毛利率提升

,

上述原因导致未来业绩承诺与历史年度利润有较大差异。从爱德康赛

2014

年和

2015

年

一季度营业收入的快速增长可见

,

爱德康赛正处于高速发展期。

(2)

作出业绩承诺的依据及合理性

1)

行业发展及爱德康赛目前的情况

近几年网络广告保持快速的发展

,

根据艾瑞咨询发布的

2015Q1

网络广告整体发展情况可见

,2015Q1

中

国网络广告市场规模为

378.7

亿元

,

同比增长

36.6%

。一季度网络广告处于淡季

,

出现常规的季度性回落。预计

在后三季度将继续保持

40%

左右的速度继续稳健增长。

数据来源

:

艾瑞咨询

截止

2015

年上半年

,

已签订合同金额为

20805

万元

,

占预计总收入比为

31%,

同时考虑

2015

年百度返点政

策的变化

,

以及历史年度实际投放金额均大于框架协议金额

,

预计

2015

年实际投放金额情况较好于框架协议

金额。

2015

年下半年

,

参考企业预计签订的合同预测收入

,

同时参照中国网络市场广告规模

2013

年

Q2-Q4

、

2014

年

Q2-Q4

的增长幅度都较高。

2015

年全年业绩具备可实现性。

同时市场上并购交易案例业绩承诺可见

:

单位

:

万元

项目名称 项目

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年

天龙集团收购煜唐联创

利润

２３６．６５ ６

，

５６３．３８ １０

，

０００．００ １３

，

０００．００ １６

，

９００．００

增长率

２６７３％ ５２％ ３０％ ３０％

明家科技收购金源互动

利润

３２９．５０ ３

，

４３１．０１ ４

，

０００．００ ４

，

８００．００ ５

，

５００．００

增长率

９４１％ １７％ ２０％ １５％

吴通通讯收购互众广告

利润

１５０．１７ ５

，

１８８．９７ １０

，

００６．００ １３

，

０００．００ １６

，

９０２．００

增长率

３３５５％ ９３％ ３０％ ３０％

省广股份投资上海传漾

利润

１

，

２５０．０７ ４

，

５００．００ ５

，

８５０．００ ７

，

６０５．００

增长率

２６０％ ３０％ ３０％

思美传媒收购爱德康赛

利润

－１７０．３１ ４５．８７ ２

，

４７３．８０ ３

，

２１４．４５ ４

，

２１８．４３

增长率

５２９３％ ３０％ ３１％

从同行业并购情况看

,

上述被收购的公司历史年度利润均存在大幅度的增长

,

爱德康赛历史年度基数较

低

,

随着业务的不断增长

,

其增长率在合理范围内。

另一方面

,

艾瑞咨询预计

2015-2018

年搜索引擎广告规模增长率为

:41.0%

、

35.5%

、

23.0%

和

18.0%

。本次

评估收入预测

2016-2019

年增长比率确定为

:35%

、

25%

、

10%

和

8%,

低于行业水平。

2)

爱德康赛自身具备的优势

A

、长期稳定的媒体合作优势

爱德康赛是在搜索引擎营销服务领域的领先企业

,

爱德康赛目前是百度认证五星级代理商

,360

教育行

业核心代理商

,

并与搜狗、神马搜索建立了稳定的业务合作关系。爱德康赛不断加强媒体资源的整合

,

并开发

了众多

SEM

管理工具以及与搜索引擎对接的数据平台

,

成为搜索引擎媒体主要的技术合作伙伴。

在移动互联网广告业务方面

,

爱德康赛也积极拓展移动互联网媒体资源

,

与大量优质移动

APP

媒体、网

络联盟形成了稳定的业务合作关系

,

促进爱德康赛移动互联网广告业务的快速增长。

B

、积极布局移动互联网广告业务优势

随着移动互联网的快速发展

,

以及百度从

PC

端向移动端的转型

,

爱德康赛积极拓展移动互联网营销服务

业务

,

一方面通过与百度移动搜索、神马无线搜索、

360

点睛平台等移动互联网搜索引擎媒体合作

,

积极拓展

移动互联网

SEM

服务业务

,

同时爱德康赛也通过采购移动互联网媒体流量资源的方式解决客户广告投放的

多样化需求

,

帮助客户实现多维、高效的广告投资回报。

目前

,

爱德康赛的收入中较大比例来源于移动端

,

并获得百度颁发的“百度

FY2014

无线突破奖”。爱德康

赛通过积极布局移动互联网广告业务

,

已经形成了移动

SEM

广告与移动展示类广告并行发展的业务特点

,

依

托在

SEM

领域的优势

,

积极开拓移动互联网展示广告业务

,

并大力研发移动

APP

投放分发监控技术、移动

DSP

技术等移动互联网广告技术

,

支撑爱德康赛在移动互联网领域的快速发展。

C

、丰富的客户资源和行业营销经验优势

经过客户资源的不断沉淀

,

爱德康赛目前服务于上百家

KA

客户

,

与多个品牌客户建立了稳定的合作关

系

,

通过与行业优质客户的合作

,

不断积累行业营销经验

,

形成了成熟的客户资源及行业解决方案

,

打造了优

质客户相对集中的客户结构。

通过对

KA

客户所处行业属性、营销需求、受众特征、互联网营销策略及实施方案的不断积累

,

形成了高

效、完善的

SEM

行业解决方案和深厚的

SEM

服务经验。

D

、构建了经验丰富的运营及研发核心团队优势

爱德康赛自设立以来一直专注于搜索引擎营销领域

,

并逐步发展了移动互联网广告业务。

2014

年爱德

康赛通过股权变更方式

,

引入了一大批行业经验丰富的研发及运营团队。目前

,

爱德康赛运营及研发核心团

队均是专业从事

SEM

、社会化媒体营销

(SocialMediaMarketing)

、媒介购买

(MediaBuying)

等领域的优秀人才

,

核

心团队成员拥有在百度、搜狐、友盟、艾德思奇等行业内优秀互联网和移动互联网公司长期从事广告业务的

经历

,

对互联网广告和移动互联网广告市场具有非常深入的了解和研究

,

能够准确把控行业未来发展趋势

,

是爱德康赛逐步走向成功的重要推动力。同时

,

爱德康赛培育了一批专业的互联网广告研发和运营人才

,

团

队成员涵盖来自全国各地的精英人士

,

团队决策即兼具本地化和专业化优势

,

具有较强的综合竞争力。

综合上述原因

,

公司凭借历史年度的市场积累

,

结合行业的快速发展

,

所致预测业绩与已实现净利润存

在较大差异。

经核查

,

评估师认为

:

爱德康赛业绩预测的依据和测算过程合理

,

收入利润可以实现。

经核查

,

独立财务顾问认为

:

爱德康赛业绩预测的依据和测算过程合理

,

收入利润可以实现。

(3)

公司已在重组预案“特别风险提示

/

二爱德康赛的经营风险”及“第九章本次交易的报批事项和风险

提示

/

二爱德康赛的经营风险”中补充披露以下内容

:

“

(

七

)

标的资产业绩承诺与已实现的净利润存在较大差异的风险

爱德康赛

2013

、

2014

年及

2015

年

1-3

月各项收入情况和净利润情况如下

:

单位

:

万元

项目

２０１３

年度

２０１４

年度

２０１５

年

１－３

月

营业收入合计

９

，

６８９．５７ ３２

，

８１９．６９ ８

，

１６８．３２

净利润

－１７０．３１ ４５．８７ ７９．７４

根据《爱德康赛业绩补偿协议》

,

刘申、西藏爱信威诚投资管理中心

(

有限合伙

)

承诺

,

爱德康赛于

2015

年

度、

2016

年度、

2017

年度、

2018

年度、

2019

年度应实现的年度经审核税后净利润应分别不低于

2,500

万元、

3,

250

万元、

4,225

万元、

4,647.5

万元、

5,112.3

万元。

虽然爱德康赛上述业绩承诺是公司凭借历史年度的市场积累、结合行业的快速发展做出的合理预计和

测算

,

但仍存在与已实现的净利润存在较大差异的风险。”

(3)

公司已在重组预案“第六章本次交易相关协议的主要内容

/

七、业绩承诺及补偿

/

第四条 盈 利 差 异

的补偿”中补充披露以下内容

:

“补偿责任人向思美传媒保证

,

业绩承诺期间标的公司实现的扣除非经常性损益后的实际净利润累计

数

,

不低于标的公司同期的预测净利润累计数。

如标的公司

2015

年度、

2016

年度、

2017

年度实际净利润数未达到本协议预测净利润累计数

,

则刘申、西

藏爱信威诚投资管理中心

(

有限合伙

)

共同根据协议的约定向思美传媒进行补偿

,

各业绩承诺主体就上述期

间的业绩补偿责任承担连带责任

;

如标的公司

2018

年度、

2019

年度实际净利润数未达到本协议预测净利润

累计数

,

则西藏爱信威诚投资管理中心

(

有限合伙

)

根据本协议的约定向思美传媒进行补偿。”

综上

,

独立财务顾问认为

:

根据思美传媒与标的资产交易方签署的协议

,

当触发补偿义务时

,

交易对方履

行业绩补偿协议所采取的保障措施可行

,

能够切实保护上市公司利益。

问题

3:

爱德康赛

2014

年营业收入和净利润较

2013

年分别增长

238.70%

和

126.97%,

请补充披露爱德康赛

2014

年收入和利润大幅增长的原因。

回复

:

公司已在重组预案“第五章交易标的基本情况

/

六、爱德康赛主要财务数据

/(

一

)

爱德康赛主要财务数据”

中补充披露如下内容

:

“搜索关键字广告的形式新颖、定位精准、可复制性高、对广告投放商的门槛要求低

,

具备很多传统营销

方式难以比拟的优势

,

随着传统广告、展示广告等不断迁移至互联网广告的趋势

,

搜索关键字广告行业成长

前景广阔。

2014

年中国搜索关键字广告市场规模保持高速增长趋势

,

市场规模达到

438.8

亿元

,

同比增长率达

50.6%,

预计未来几年中国搜索关键字广告市场仍将保持稳健增长

,

预计

2018

年中国搜索关键字广告市场规

模将突破

1,200

亿元。

2014

年

,

爱德康赛引入了新的经营管理团队

,

主要管理人员拥有丰富的互联网行业经验

,

理解广告客户

核心需求

,

极大的增强了爱德康赛在搜索关键字广告行业的竞争力。市场的快速增长和管理团队的优秀表

现共同促进了爱德康赛

2014

年以来营业收入的快速增长。

报告期内

,

虽然爱德康赛的毛利率整体较低

,

但毛利率水平逐年提升

,

主要是由于随着爱德康赛销售规

模快速增长

,

一方面爱德康赛获得的搜索引擎媒体返点更多

,

另一方面爱德康赛不断发展

360

、搜狗、神马搜

索等搜索引擎媒体业务

,

相比于百度

,

这些搜索引擎媒体的销售毛利率更高。”

问题

4:

爱德康赛的业务收入主要来源于媒体返点和客户服务费

,

请按照爱德康赛主营业务结构补充披

露报告期内各类主营业务收入、成本及毛利率变动情况及趋势

,

如存在较大变动

,

请详细说明原因。

回复

:

公司已在重组预案“第五章交易标的基本情况

/

六、爱德康赛主要财务数据

/(

一

)

爱德康赛主要财务数据”

中补充披露如下内容

:

“爱德康赛的营业收入全部来源于互联网广告投放业务。 爱德康赛最近两年一期营业收入情况如下表

所示

:

产品类型

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年度

２０１３

年度

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

互联网广告投放

８

，

１６８．３２ １００．００ ３２

，

８１９．６９ １００．００ ９

，

６８９．５７ １００．００

合计

８

，

１６８．３２ １００．００ ３２

，

８１９．６９ １００．００ ９

，

６８９．５７ １００．００

2014

年

,

爱德康赛营业收入达到

32,819.69

万元

,

较

2013

年全年增长

238.71%,2015

年一季度爱德康赛营业

收入仍保持快速增长。

搜索关键字广告的形式新颖、定位精准、可复制性高、对广告投放商的门槛要求低

,

具备很多传统营销

方式难以比拟的优势

,

随着传统广告、展示广告等不断迁移至互联网广告的趋势

,

搜索关键字广告行业成长

前景广阔。

2014

年中国搜索关键字广告市场规模保持高速增长趋势

,

市场规模达到

438.8

亿元

,

同比增长率达

50.6%,

预计未来几年中国搜索关键字广告市场仍将保持稳健增长

,

预计

2018

年中国搜索关键字广告市场规

模将突破

1,200

亿元。

2014

年

,

爱德康赛引入了新的经营管理团队

,

主要管理人员拥有丰富的互联网行业经验

,

理解广告客户核

心需求

,

极大的增强了爱德康赛在搜索关键字广告行业的竞争力。市场的快速增长和管理团队的优秀表现

共同促进了爱德康赛

2014

年以来营业收入的快速增长。

爱德康赛最近两年一期两类业务成本占比情况如下表所示

:

产品类型

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年度

２０１３

年度

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

金额

（万元）

比例

（

％

）

互联网广告投放

７

，

４１９．９８ １００．００ ３０

，

６６０．０５ １００．００ ９

，

５２９．５２ １００．００

合计

７

，

４１９．９８ １００．００ ３０

，

６６０．０５ １００．００ ９

，

５２９．５２ １００．００

2014

年

,

爱德康赛营业成本为

30,660.05

万元

,

较

2013

年全年增长

221.74%,2015

年一季度爱德康赛营业成

本仍保持快速增长。报告期内

,

爱德康赛营业成本快速增长主要是由于营业收入的快速增长所致。

爱德康赛最近两年一期毛利率情况如下表所示

:

产品类型

２０１５

年

１－３

月

２０１４

年度

２０１３

年度

互联网广告投放

９．１６％ ６．５８％ １．６５％

合计

９．１６％ ６．５８％ １．６５％

2013

年、

2014

年和

2015

年

1-3

月

,

爱德康赛毛利率分别为

1.65%

、

6.58%

和

9.16%

。报告期内

,

虽然爱德康赛

的毛利率整体较低

,

但毛利率水平逐年提升

,

主要是由于随着爱德康赛销售规模快速增长

,

一方面爱德康赛获

得的搜索引擎媒体返点更多

;

另一方面爱德康赛不断发展

360

、搜狗、神马搜索等搜索引擎媒体业务

,

相比于

百度

,

这些搜索引擎媒体的销售毛利率更高

,

同时爱德康赛在原有

SEM

业务的基础上积极布局移动互联网广

告业务

,

移动互联网广告业务的毛利率水平明显高于爱德康赛

SEM

广告业务的毛利率

,

因此将导致爱德康赛

整体毛利率提升。”

问题

5:

请补充披露爱德康赛具体业务模式和盈利模式

,

包括但不限于主要业务流程、收入确认政策和相

关会计处理等。

回复

:

公司已在重组预案“第五节交易标的基本情况

/

五、交易标的主营业务情况

/(

三

)

爱德康赛主要业务模式”

中补充披露如下内容

:

“

(

三

)

爱德康赛主要业务模式

根据媒体行业惯例

,

按照客户的类型和服务合同金额大小

,

一般分为

KA

客户和中小客户

,

目前爱德康赛

主要为

KA

客户提供服务。

1

、盈利模式

爱德康赛作为国内主要搜索引擎媒体的代理商

,

包括百度、

360

、搜狗等

,

主要向客户提供搜索引擎媒体

购买及广告投放服务

,

同时还提供营销数据挖掘分析、营销策略制定、客户网站优化、精准营销、广告效果监

测以及广告投放优化等服务

,

以解决客户的营销难题。目前

,

爱德康赛主要为

KA

客户提供定制化的搜索引擎

整合营销解决方案

,

服务内容涵盖互联网营销活动中的各项关键环节

,

包括

:

搜索引擎营销策略制定、媒介及

服务采购、广告投放、关键词优化与竞价、竞争力分析、账户报表分析等。

公司的盈利主要分为两部分

:

媒体返点和客户服务费。媒体返点主要是根据季度或年度客户在搜索引

擎媒体投放广告金额

,

搜索引擎媒体按照客户所在行业及广告投放金额给予相应的返点

;

客户服务费则根据

与客户约定的

KPI

指标达成比率以及具体服务项目等按照客户搜索引擎媒体投放广告金额收取不同的阶梯

服务费用。此外

,

对于爱德康赛新布局的移动互联网广告业务

,

爱德康赛主要通过媒体采购与客户销售获取

差价。

爱德康赛收入确认的具体方法

:

对于搜索引擎广告服务

,

采取事先充值按点击计费的原则

,

在实际业务中根据不同客户在第三方媒体上

开立一一对应的账户并通常以小额充值的方式操作

,

根据当期点击消耗的账户金额及合同约定确认收入

,

该

项收入即为客户通过搜索引擎媒体实际投放广告的金额。对于客户服务费收入

,

按照客户在搜索引擎媒体

实际投放广告金额与约定的服务费比例相乘计算确认收入

;

对于搜索引擎媒体的返点收入

,

根据搜索引擎广

告投放金额暂估计算每一期间的媒体返点金额

,

并在季度末针对采购额的变化

,

对季度内的返点金额进行调

整。

对于移动互联网广告等其他媒体广告服务

,

爱德康赛承接业务后

,

按照客户要求选择媒体投放广告

,

经与

客户确认投放计划后实施广告投放服务

,

在广告投放见诸媒体后按当期实际投放量确认收入。

2

、销售模式

爱德康赛主要客户为

KA

客户

,

一般采用招投标的方式获取业务订单。客户在招投标过程中通常根据各

服务商的行业地位、比稿方案评价、技术评价、价格等因素进行综合评分

,

最终选择中标的服务商。

爱德康赛向客户销售采取和从媒体方采购相同的模式进行计费

,

搜索引擎媒体通常给予爱德康赛一定

的返利

,

相当于商业折扣

,

爱德康赛也会给与客户一定额度的返利

,

而搜索引擎媒体返点则成为主要利润来

源

,

同时通过为客户提供服务

,

收取服务费。

3

、采购模式

爱德康赛采购的内容主要是以搜索引擎媒体为主的关键字搜索广告

,

媒体根据广告投放客户的行业不

同

,

针对行业差异以及采购量的大小制定折扣优惠政策

,

爱德康赛在此基础上与媒体签订框架合同

,

约定年度

投放金额、折扣比率以及返点政策。

爱德康赛采购的搜索引擎媒体资源即搜索关键字广告

,

通常按照

CPC(

单次点击成本

)

计费方式购买

,

当

互联网用户点击爱德康赛购买的搜索关键字广告时

,

搜索引擎媒体会自动记录该次点击并从账户中扣费。

此外爱德康赛还采购部分移动展示类广告

,

此类广告价格主要通过广告位整体流量包断或包断某些时段的

方式进行采购。

国内搜索引擎媒体集中度高

,

主要由百度、

360

和搜狗三家媒体主导市场

,

搜索引擎媒体与

SEM

服务商

的商业协议都是采用一年一签的行业惯例。通常情况下

,

每年年末搜索引擎媒体会完成与

SEM

服务商框架协

议或推广代理合同的续签工作

,

约定协议有效期限、推广优惠政策、销售业绩考核指标等。由于搜索引擎媒

体在续签协议时

,

会对

SEM

服务商进行业绩和诚信度考核

,

符合相关标准的

SEM

服务商将会顺利完成续约。”

问题

6:

根据预案

,

本次交易完成后将会确认约

29711

万元商誉

,

请补充披露爱德康赛商誉的确认依据及对

上市公司未来经营业绩的影响

,

并请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

回复

:

公司已在重组预案“第五章交易标的基本情况

/

六、爱德康赛主要财务数据

/(

二

)

爱德康赛商誉的确认依

据及对上市公司未来经营业绩的影响”中补充披露如下内容

:

(1)

爱德康赛商誉的确认依据

爱德康赛商誉系按重组方案确认商誉

,

即按照重组方案中交易双方确定的交易价格

32,500

万元作为备

考合并财务报表假设购买日的合并成本

,

以该合并成本扣除重组交易评估基准日的可辨认净资产公允价值

的差额确认为备考合并财务报表商誉。

1)

本次交易合并过程中爱德康赛公司账面价值调整

由于爱德康赛公司执行的会计政策和会计估计与思美传媒公司不一致

,

根据 《企业会计准则第

33

号———合并财务报表》的规定

,

应统一母子公司所采用的会计政策。

截至

2015

年

3

月

31

日

,

爱德康赛公司合并财务报表中归属于母公司所有者权益为

2,862.28

万元

,

按照思美

传媒公司执行会计政策和会计估计进行调整后归属于母公司所有者权益为

2,791.91

万元。

2)

本次交易合并过程中爱德康赛公司资产公允价值确认情况

爱德康赛公司可辨认净资产公允价值系以假设购买日的爱德康赛公司按思美传媒公司执行的会计政

策和会计估计调整后的归属于母公司所有者权益为基础

,

考虑北京中企华资产评估有限责任公司资产基础

法的评估结果调整后确定。截至

2015

年

3

月

31

日

,

爱德康赛公司经审计后母公司账面净资产及北京中企华资

产评估有限责任公司资产基础法评估价值具体如下

:

单位

:

万元

名称

母公司

账面净资产

可辨认净资产

的评估值［注］

评估增值 评估增值率（

％

）

爱德康赛

２

，

９０８．３３ ３

，

９８４．７７ １

，

０７６．４４ ３７．０１

注

:

上述表格数据援引北京中企华资产评估有限责任公司出具

(

中企华评报字

(2015)

第

3588

号

)

的“资产

评估明细表”。

3)

截至

2015

年

3

月

31

日

,

爱德康赛公司的商誉计算过程

单位

:

万元

项 目 金额

交易对价

３２

，

５００．００

２０１５

年

３

月

３１

日可辨认净资产公允价值

３

，

９１２．８４

其中：无形资产评估增值

１

，

１２０．９３

假设购买日合并的商誉

２８

，

５８７．１６

(2)

爱德康赛公司商誉对上市公司未来经营业绩的影响

根据《企业会计准则第

33

号———合并财务报表》

,

企业合并对价超过被合并方可辨认净资产公允价值的

部分应确认为商誉

;

该商誉在持有期间不予摊销

,

但需在未来每个报告期终了进行减值测试。思美传媒公司

将于未来每个报告期末对因企业合并形成的商誉进行减值测试。具体为各期末将盈利预测中对爱德康赛公

司预期能实现的经营业绩与实际实现的经营业绩进行比较

,

若实际业绩超过预期业绩

,

且经营整体情况未发

生重大变化的情况下

,

不需计提对爱德康斯公司商誉的减值

;

但若实际业绩未达到预期业绩的

,

则可聘请评估

机构对所持爱德康赛公司的股权进行评估

,

根据评估结果确定是否需要计提商誉的减值准备。如果计提商

誉减值准备

,

则会对上市公司业绩形成负面影响。

会计师认为

:

思美传媒公司将于未来每个报告期末对因企业合并形成的商誉进行减值测试。具体为各

期末将盈利预测中对爱德康赛公司预期能实现的经营业绩与实际实现的经营业绩进行比较

,

若实际业绩超

过预期业绩

,

且经营整体情况未发生重大变化的情况下

,

不需计提对爱德康斯公司商誉的减值

;

但若实际业绩

未达到预期业绩的

,

则可聘请评估机构对所持爱德康赛公司的股权进行评估

,

根据评估结果确定是否需要计

提商誉的减值准备。如果计提商誉减值准备

,

则会对上市公司业绩形成负面影响。

独立财务顾问认为

:

思美传媒公司将于未来每个报告期末对因企业合并形成的商誉进行减值测试。具

体为各期末将盈利预测中对爱德康赛公司预期能实现的经营业绩与实际实现的经营业绩进行比较

,

若实际

业绩超过预期业绩

,

且经营整体情况未发生重大变化的情况下

,

不需计提对爱德康斯公司商誉的减值

;

但若实

际业绩未达到预期业绩的

,

则可聘请评估机构对所持爱德康赛公司的股权进行评估

,

根据评估结果确定是否

需要计提商誉的减值准备。如果计提商誉减值准备

,

则会对上市公司业绩形成负面影响。

问题

7:

请补充披露爱德康赛成立以来核心人员的变动情况、是否存在对核心团队的依赖情形、本次收

购完成后稳定爱德康赛核心团队的具体措施

,

并充分提示风险。

回复

:

公司已在重组预案“第五节交易标的基本情况

/

五、交易标的主营业务情况

/(

六

)

爱德康赛的核心技术及

研发情况

/4

、爱德康赛的核心人员情况”中补充披露如下内容

:

“

2014

年

3

月前

,

爱德康赛的核心人员是以原实际控制人渠成为代表的经营团队

,2014

年

3

月后

,

爱德康赛

的核心人员变更为以冯伟、高笑河等为代表的经营团队。爱德康赛经营团队核心人员均通过西藏爱信威诚

投资管理中心

(

有限合伙

)

持有爱德康赛的股权。

报告期内

,

虽然爱德康赛的核心经营团队发生重大变化

,

但营业收入实现快速增长

,

主要是由于通过多年

的经营

,

爱德康赛已建立起合理的组织结构和规范的公司制度体系

,

依赖一整套完善的公司制度体系

,

在新的

核心团队的带领下

,

爱德康赛不断发展

360

、神马搜索等搜索引擎媒体业务

,

并成为百度的五星级代理。

为稳定爱德康赛核心团队

,

爱德康赛及管理层股东承诺

,

爱德康赛已与核心团队成员签订了服务期限届

满日期不早于自标的资产交割日起满五年之日的《劳动合同》

,

并保证核心团队成员承诺在上述服务期限内

不主动离职

,

保证核心团队成员与公司就其在上述期限及离职后

2

年内不从事与标的公司及其子公司、上市

公司及其子公司存在竞争关系的行为。”

问题

8:

请补充披露配套募集资金的必要性、具体用途、使用计划进度和预期收益

,

并请独立财务顾问发

表意见。

回复

:

公司已在重组预案“第七章本次交易的非现金支付方式

/

二、发行股份配套募集资金

/(

十

)

募集配套资金

必要性分析”中补充披露如下内容

:

“

2

、募集配套资金的具体用途

本次交易拟募集配套资金总额预计不超过

32,499.80

万元

,

具体用途如下

:

序号 名称 金额（万元）

１

支付本次交易的现金对价

１６

，

２５０．００

２

补充上市公司流动资金

１０

，

０００．００

３

扩大媒介代理规模项目及本次发行的相关费用

６

，

２４９．８０

合计

３２

，

４９９．８０

3

、本次交易的现金部分的支付情况

根据收购协议约定

,

上市公司需向交易方支付现金对价合计

16,250

万元

,

各个时间阶段现金支付的具体

数额情况如下

:

项目 募集配套资金到帐后

１０

个工作日

披露

２０１５

年会计年度审计报告

１０

个

工作日

披露

２０１６

年会计年度审计报告

１０

个

工作日

现金支付数额（万

元）

８

，

１２５．００ ４

，

８７５．００ ３

，

２５０．００

4

、扩大媒介代理规模项目

媒介代理业务具有很强的资金密集、技术密集和规模效应的特点

,

扩大媒介代理规模项目旨在为公司

的媒介代理业务补充营运资金

,

以支撑公司媒介代理业务规模的快速扩充。

5

、上市公司目前资金状况

根据

2014

年度经审计、

2015

年一季度未经审计的财务数据

,

上市公司的货币资金情况如下

:

单位

:

万元

项目

２０１５

年

３

月

３１

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

货币资金（合并口径）

２８

，

０９２．６３ ２０

，

８７２．１３

货币资金（母公司口径）

２４

，

５５１．６７ １５

，

６３１．４２

截至

2015

年

3

月

31

日

,

公司虽有一定数额的货币资金

,

但公司媒介代理业务具有很强的资金密集性特点

,

相对于公司的业务而言

,

上述的流动资金额度较小

,

且还需支付本次交易的现金对价及相关发行费用。

6

、本次募集配套资金必要性

综上所述

,

上市公司前次募集资金已使用大部分

,

剩余资金较少且需用于募投项目

;

公司现有资金较少

,

无法满足本次交易需求

,

因此本次交易募集配套资金具备必要性。”

综上

,

独立财务顾问认为

:

上市公司前次募集资金已使用大部分

,

剩余资金较少且需用于募投项目

;

公司

现有资金较少

,

无法满足本次交易需求

,

因此本次交易募集配套资金具备必要性和合理性。

问题

9:

募集的配套资金主要用于本次交易中现金对价的支付

,

请公司补充披露如果配套融资失败

,

为保

证交易正常进行的其他保障措施或相关安排

,

并充分提示相关风险。

回复

:

公司已在重组预案“特别风险提示

/

一、与本次交易有关的风险

/(

三

)

配套融资审批及实施风险”及

““第九章本次交易的报批事项和风险提示

/

一、与本次交易有关的风险

/(

三

)

配套融资审批及实施风险”中披

露如下内容

:

“

(

三

)

配套融资审批及实施风险

本次交易中

,

公司拟向交易对方合计支付现金对价

16,250.01

万元。作为交易方案的一部分

,

公司拟向特

定投资者发行股份募集配套资金

,

募集资金总额

32,499.80

万元

,

用于支付现金对价和相关发行费用

,

以及用于

扩大媒介代理业务规模

,

并补充上市公司流动资金

,

募集配套资金事项尚需中国证监会核准

,

存在一定的审批

风险。

受股票市场波动及投资者预期的影响

,

或市场环境变化可能引起本次募集配套资金金额不足乃至募集

失败。若本次募集配套资金金额不足乃至募集失败

,

公司将以自有资金或采用银行贷款等债务性融资方式

解决收购交易标的的现金支付及公司自身的流动资金需求。若公司以自有资金或采用银行贷款等债务性融

资方式筹集所需资金

,

将给公司带来一定的财务风险和融资风险。”

特此公告。

思美传媒股份有限公司董事会

2015年7月30日

证券代码:002712� � � �证券简称:思美传媒 公告编号:2015-058

思美传媒股份有限公司

关于发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易预案修订

说明公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

思美传媒股份有限公司

(

以下简称“公司”

)

于

2015

年

7

月

17

日披露了《思美传媒股份有限公司发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》

(

以下简称“重组预案”

)

及其他相关文件

(

全文披露于巨

潮资讯网

http://www.cninfo.com.cn),

深圳证券交易所对本次重大资产重组的文件进行了事后审查

,

并出具了

《关于思美传媒股份有限公司的重组问询函》

(

中小板重组问询函需行政许可【

2015

】第

14

号

)(

以下简称“问询

函”

)

。

根据问询函的审核要求

,

公司与相关各方及中介机构对本次交易事项相关文件进行了补充和完善

,

并对

重组预案进行了相应的修订。重组预案本次修订的主要内容如下

:

一、补充披露了北京爱德康赛广告有限公司

(

以下简称“爱德康赛”、“标的公司”

)

预估值增值的原因与合

理性、最近三年内增资及股权转让作价与本次收购价格存在差异的原因及合理性

,

具体参见重组预案“重大

事项提示

/

五 标的资产的评估情况”

;

二、补充披露了标的公司业绩承诺与已实现的净利润存在较大差异的风险

,

以及本次交易的业绩补偿

义务被触发时为确保交易对方履行业绩补偿协议所采取的保障措施

,

具体参见重组预案“特别风险提示

/

二

爱德康赛的经营风险”、 “第九章 本次交易的报批事项和风险提示

/

二 爱德康赛的经营风险”及“第六章

本次交易相关协议的主要内容

/

七、业绩承诺及补偿

/

第四条 盈利差异的补偿”

;

三、补充披露了标的公司

2014

年收入和利润大幅增长的原因

,

具体参见重组预案“第五章 交易标的基

本情况

/

六、爱德康赛主要财务数据

/(

一

)

爱德康赛主要财务数据”

;

四、补充披露了根据标的公司主营业务结构划分的报告期内各类主营业务收入、成本及毛利率变动情

况及趋势

,

具体参见重组预案“第五章 交易标的基本情况

/

六、爱德康赛主要财务数据

/(

一

)

爱德康赛主要财

务数据”

;

五、补充披露了爱德康赛具体业务模式和盈利模式

,

具体参见重组预案“第五章 交易标的基本情况

/

五、

交易标的主营业务情况

/(

三

)

爱德康赛主要业务模式”

;

六、补充披露了本次交易完成后标的公司商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响

,

具体参

见重组预案“第五章 交易标的基本情况

/

六、爱德康赛主要财务数据

/(

三

)

爱德康赛商誉的确认依据及对上市

公司未来经营业绩的影响”

;

七、补充披露了标的公司成立以来核心人员的变动情况、是否存在对核心团队依赖情形的说明、本次收

购完成后稳定爱德康赛核心团队的承诺

,

具体参见重组预案“第五节 交易标的基本情况

/

五、交易标的主营

业务情况

/(

六

)

爱德康赛的核心技术及研发情况

/4

、爱德康赛的核心人员情况”

;

八、补充披露了配套募集资金的必要性、具体用途、使用计划进度和预期收益

,

具体参见重组预案“第七

章 本次交易的非现金支付方式

/

二、发行股份配套募集资金

/(

十

)

募集配套资金必要性分析”

;

九、补充披露了本次交易配套融资的的审批及实施风险、如配套融资失败的保障措施与相关安排

,

具体

参见重组预案“特别风险提示

/

一、与本次交易有关的风险

/(

三

)

配套融资审批及实施风险”及“第九章 本次交

易的报批事项和风险提示

/

一、与本次交易有关的风险

/(

三

)

配套融资审批及实施风险”。

特此公告。

思美传媒股份有限公司董事会

2015年7月30日

证券代码:002712� � � �证券简称:思美传媒 公告编号:2015-059

思美传媒股份有限公司

关于公司股票复牌的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整

,

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏。

思美传媒股份有限公司

(

以下简称“公司”

)

因拟筹划重大事项

,

经公司申请

,

公司股票

(

股票简称

:

思美传

媒

,

股票代码

:002712)

已于

2015

年

3

月

19

日

(

星期四

)

开市起停牌。

2015

年

7

月

15

日

,

公司第三届董事会第十七次会议审议通过了《关于公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易的议案》及其相关议案

,

并在巨潮资讯网

(http://www.cninfo.com.cn)

刊登了相关公

告。

根据中国证券监督管理委员会《关于〈上市公司重大资产重组管理办法〉实施后有关监管事项的通知》

以及深圳证券交易所相关文件的要求

,

公司股票自

2015

年

7

月

17

日起继续停牌。停牌期间

,

公司每五个交易日

发布一次相关事项的进展情况公告。

深圳证券交易所对公司本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项相关的文

件进行了事后审查

,

并出具了《关于思美传媒股份有限公司的重组问询函》

(

中小板重组问询函

(

需行政许可

)

【

2015

】第

14

号

)

。公司及本次交易的独立财务顾问等中介机构积极准备答复工作

,

对《思美传媒股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》 等相关文件进行了相应的补充和完善。修

订内容及说明详见

2015

年

7

月

31

日刊登在巨潮资讯网

(http://www.cninfo.com.cn)

上的《关于发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案修订说明公告》等相关公告。

经公司申请

,

公司股票

(

股票简称

:

思美传媒

,

股票代码

:002712)

于

2015

年

7

月

31

日

(

星期五

)

市起复牌

,

敬请

广大投资者关注。

本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项尚需报中国证监会核准

,

本次交易

能否取得上述核准以及最终取得核准的时间尚存在不确定性

,

敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

思美传媒股份有限公司董事会

2015年7月30日

2015年 7 月 31日 星期五
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