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In Our Eyes

除了成交量 还有基本面

证券时报记者 程丹

在多项维稳措施的共同作用之

下，股票市场逐步企稳向好，流动性紧

张的局面基本缓解， 大盘逐渐显现出

一些积极信号。 故障排除的机器恢复

正常运转需要时间， 重新进入佳境也

需要时间，同样的道理，股票市场从异

常情况向正常状态回归， 不会是一蹴

而就。

分析市场走势时， 技术分析派习

惯观察成交量， 有的甚至将其视为评

判市场走好与否的唯一标准。近期，有

市场人士拿明显萎缩的成交量说事

儿，据此认为市场人气涣散，断言后市

可能再度走弱。股谚有云，“成交量不

会骗人” ，如果纯粹是“看图说话” ，

从量能萎缩确实能够看出市场各方的

谨慎态度， 但如果仅凭成交量的阶段

性缩减，就得出后市走势堪忧的结论，

难免有过于武断的嫌疑。

股票市场走势千变万化， 市场参

与者时刻面临着不确定性， 谁都渴望

拥有能够看透未来的水晶球， 可是真正

的点石成金者毕竟是少数。 股市的多变

催生出各式各样的预测方法，笼而统之，

大致可归入两类： 基本面分析和技术面

分析。 两种分析方法又各自包含很多个

维度， 成交量只是技术分析当中较为重

要的一个指标，远不是全部。中外股票市

场的历史均表明， 技术分析的准确率不

高于其他分析方法， 单纯把技术分析流

派中的成交量分析法拿出来， 其实没有

多少说服力。

即便是要拿着放大镜琢磨成交量指

标， 也要把成交量变化放到具体的市场

环境当中， 看看量能萎缩背后是否还有

其他原因。此前市场快速上涨期间，两市

合计成交量屡屡突破万亿， 这种亢奋的

成交背后，不规范的杠杆资金起了很大

作用。 随着市场逐渐恢复理性，各种主

动和被动去杠杆措施慢慢落地，因杠杆

产生的买盘和卖盘双双回落，降杠杆的

过程体现在盘面上，必然表现为量能的

萎缩，这是一种理性的回归，是健康的

回落。

波动乃是股票市场的常态， 有涨有

跌恰恰说明股市正在回归常态。 与其把

精力耗费在复杂的技术分析上， 为市场

的短期走势挠头， 不如多关注资本市场

的制度建设， 琢磨琢磨晴雨表背后的宏

观经济基本面。无论市场如何波动，资本

市场的制度建设都不能放松， 因为只有

规范有序的制度环境， 才能保证股市发

挥正常的晴雨表功能， 达到服务实体经

济的目的。
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阿里巴巴283亿入股苏宁云商

苏宁云商将以不超过140亿元购买2780万股阿里巴巴集团普通股

证券时报记者 朱凯

昨日， 阿里巴巴集团与苏宁云商

达成全面战略合作。 阿里巴巴集团子

公司淘宝 （中国） 软件有限公司拟以

283

亿元人民币认购苏宁云商

2015

年非公开发行股份， 约占后者股本总

额的

19.99%

，阿里巴巴集团由此将成

为苏宁云商第二大股东。

公告显示， 安信

-

苏宁众承

2

号

定向资产管理计划将另行认购

10

亿

元的非公开发行股份。 本次总计约

293

亿元募集资金将投向包括物流平

台建设项目、苏宁易购云店发展项目、

互联网金融项目、 包含云计算和智能

家居等在内的

IT

项目、偿还银行贷款

以及补充流动资金等总共六大项目。

与此同时， 苏宁云商拟通过新

设境外子公司的方式，以不超过

140

亿元人民币的等值美元认购和购买

不超过

2780

万股阿里巴巴集团普

通股。

阿里巴巴与苏宁云商的此次战略

合作，被视为“互联网

+

”战略以及线

上与线下商业全面融合的标志性事

件。协议签署后，双方将携手整合优势

资源，利用大数据、物联网、移动应用、

金融支付等先进手段打造

O2O

移动

应用产品，创新

O2O

运营模式。 截至

目前， 苏宁物流拥有

452

万平方米仓

储面积，

4

个航空枢纽、

12

个自动化分

拣中心、

660

个城市配送中心、

10000

个快递点， 未来苏宁物流将成为菜鸟

网络的合作伙伴， 合作后的物流几乎

覆盖全国所有

2800

个区县。

在发布会上， 阿里巴巴集团董

事局主席马云表示：“十几年的时

间，电子商务迅速从无到有、从小到

大。 基于互联网‘开放、透明、分享、

利他’精神，我们必须参与和推动新

的商业服务， 打造未来社会的经济

基础设施。 ”

苏宁云商董事长张近东表示，此

次合作具有全球性意义， 有望开启中

国商业零售的新篇章，更好推动“传统

企业

+

互联网”和“互联网

+

传统企业”。苏

宁云商副董事长孙为民介绍， 从今年上

半年的情况来看， 苏宁云商的互联网零

售已进入收获阶段，增长远超行业，线上

增速超过了

100%

。

分析人士认为， 阿里巴巴此番牵手

苏宁云商，看中的是苏宁在

3C

家电品类

多年积累的优势， 未来将与天猫电器城

形成“最强组合”。同时，苏宁多年打造的

线下配送安装服务体系， 将作为菜鸟合

作伙伴，服务于所有的淘宝、天猫消费者

和商家。展望未来，苏宁覆盖全国所有重

点城市地区的

1600

多个线下门店，也必

将与阿里体系全线打通。

（更多报道见A10版）
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A9

中国人民银行 10日发布公告，定于今年 11 月 12日起发行 2015年版第五套人民币 100元纸币。新版 100元纸币在保持 2005年版 100元的主图案、主色

调等不变的前提下，增加了防伪性能较高的光彩光变数字、光变镂空开窗安全线、磁性全埋安全线等防伪特征，提升了人像水印等防伪性能，改变了原有的冠字号

码字形并增加了竖号码，防伪技术水平较上一版 100元纸币有明显提升。 新华社/文 周靖宇/制图

新版100元人民币纸币将发行
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期指大涨呼应股市 中期走势仍待观察

周一，期指市场随股市大幅上扬，三大期指全线收红，表现最强的 IC 盘中升逾 8%。 贴水继续收窄，表明投资者信心有所回稳。 多数业内人士认

为，在政策面支撑下，期指短期多头有望延续，中期走势尚待进一步观察。

A5

沪指大涨近5%收复3900点 两市成交重上万亿

A2


