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证监会：希望尽快安排证券法二次审议

A2

证监会对违法减持保持高压态势

立案稽查52起案件中，有40起已进入审理程序，其中首批20起已审理完毕

证券时报记者 曾福斌

证监会新闻发言人张晓军昨日表

示，近期，证监会集中力量对上市公司

持股

5%

以上的股东、 一致行动人及

实际控制人违反法律规定减持的行为

进行依法处理。 目前，立案稽查的

52

起案件中， 有

40

起已经进入审理程

序，其中首批

20

起该类案件已审理完

毕并进入事先告知程序。

张晓军称， 该类案件的共同特点

是上市公司持股

5%

以上股东、 一致

行动人及实际控制人， 涉嫌在减持上

市公司股份过程中， 存在超比例减持

未及时披露及在限制转让期限内减持

上市公司股份的行为。首批

20

起案件

共涉及

10

名自然人股东、

1

名实际控

制人、

11

家法人股东以及法人股东的

17

名责任人。 上述案件中，违法超比

例减持的金额最高为

73756.5

万元，

违法减持的比例最高达

7.52%

。

张晓军指出，涉案上市公司持股

5%

以上的股东、一致行动人及实际控

制人违法减持上市公司股份， 无视

《证券法》第

86

条规定“暂停、报告、

公告”的要求，未在规定期限内报告、

公告并停止交易，是严重缺乏诚信的

行为，是对资本市场“三公”原则的公

然违反，尤其在证券市场异常波动期

间，加剧了市场波动，干扰了市场正

常运行。 作为证券市场的监管者，证

监会将严格按照法律规定，依照法定

程序， 充分利用法律赋予的职权，迅

速对该类案件依法处理，对涉案上市

公司持股

5%

以上的股东、 一致行动

人及实际控制人的违法减持行为予

以法律制裁。

张晓军强调， 上市公司是资本市

场的基石。 上市公司大股东及实际控

制人作为公司发展的当家人、领路者，

对促进上市公司的健康发展承担不可

替代的主导作用； 对保护中小投资者

利益担负不可违背的诚信义务； 对维

护资本市场稳定秩序健康发展背负不

可推卸的社会责任。 涉案当事人应当

吸取教训，切实履行好大股东、实际控

制人的诚信义务， 规范信息披露和股

票交易行为，共同维护好市场秩序，促

进我国资本市场健康发展。 我们将继

续加强监管，严禁大股东、实际控制人

滥用控股地位和实际控制权， 严格执

法， 对违法减持行为保持持续的高压态

势，对违法减持、短线交易、内幕交易、市

场操纵等违法行为坚决予以严厉打击，

切实履行证监会“两维护，一促进”的监

管职责。
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所谓“交割日魔咒” 只是心魔

证券时报记者 沈宁

8

月

21

日，股指期货

1508

合约迎

来到期交割，因为恰逢股市大跌，市场

有关“交割日魔咒”的说法再度甚嚣尘

上， 甚至一些专业学者也指责股指期

货是下跌元凶。

有学者就认为， 因为本周五是股

指期货结算日， 肯定会有股市淡仓者

通过打压股指期货引导现货下跌，即

所谓的“结算日效应”。 谈期指交割如

临大敌，与所谓“交割日魔咒”联系的，

往往还包括“恶意做空”、“操纵”等一

系列负面词汇。专业学者尚且如此，更

别说市场的普通投资者。

情况果真如此吗？记者的看法是：

理性看待期指交割， 在市场低迷的当

下尤显珍贵。

要认识所谓“交割日魔咒”问题，

首先必须了解期指的交割制度。

交割制度是联接现货市场与期货

市场的重要桥梁， 是保障期货价格正

常回归并与现货价格收敛的一项重要

制度保障。实际上，国内期指采用现金

交割， 保证了期货价格向现货价格强

制收敛， 而交割结算价是以现货指数

最后交易日的最后两小时算术平均价确

定的， 该方式确定的交割结算价操纵成

本较高、操纵难度较大，“到期日效应”的

影响因此较小。从历史数据看，交割日波

动与平时并无明显差异， 上涨次数反而

更多。

至于操纵，在业内人士看来，理论上

只有操纵股市现货，才能操纵期货，而不

是相反。如果单独操纵期货结算价，故意

打低期货价格以达到操纵期货结算价的

目的，却不能决定股票指数价格，反而会

产生贴水损失。 而某个或某些机构想要

操纵

40

万亿市值的现货股市，是不是有

些天方夜谭？

7

月期指交割时， 市场对交割日影

响就有过很大争论， 最终实现平稳交

割。 本周五尽管股市大跌，但期指交割

功能发挥良好。 此前，市场多次传言海

外机构操纵

A50

期指牟利，也缺乏任何

实际证据。

股指期货上世纪

80

年代最早诞生

于美国，经过

30

多年的发展，已有数十

个国家和地区上市股指期货。 从海外经

验看，期指经历了多次考验，美国股灾期

间也曾针对股指期货启动多次调查，调

查结论总体积极， 阶段性限制并未改变

市场整体发展趋势。

国内第一只期指

2010

年

4

月面世，

目前已上市了沪深

300

、 上证

50

、 中证

500

三个指数期货品种， 衍生品市场发

展相对海外起步较晚。 强大的中国需要

多层次的金融市场发展，而国际化、市场

化大潮也需要我们发展自己的资本市场

风险管理工具， 把市场调整片面归因于

期指这一中性工具，不能不说有失偏颇。

如果真有所谓的 “交割日魔咒”，那

也只是我们不愿解开的心魔而已。

时报观察

In Our Eyes

距圣诞节还有好几个月时间，全球最大的圣诞用品集散地———浙江义乌市场上的圣诞用品却早早地火了起来，进入了生产和销售旺季。 图为义乌国际商贸城

一区圣诞用品店铺外，一外商在选购圣诞饰品。 CFP/供图

义乌圣诞用品市场生意红火产销两旺

首批20起已审理完毕违规减持案件

涉案股东及实际控制人名单

湖北金环二股东湖北化纤开发有

限公司，金运激光大股东梁伟，涪陵榨

菜三股东东兆长泰投资集团有限公

司， 东诚药业二股东烟台金业投资有

限公司，金力泰五股东吴国政，津劝业

二股东天津中商联控股有限公司，蓝

英装备董事长郭洪生， 阳谷华泰大股

东王传华，欣旺达大股东王明旺，华仁

药业大股东华仁世纪集团有限公司，

金信诺二股东张田，美盈森大股东、二

股东王海鹏、王治军，维科精华三股东宁

波工业投资集团有限公司， 松芝股份大

股东陈福成， 新筑路桥大股东新筑投资

集团有限公司， 国兴地产二股东北京融

达投资有限公司，依米康大股东、二股东

孙屹峥、张菀，丹邦科技大股东深圳丹邦

投资集团有限公司， 西南证券大股东重

庆渝富资产经营管理集团有限公司，美

锦能源二股东山西明坤科工贸集团有限

公司。
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推动科创中心建设
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