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全球金融市场上周跌声一片

期间全球股票型基金资金流出规模达83亿美元，为近15周以来最大流出规模

证券时报记者 吴家明

从亚太地区到欧洲， 股市一片

跌声， 连原本相对坚挺的美国股市

也终于“缴械投降”，全球股市汇市

的下跌进入联动模式。

上周，美国股市以最“黑暗”的

方式结束， 全周道指和标普

500

指

数的累计跌幅达

5.8%

， 创下自

2011

年

9

月以来的最大单周跌幅，

科技股领军的纳斯达克指数跌幅更

高达

6.8%

。 就在上周五，道琼斯工

业平均指数下挫逾

500

点， 三大指

数今年以来的累计涨幅已被全数抹

平，道指更累计下跌近

7%

。 芝加哥

期权交易所单只股票的看跌和看涨

期权数量之比显示， 投资者对美股

的悲观情绪已经创下自

2012

年以

来的新高。

此外，美股最重要的风向标：标

普

500

指数已远在

200

日均线下

方， 纳斯达克

100

大型股指数也是

如此。投资者认为，从多种技术分析

角度来看，

200

日均线失守都意味

着进一步下跌。

而在上周五， 亚太股市全数下

跌， 日本股市日经

225

指数下跌近

3%

； 韩国首尔综指 收盘下跌

1.94%

，创下自

2013

年

8

月以来的

新低。新加坡、印尼等股市也下跌超

过

2%

。 市场数据显示，

MSCI

新兴

市场指数已经创下自

2011

年

10

月

以来的新低， 并在技术上进入 “熊

市”。 投资研究公司

GaveKal Re－

search

最近统计发现，

MSCI

新兴市

场指数追踪的股票之中，只有

20%

的股票交易价格位于各自的

200

日

移动均线上方，有超过

70%

股票价

格较近期高位跌去至少

20%

。

欧洲股市也大幅下挫，德法股

市上周五大跌近

3%

， 此前曾备受

青睐的欧洲股市也距年内高点相

去甚远。

美银美林的数据显示， 过去一

周全球股票型基金资金流出规模高

达

83

亿美元， 为近

15

周以来的最

大流出规模。其中，新兴市场股基资

金流出规模高达

60

亿美元，为连续

第七周出现这种情景。不过，美银美

林表示， 现在还不是抄底新兴市场

资产的时候， 但是如果接下里两周

资金再流出

150

亿美元， 就会触发

新兴市场股票的抄底买入时机。

近段时间以来， 新兴市场货币

的抛售潮不断蔓延。市场数据显示，

货币贬值幅度在

3%

以上的新兴市

场经济体高达

17

个。花旗外汇和利

率策略部负责人路易斯表示， 当前

新兴国家外汇市场出现了 “协调一

致”的抛售行动，预计将继续。 有分

析人士表示， 多国货币贬值和美联

储加息的预期让国际投资者担忧新

兴市场， 但这种担忧如今已经蔓延

至全球市场。 “所有价格都在下跌，

不仅是股票。 这是及时的回调还是

近期内将会爆发重大全球危机的征

兆？”传媒大亨默多克表示，“如果不

及时纠正， 新一轮全球危机可能迫

在眉睫。 ”

大宗商品方面，上周纽约油价

累计下跌

4.8%

，连续第八周下跌，

是自

1986

年以来持续下跌时间最

长的一次。黄金成为了近期市场的

最大赢家， 纽约金价收于每盎司

1159.6

美 元 ， 上 周 累 计 上 涨

4.21%

，为今年

1

月

16

日以来的最

大单周涨幅。 尽管如此，市场对于

黄金能否逆转此前的熊市趋势依

然存在较大的分歧。 看涨者认为，

其他资产难有表现，贵金属将大放

光芒。 看空者则相信本轮反弹将很

快过去，市场将重回美联储加息的

主题。

投资新业务产品 弄清规则再出手

证券时报记者 程丹

近年来，证券经营机构不断推出

创新产品，为投资者提供了多样化的

投资选择。 但面对新产品，有一些投

资者在还不清楚业务规则的前提下就

出手参与，往往酿成纠纷。

来自中国证券业协会证券纠纷调

解中心的消息显示，投资者刘某认为

其在某证券公司营业部做融资融券业

务过程中，营业部将其担保品股票卖

出交易成功后，所得款项按“卖券还

款”的方式先行结算，违背了其本人意

愿。 调解中心将此纠纷转到相应地方

证券业协会处理。

在接到此纠纷调解转办材料后，

地方证券业协会和刘某及营业部进

行沟通，了解诉求原因，同时核查营

业部在融资融券交易流程与设置上

是否符合交易所交易规则。刘某认为

其担保品股票卖出交易成功后，所得

款项应由本人处置，营业部认为融资

融券客户，其客户账户内若有未了结

的融资欠款， 卖出其股票所得款，应

先行“卖券还款”处理。在确定营业部

没有违规的前提下，调解重点放在与

刘某的沟通解释上，并敦促营业部的

合规专员上门向刘某详细介绍融资

融券的基本操作规则。

通过地方证券业协会工作人员与

刘某反复沟通，及营业部向刘某详细讲

解融资融券业务规则，刘某承认对业务

规则认识不到位， 之前的诉求存在偏

颇。同时营业部也承认在宣传教育方面

做得还不够到位，愿意在合理合规的范

围内，适当提高刘某的服务类别，最终

双方达成和解，该起纠纷调解成功。

业内人士分析称， 该案例就是一

起典型的因对新业务交易规则理解差

异而产生的纠纷，一方面客户对《上海

证券交易所融资融券交易实施细则》

第十五条 “投资者卖出信用证券账户

内融资买入尚未了结合约的证券所得

款，须先偿还投资者的融资欠款”的规

定理解不透； 另一方面营业部对新业务

的交易规则宣传力度也不够， 因此导致

纠纷产生。

上述分析人士指出， 投资者在参

与一项新业务前， 应该认真研究相关

规定，仔细向工作人员咨询业务细节，

避免因不理解业务性质， 参与不符合

自身意愿的交易行为。 同时，证券经营

机构也应该加强对新业务规则的宣

传， 尤其是对业务规则当中的一些关

键点的重点讲解。 证券经营机构在向

客户介绍推荐创新业务时， 要确保客

户理解服务内容和业务规则要点。

美国楼市全面复苏 地产股很给力

证券时报记者 吴家明

大宗商品市场满目疮痍， 股市汇

市剧烈震荡。如此说来，哪里才是投资

者的避险天堂？ 如果说国人喜欢投资

房产， 那么大洋对岸的美国似乎也是

这样：美国楼市升温迹象明显，连带美

股地产板块也热闹起来。

地产股逆市走强

多年以前，美国楼市炒风虽炽，但

供求失衡益发严重， 加上信贷泛滥银

行危机四伏，终于在

2008

年爆发一场

源于楼市泡沫的金融危机。自那以后，

美国房地产市场一直处在调整之中，

2012

年开始触底反弹后，房地产市场

成为此轮经济复苏中的一大亮点。

服务于高净值客户的资管公司

Gluskin Sheff

首席经济学家和策略师大

卫用这样一句话鲜明地表达对美国楼市

的看法。 “美国楼市太火爆了，宏观数据

与股市表现同步时的感觉总是那么好。

数据显示， 标普

500

指数地产开

发商板块今年来累计上涨近

18%

，房

屋装修板块更是大涨近

28%

。 与此形

成鲜明对比的是， 标普

500

指数已

经尽数回吐年内涨幅， 并累计下跌

近

4%

。 个股方面，霍顿房屋公司是

全美最大的住宅建筑商之一， 公司

在次贷危机之前的年营收一度高达

150

亿美元，但次贷危机爆发后，销

售额和净利润都大幅下降，

2007

至

2009

年出现了连续

3

年的亏损。 但

在

2011

年底开始，霍顿房屋公司的

股价开始强劲上涨。今年以来，该股

股价累计上涨近

28%

， 目前报

31

美元左右，处于历史最高水平。

美国其他主要住宅建筑商股价

今年以来的表现也好于大盘，其中莱

纳房产公司

LEN

的股价今年以来累

计上涨

23%

，托尔兄弟公司的股价累

计上涨

21%

， 同样处于历史最高水

平。 有“炒美族”表示，楼市复苏最直

接得益者自然是开发商，但新屋入伙

要装修，楼市畅旺意味着装修以及家

居用品需求上升，惠及身处房屋相关

产业链不同位置的企业。

巴菲特提前布局

在中国，

A

股市场上房地产股

的股价走势与房价和整体楼市的相关

度偏低。但在美国，相关地产股的股价

却与整体楼市的走势息息相关。 最近

公布的数据显示， 美国楼市复苏步伐

进一步加快。

美国商务部公布的数据显示，

7

月份 美国 新房开工量 环比 上升

0.2％

，年化达到

120.6

万户，创近八

年来新高， 显示美国房地产市场复

苏稳定。 美国全美住宅建筑商协会

（

NAHB

） 公布的

8

月

NAHB

房产指

数由

7

月的

60

升至

61

， 创下自

2005

年

11

月以来新高，该指数高于

50

即代表建筑商看好房产市场。 全

美房地产经纪人协会（

NAR

）公布的

数据显示， 继

6

月成屋销售环比下

跌

1.8%

之后，美国

7

月成屋销售总

数达到年化

559

万户，创下

2007

年

2

月以来的新高。美国全国房地产经

纪人协会表示， 今年第二季度在该

协会调查的

176

个大城市地区中，

163

个地区房价整体呈现上升趋势。

Gluskin Sheff

的数据显示， 美国

楼市去库存仅需

5

个月时间。 与此同

时， 房租成为美国经济中通胀真正有

起色的唯一主要领域。由于房租上涨，

7

月美国住宿成本上升了

0.4%

。 美国

齐洛房地产数据库公司最新数据也显

示，在大多数美国大城市，房租占收入

比例创历史新高。

美国楼市复苏也引来众多投资者

的目光。 其实，“股神” 巴菲特从

2011

年起就开始唱好美国房地产复苏，并

介入了多家房地产相关企业， 其中就

包括多家建筑材料生产商。 世邦魏理

仕表示， 美国取代英国成为亚洲房地

产投资者的首选国家， 今年上半年美

国吸引到的房地产投资规模为

61

亿

美元，英国为

44

亿美元。

摩根大通继续看好美国房价，该

行近期公布的报告预计今年美国房

价将上升

3.4%

， 明年则上升

2.6%

。

黑石全球房地产主管格雷曾表示，

美国楼市应该还未接近泡沫的顶

点，目前大概只有

2006

至

2007

年的

一半而已。 尽管有经济学家警告薪

资水平增长缓慢将会拖累美国房地

产市场的回暖， 但从目前看来回暖

趋势仍然未受到影响。 不过，有分析

人士表示， 美国房地产市场整体上

涨的趋势可能会在美联储加息之后

进一步减缓。

曾俊华：全球市场波动

投资者须谨慎

香港财政司司长曾俊华昨日在网络撰

文提醒投资者称，朝鲜半岛近期局势紧张，

这可能影响港股走势，投资者须谨慎。

回顾近期资本市场走势，曾俊华表示，

人民币汇率市场化无疑会增加全球金融市

场波动， 新兴市场汇率也有可能因此出现

调整， 汇率一旦出现波动就可能冲击香港

的资产价格。他指出，内地股市近期大幅波

动、 美股在上周五出现近四年来最大单日

调整，再加上朝鲜半岛局势紧张，现在不同

隐患交织作用， 无论是特区政府还是投资

者都必须谨慎行事。

全国政协委员、 香港东亚银行执行董

事李民斌预计，本周港股仍会持续受压、波

动较大，提醒股民小心。谈及央行此前下调

人民币中间价，李民斌坦言感到比较意外，

但强调措施可以促进人民币国际化， 加大

人民币定价双向浮动及贴近市场， 并可以

回应外界对人民币汇率的质疑， 认为这是

一个成功做法。 （吕锦明）

巴西一州政府违约

为近20年来首次

今年以来，巴西经济持续不景气，深

陷“高通胀、高利率、负增长”的困境。 据

海外媒体报道，巴西最南端的南里奥格

朗德州本月出现违约， 未能偿付

2.8

亿

雷亚尔（约合

8090

万美元）的联邦政府

债务， 为

1997

年地方债务危机以来的

首次。

据悉， 南里奥格朗德州负债比例位列

全巴西第一，由于深陷债务泥潭，

7

月份甚

至未能支付公务员薪资。此外，巴西南马托

格罗索州和塞尔希培州也推迟偿还

7

月

30

日到期的联邦政府债务， 对于巴西财政

局势的担忧已令其借贷成本升至近

6

年高

位。此前，国际信用评级机构穆迪将巴西主

权债务评级从

Ｂａａ２

降至

Ｂａａ３

， 将评级展

望由负面调为稳定。 另一评级机构标准普

尔警告， 若一系列腐败调查进一步打击经

济增长， 巴西可能会在接下来的一年失去

其投资级地位。

巴西央行发布最新《焦点调查》报告指

出，今年巴西通货膨胀持续恶化，经济下滑

幅度加大，金融市场分析师预测该国

2015

年通胀率将高达

9.25%

， 经济将衰退

1.8%

。 事实上，越来越多的新兴市场投资

者对巴西的现状感到担忧，不少人宁肯“割

肉”也要逃离巴西市场。

国际货币基金组织（

IMF

）对

2015

年

新兴经济体增速的整体预期最近从

4.3%

下调至

4.2%

， 新兴经济体的调整仍未结

束。 其中，部分经济体的境遇尤其困难，金

砖国家中俄罗斯、 巴西正在面对经济滞胀

的挑战。

近期， 巴西货币雷亚尔汇率持续大跌，

巴西股市

IBOVESPA

指数较

5

月所创高位

下挫

21%

，陷入技术性熊市。 （吴家明）
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