
江中药业尾盘频频逆袭

炒家到底卖的是什么药？

A7

商业银行将交出

加杠杆的接力棒

A6

9只分级基金昨触发下折

创单日下折之最

A9

期指全线跌停

短期或延续下跌

A5

跌势加剧

大宗商品回吐十年涨幅

A5

偏股基金仓位下降明显

年内收益即将抹平

A9

当超标排放遇上“阅兵蓝”

10家企业环评风险有点大

A7

A8

三大运营商换帅

引发三大猜测

主动清盘QDII基金

将再添一例

A9

首批基金半年报公布 基金认为A股进入精选个股阶段

基金半年报今起公布。 近期股市急跌，昨日上证指数更是跌破年线，基金经理在半年报中如何分析当前市场和未来的投资策略值得关注。 总体

来看，基金认为股市仍处于挤泡沫阶段，但不少个股已经进入价值投资区间。

A9

“破净时代” 再度降临 12只银行股跌破每股净资产

随着昨日 A 股大跌，收盘价跌破每股净资产的银行股剧增 9 只，累计达到了 12 只。

A6

动力锂电池增势强劲 八公司值得期待

A4

时报观察
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn
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地方政府举债将实行限额管理

此举有助于地方政府举债的规范化、阳光化；商业银行存贷比监管指标将取消

证券时报记者 程丹

昨日， 国务院向全国人大常委会

提交了关于提请审议批准

2015

年地

方政府债务限额的议案， 这意味着我

国依法启动了对地方政府债务的限额

管理。

据了解， 为地方政府举债设定限

额是落实新预算法和加强地方政府债

务管理的重要举措。 财政部部长楼继

伟向十二届全国人大常委会第十六次

会议作说明时表示， 对地方政府债务

实行限额管理， 是规范地方政府债务

管理的重要内容。

根据新预算法规定， 地方政府债

务可以在国务院确定的限额内， 通过

发行地方政府债券的方式筹措， 举借

债务的规模， 由国务院报全国人民代

表大会或者全国人民代表大会常务委

员会批准， 参照国际通行做法及中央

国债管理做法，按照新预算法要求，对

地方政府债务余额实行限额管理。

楼继伟表示， 为做好今年地方政

府债务限额管理工作， 财政部会同发

展改革委、人民银行、银监会等有关部

门研究制定了清理甄别办法， 组织各

地对去年年末地方政府存量债务进行

清理甄别和核查。

据介绍，此次提请审议的

2015

年

地方政府债务限额由两块数字相加而

成，一块是最终甄别确认的

2014

年末

地方政府债务余额，一块是

2015

年

3

月全国人大批准的

2015

年地方政府

债务新增限额。

楼继伟透露， 待全国人大常委会

批准

2015

年地方政府债务限额后，国

务院将在批准的限额内， 核定各地债

务限额。 地方政府在国务院批准的限

额内提出本地区债务限额， 报同级人

大常委会批准， 并在批准的限额内举

借和偿还债务。

银河证券首席策略分析师孙建波

认为， 此举有利于建立规范的地方政

府举债融资机制， 把地方政府性债务

纳入预算管理， 将地方政府举债规范

化、阳光化。

孙建波指出， 建立地方债务管理

机制，严格预算管理，有助于地方政府

财政收支透明化， 严格风险防范与责

任追究， 妥善处理存量债务和在建项

目后续融资。 有助于降低政府投资冲

动，挤压投资泡沫，限制影子银行发展

和非标资产投资。

此外， 十二届全国人大常委会第

十六次会议还首次审议了商业银行法修

正案草案，其中，拟删除商业银行贷款余

额与存款余额的比例不得超过

75%

的规

定， 将存贷比由法定监管指标转变为流

动性风险监测指标。

银监会主席尚福林受国务院委托对

《中华人民共和国商业银行法修正案 （草

案）》作说明时表示，存贷比监管已不适应

当前商业银行资产负债多元化和业务创

新发展的需要。取消存贷比监管指标是银

行业改革以及更好地支持实体经济的需

要，也符合国际惯例。 考虑到商业银行法

全面修改涉及面广、问题复杂，短期内难

以完成，在当前经济下行压力较大的情况

下，作为稳增长的一项具体措施，先就取

消存贷比监管指标尽快修改商业银行法，

具有积极意义。银监会将与法制办等部门

抓紧推动商业银行法的全面修改工作。

全球金融市场波动加大

逆周期调节可适时登场

证券时报记者 程丹

近期， 全球金融市场波动幅度加

大，无论是亚太地区还是欧美国家，股

票市场、大宗商品市场、货币市场等都

出现了较大波动。

昨日，上证指数创下

2007

年来最

大跌幅， 日经

225

指数跌幅超

4.6%

，

欧洲股市泛欧斯托克

600

指数开盘就

跌了

3.1%

，美股开盘狂泻。 同时，铜、

铝等商品期货跌至

6

年新低， 油价跌

破重要关口， 新兴经济体国家货币联

袂重挫。

金融市场是实体经济的镜像，近

期全球各类资产价格剧烈下行， 与主

要经济体基本面欠佳有很大关系。 上

半年美国经济温和增长但不及预期；

欧盟经济因成员国债务负担过重、失

业率居高不下而增长乏力； 新兴市场

和发展中国家由于受经济转型等影

响，经济增长出现趋缓甚至负增长。这

些负面因素让世界银行调低了今年全

球经济的增长预期， 世行认为下半年

全球金融环境还将收紧， 世界经济将

令人失望。

经济低迷时期， 逆周期调节政策不

可缺席。 “旱则资舟，水则资车”，在经济

上行时应“及时刹车”避免经济过热催生

泡沫，在经济下行时需“强力助推”阻止

经济衰退进而陷入萧条。

2008

年全球金

融危机时， 逆周期调节在消除系统风险

方面发挥了关键作用。 美联储的多轮量

化宽松政策、 欧元区的长期再融资计划

虽有争议， 但确实帮助一些经济体摆脱

了经济衰退。

除了运用财政、货币、投资与产业政

策等逆周期调节手段外，在金融市场领

域，逆周期还可以通过行政干预、调整

业务监管、转变调控方向等方式发挥作

用。

1963

年的日本救市、

1987

年美联储

救市以及

1998

年的香港 “金融保卫

战”，均带有逆周期调节的鲜明特征。 前

期，中国

A

股市场非理性下跌，多个部

门出台措施联合维稳， 也可以归入逆周

期调节的范畴。

当前， 全球经济一体化趋势进一步

加强， 金融市场融合不可逆转，“你中有

我，我中有你”的开放格局加大了各个经

济体金融市场的联动， 各个经济体有必

要密切关注金融市场变化， 适时出台一

些措施来避免系统性风险的发生。

这个星期一 全球股市跌声四起

市场自然寻底

基金谨慎看待后市

A2
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指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅
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央视
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３９９１０３

乐富指数
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国证基金
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深信用债
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