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中药行业寒冬将至 益佰制药加速战略转型

证券时报记者 冯尧

益佰制药（

600594

）今日发布

2015

年中报，报告期内，公司营业收入同比

增长

27%

（含收购合并报表）， 净利润

同比下降

60%

。 产品方面，公司重点产

品艾迪注射液同比增长

7%

、银杏达莫

注射液同比增长

33%

、 复方斑蝥胶囊

同比增长

16%

、 注射用洛铂同比增长

15%

、妇炎消胶囊同比增长

239%

。

今年上半年， 医药行业面临药品

定价政策、招标政策、医保支付政策等

外部因素的冲击， 中药行业即将进入

“寒冬”， 而益佰制药已经未雨绸缪调

整全年战略，启动“聚焦大肿瘤、拥抱

互联网”战略。 未来，公司还将充分挖

掘肿瘤疾病诊断、治疗、康复的全产业

链机会， 在稳固传统制药产业的基础

上，向肿瘤医疗服务平台积极转型。

从肿瘤药物到肿瘤医疗

益佰制药表示，近年来中药行业

竞争激烈，行业景气度较低，所以自

2015

年开始，公司管理层就提出“聚

焦大肿瘤、拥抱互联网”的战略转型

规划。 益佰制药有

20

余年的肿瘤药

物生产和经营经验，在药品销售整体

增速缓慢的情况下，公司向下游肿瘤

医疗服务平台的扩张是顺势而为、顺

理成章。

随着中国人口老龄化时代的到

来，癌症发病率和死亡率持续增长，肿

瘤疾病的防治需求逐年攀升， 肿瘤病

医疗资源日益紧张。更为严峻的是，目

前我国癌症发病数和死亡数的上升势

头尚未得到有效的控制。

随着国家医疗卫生体制改革的

不断深化，国家高度重视大健康产业

的发展。 虽然“合理用药、控制费用”

的医改目标抑制了行业药品销售收

入的增长， 但却在推进公立医院改

革、放宽社会力量办医准入、推进分

层医疗等方面，为社会办医创造了发

展机遇。

益佰制药有关人士表示，过去

20

多年来，益佰制药深耕肿瘤领域，目前

已经覆盖国内

5000

家医院，与

2

万名

肿瘤处方医生建立了广泛联系， 公司

还与美国癌症治疗排名第一的

MD

安

德森癌症中心、 美国最大的胰腺肿瘤

诊疗中心约翰·霍普金斯医院等国际

肿瘤医疗顶尖机构进行了深度接触，

对未来合作模式正在探讨。

此外， 今年

7

月， 益佰制药还宣

布， 拟出资

1.5

亿元投资中钰益佰肿

瘤医疗产业产购投资基金 （有限合

伙）， 该并购基金投资规模达到

30

亿

元， 投资方向限于与益佰制药战略发

展规划相关的肿瘤医疗服务机构。 这

支并购基金的成立， 将大大加速公司

“大肿瘤”战略的实施。

推进医药“互联网+”

随着大数据、云计算等互联网技

术的应用，互联网在重塑医药销售模

式和医疗服务模式方面具备了足够

的条件和能力。益佰制药相关人士表

示，除了提早做战略转型之外，在医药

本业上，公司也在推进落实“互联网

+

”

战略，使互联网和公司相应的业务环节

相匹配，以实现医疗和医药销售共同快

速增长。

据该人士透露，公司打造医疗产业

综合服务圈，将围绕肿瘤医疗和肿瘤大

数据形成两个各有侧重但相互联系的

生态圈。 在聚焦大肿瘤方面，将形成肿

瘤预防、肿瘤康复、肿瘤基因测序、肿瘤

免疫治疗、肿瘤治疗设备租赁以及公益

肿瘤研究院等多个相互衔接，相互补充

的产业闭环。 而通过互联网技术，将形

成肿瘤大数据中心 、 肿瘤患者社区

App

、网络肿瘤医院、远程会诊、连锁医

院电子病历、 肿瘤医生社区

App

、 医药

电商等多个平台。

在传统的医药销售方面， 益佰制药

也一直密切关注互联网药品零售的发展

趋势。 今年

1

月， 益佰制药宣布出资

2000

万元与国内最大的药品

O2O

平台

“掌上药店

App

” 共同开拓药品零售的

O2O

市场。

中国中冶抛98亿再融资计划

因大股东筹划重大事项，股票继续停牌

� � � �

8

月

20

日停牌的中国中冶

（

601618

）今日揭晓停牌原因，公司

计划非公开发行股票募集资金不超

过

98.13

亿元， 用于基础设施投资

项目、节能环保投资项目、房地产开

发项目、 保障房项目和补充流动资

金及偿还银行贷款。

此外， 中国中冶昨日接到控股

股东中冶集团通知， 因中冶集团正

在筹划可能对公司股价产生影响的

重大事项，公司股票将继续停牌。

根据定增计划， 中国中冶拟以

不低于

6.92

元

/

股的价格非公开发

行

14.18

亿股， 募集资金总额为不

超过

98.13

亿元， 用于投资珠海市

十字门中央商务区商务组团项目、泸

州空港路建设项目、湛江钢铁环保项

目以及若干个房地产项目，并补充流

动资金、偿还银行贷款。

目前， 中冶集团持有中国中冶

64.18%

的股权， 为公司的控股股东，

按照本次非公开发行

A

股股票数量

14.18

亿股测算，发行完成后，中冶集

团持股比例降为

59.75%

，仍为公司控

股股东。

同日， 中国中冶还披露半年报。

上半年， 公司实现营业收入

1006.92

亿元，同比增长

4.71%

，实现归属于上

市公司股东的净利润为

21.72

亿元，

同比增长

20.06%

。 （周少杰）

合康变频逾5亿收购华泰润达

切入节能环保行业

� � � �合康变频（

300048

）今日公告，

公司拟通过非公开发行股票和支付

现金的方式收购华泰润达

100%

股

权， 从而快速切入国内节能环保行

业。 公司股票继续停牌。

根据预案， 华泰润达

100%

股

权作价

5.38

亿元， 合康变频拟以

12.51

元

/

股的价格向华泰润达股权

持有者何天涛、何显荣、何天毅非公

开发行上市公司股份

3103.4

万股，

同时支付现金

1.5

亿元。 另外，公司

拟向不超过

5

名特定投资者非公开

发行股份募集配套资金， 总额不超

过

3.88

亿元。

据了解，此次交易前，合康变频

主要从事高中低压变频器、 新能源

汽车等领域产品的生产及销售，属

于节能减排产业中的节能设备提供

商。 而华泰润达是一家节能环保和新

能源技术的高新技术企业， 公司业务

范围涵盖节能、环保、资源综合利用等

领域。 公司此次交易并不属于同行业

或上下游并购， 而是战略性进入节能

环保领域，业务范围将扩展至节能、环

保及资源综合利用业务领域。

就此次交易，华泰润达股东作出了

业绩承诺：公司

2015

年、

2016

年、

2017

年实现归属于母公司所有者的净利润

分别不低于

3600

万元、

4600

万元、

5600

万元。

合康变频同日披露的半年报显

示，公司

2015

年上半年实现营业收入

3.48

亿元，同比增加

17.45%

；归属于

上市公司股东的净利润为

2212.6

万

元，同比增加

42.14%

。

（刘鹏飞）

Company

公司

Company

公司

多家创业板明星公司晒中期成绩单

东方财富、同花顺业绩大增数十倍，影视娱乐公司逆势而上

证券时报记者 周少杰

多事之秋的

8

月步入尾声，上市

公司半年报披露工作随之进入密集

期： 逾

130

家创业板公司于

26

日披

露中期业绩，同花顺、东方财富、乐视

网、 华谊兄弟等明星公司同日登台，

争相斗艳。 尽管股价走势让人惨不忍

睹，但创业板明星公司的中期业绩却

是颇为亮眼。

互联网金融一路高歌

东方财富是上半年创业板牛股

之一，而公司业绩也异常夺目。 半年

报显示，东方财富上半年实现营业收

入

15.70

亿元， 比上年同期大幅增长

684.39%

， 实现净利润

10.42

亿元，同

比增长近

31

倍。

上半年股市热火朝天，东方财富

互联网金融电子商务平台基金投资

者规模和基金销售规模持续大幅增

长，实现基金销售额

4305.90

亿元，金

融电子商务服务业务收入同比增长

1321.94%

。 同时，东方财富的金融数

据服务业务收入和互联网广告服务

业务收入同比也实现良好增长。

同时身处互联网金融的风口，同

花顺上半年的业绩也毫不逊色。 上半

年， 同花顺实现营业收入

4.06

亿元，

较上年同期增长

283.62%

， 实现净利

润

2.24

亿元，同比大增

16

倍多。 同花

顺在半年报中也表示， 上半年国内

A

股市场持续活跃，投资者对互联网金

融信息服务的需求大幅增加，是公司

收入增长的主因。

不过， 值得投资者警惕的是，

8

月

18

日， 证监会决定对同花顺进行

立案调查。截至

8

月

24

日，同花顺尚

未收到中国证监会的最终调查结论

文件。若同花顺因此受到证监会行政

处罚并且被认定构成重大违法行为，

公司有可能触及退市条件而被暂停

上市。

影视娱乐逆势而上

宏观经济不景气，但传媒娱乐板

块业绩依旧亮眼，或许“口红效应”可

以解释这一现象。

乐视网股价在上半年节节攀

升，但也因此受到市场非议。 尽管争

议不断， 但乐视网上半年实现营业

收入

44.6

亿元， 较去年同期增长

51.79%

，实现净利润

2.5

亿元，同比

增长近七成。 公司称，上半年网站的

流量、 覆盖人数等各项关键指标均

稳健提升。

终端方面，乐视超级电视上半年

销量（含订单）约

100

万台，并成功推

出三款超级手机。 在半年报中，乐视

网称，随着后续乐视超级电视新品的

推出，以及产能的持续提升，公司有信

心及能力保障完成全年

300

万台以上

的销量目标。

创业板“元老级”公司华谊兄弟上

半年业绩仍维持较高增幅。 半年报显

示， 华谊兄弟实现营业收入

12.93

亿

元，较上年同期相比增长

167.26%

，净

利润为

5.04

亿元，同比增长

35.41%

。

上半年，华谊兄弟上映影片取得较好

的票房收入，电影相关收入同比增长

近六成，艺人经纪收入增长近八成，与

此同时，公司互联网娱乐业务运行的

3

个游戏也取得较高收入。

影视股新秀唐德影视凭借电视剧

《武媚娘传奇》更是大放异彩。 半年报

显示，唐德影视实现营业收入

2.69

亿

元 ， 同比增长

153.67%

， 净利润

5445.92

万元，同比增长

121.18%

。 其

中，上半年电视剧业务实现收入

2.19

亿元，主要来源于电视剧《武媚娘传

奇》首轮卫视追播、二轮、三轮及四轮

卫视播映权，以及电视剧《左手劈刀》

首轮卫视播映权转让收入。

相比之下， 华策影视上半年业绩增

长略显乏力。 公司实现营业收入

9.26

亿

元，比上年同期增长

20.45%

，归属上市

公司股东净利润

2.18

亿元，比上年同期

增长

7.55%

。 不过，华策影视表示，公司

重头戏在下半年， 目标是进军国内民营

一线电影公司之列。据半年报所言，华策

影视上半年拿到了多部电影的独家发行

权，下半年将迎来产品集中上映期，其中

不乏近期热门影片，如《太平轮下》、《破

风》、《刺客聂隐娘》等。

荣盛发展构建生态系统

向卖生活方式转变

� � � �荣盛发展（

002146

）昨日宣布推

出“盛行天下”计划，将旅游地产与

公司产业资源有机整合，借此，公司

业务模式将由卖产品向卖生活方式

转变。

随着生活水平不断提高， 人们

的旅游方式正从观光游逐步转向度

假式深度游， 酒店单一住宿已无法

满足消费者。 在市场机会以及业主

需求的催化下，荣盛发展的“盛行天

下”计划应运而生。

荣盛发展希望构建一个由售

房、酒店、金融、物业、有机农业、旅

居等组成的生态系统， 实现各板块

的互动，并形成化学反应，任何板块

的提升都能带来整个系统的良性循

环。 据介绍， 目前荣盛发展已在秦皇

岛、神农架、黄山、海南等优质区域获

取项目，未来将国内划分为大北京、大

黄山、大华中、大海南、大上海、云贵川

六大区域，持续进行战略布局，同时积

极拓展海外市场。

日前公布的半年报显示，上半年，

荣盛发展新增土地储备

324

万平方

米，同比增长

336%

。 同时，公司正积

极打通多元化融资渠道。 目前公司已

经成功发行

59

亿公司债，非公开发行

股票有望于近期完成，

30

亿非公开发

行公司债也在启动中。

（马晨雨）

周少杰/制表 彭春霞/制图

天健集团：净利润同比增544%，国企改革持续升温

———天健集团（000090）2015年中报点评

8月24日，天健集团（000090）发布

2015年半年度报告，上半年实现营业收入

27.4亿元，同比增长54.1%，归属上市公司

股东净利润2.2亿元，同比增长543.7%，实

现EPS0.40元。

报告中显示，天健集团前１０大流通

股东为清一色的机构投资者，其中不乏中

国银行、工商银行、社保基金这样的稳健

投资机构。截止2015年8月14日，中国证券

金融股份有限公司已通过二级市场增持

9,389,379股，占比1.70%；中央汇金投资有

限责任公司持股7,131,900股，占比1.29%。

结算周期带动业绩释放

净利润同比猛增543.7%

公司表示，营业收入增长因广州天健

上城阳光花园项目达到收入结转条件，房

地产项目可结转面积同比增加，营业收入

同比增加。 从公布的数据了解到，2015年

上半年， 全国房地产开发投资43,955亿

元，同比增长4.6%，房地产开发投资增速

继续回落；房屋新开发面积67,479万平方

米，同比下降15.8%。尽管2015年房地产销

售相对往年略微有些平淡，但市民的购房

刚性需求依然不减。

报告期内，公司在售楼盘8个，在建项

目6个。下半年公司长沙天健壹平方英里、

广场天健上城项目可售依然充足，加上惠

州阳光花园一期入市， 完成20�亿销售目

标概率依旧较大。公司地产业务起家于深

圳， 但受制于深圳可供出让土地日益减

少，公司近年逐步布局上海、广州以及长

沙、南宁等二线潜力城市。期内新增上海

地块， 总建面2.4� 万平米，7� 月收购南宁

53.6� 万平土地，目前公司未开发土地128�

万平米，按照目前的开发速度，可满足未

来四到五年的开发需求。

自去年以来，政府加大对居民合理住

房需求的支持力度， 政策环境进一步放

宽，随着多项扶持政策出台，二季度房地

产市场逐步回暖，上半年全国商品房销售

面积为50,264万平方米， 同比增长3.9%，

商品房销售明显回暖，但市场回升呈现结

构性的特点， 不同区域和产品的分化明

显，一线城市需求较旺，新建商品住宅及

二手住宅价格涨幅远高于二、 三线城市。

今年上半年，公司在南宁和上海两地新增

两地土地储备，申报的深圳《福田区莲花

街道天健工业片区城市更新单元规划》

经深圳市城市规划文员会审议并获得原

则通过。

据悉，今年以来国务院和发改委相继

发布了政策鼓励和推广政府和社会资本

合作（PPP）模式，强调在环保、交通、医

疗、养老等领域合作模式。此举有助于汇

集社会力量， 引导民资进入公共服务领

域，激活市场潜力，并提出要与万众创业

共同形成经济发展"双引擎"。预计下半年

还将有多项稳增长措施将陆续推出，如万

亿专项建设债券、 第二批PPP项目等。这

些措施的出台，将进一步刺激基建投资的

增长，加快基建投资步伐。

携手光大金控首都医疗

促进产业升级转型

报告期内，公司又迈出了转型实质性

一步，积极布局医疗健康养老产业。天健

集团在公告中表示，7月，公司出资5000万

牵手光大金控共同发起成立深圳前海光

大产业发展有限公司，参与首都医疗的定

向增资扩股。

据了解，本次天健集团参股投资的首

都医疗依托北京国资、光大金控雄厚的资

本实力和首都丰富的医疗资源，计划未来

5�年内战略性投入妇儿、 康复、 骨科、脑

科、眼科、中医、连锁门诊等专业领域，通

过与全国知名三甲医院合作和自主品牌

建设等方式，投资建设一批国际一流水准

的医疗机构。

同时，首都医疗将立足北京、带动津

冀、辐射全国，形成以医疗服务为核心、涵

盖大健康服务各个领域的现代医疗集团。

可见本次参股投资首都医疗对公司产生

积极的影响。 公司有望以本次合作为契

机，与直接合作方光大金控在重大基础设

施施工、PPP� 项目投融资等领域开展多

种形式的合作，同时将深化与首都医疗的

合作，对接北京首都医疗资源，推动天健

现有服务业（社区、酒店、写字楼服务）向

健康养老地产服务业拓展。

有分析师认为，此次投资有利于天健

集团了解整个医疗健康产业的业务合作

模式和运营管理经验，便于未来深度对接

首都医疗丰富的医疗健康产业资源，从一

个较高起点布局健康、医疗、养老产业。

国企改革大幕开启

平台优势亟待兑现

目前深圳国资委旗下的房地产A� 股

上市公司共有6� 家（天健集团、深振业、

深深房、深物业、中洲控股、沙河股份），

深圳国资改革意图是将旗下国有资产整

合重组优化配置，从竞争优势来看，天健

集团股权结构较深振业、深深房等其他公

司更为明晰。在天健集团非公开发行股票

方案中，深圳市国资委拟通过远致投资公

司认购定增10�亿元， 将实际控股比例由

36.35%提升至39.5%， 对其把控能力进一

步加强。对深圳国资旗下的粤通公司进行

股权收购，则进一步强化将天健集团作为

国资整合平台的定位。

公司拟通过定增引入9� 家国内知名

投资机构，极大地扩充了公司的资源储备

并增强了其资本运作能力，此外由骨干员

工成立的集合计划"天健如意"拟认购非

公开发行股票4005万股，占总股本比例高

达4.73%，锁定期为36个月，进一步深化了

公司混合所有制改革并激发企业内生动

力。定增募集资金中12亿将投入天健科技

大厦项目，项目中将规划部分新兴产业孵

化区，通过与政府机构和战略投资者的合

作，打造成再生资源利用、智能化城市社

区运营、物联网应用相关行业的中小型创

新企业的孵化基地，后续增长空间巨大。

我们预计未来一旦整合平台地位得

以确立，国资委旗下优质资源有望不断注

入，公司将打造建筑、开发、运营、服务为

一体的全产业链格局，战略地位的提升将

显著扩充发展想象空间。

（CIS）


