
财政部部长楼继伟 27 日在向十二届全国人大常委会第十六次会议作今年以来预算执行情况的报告时说，经全国人大、国务院批准，今年下达 6000 亿元新

增地方政府债券和 3.2 万亿元地方政府债券置换存量债务额度。截至７ 月末，已发行地方政府债券 14288 亿元。下一步将支持地方政府融资平台公司转型改造，

推动市场化转型改制，剥离政府融资职能，不得再新增政府债务。他还指出，今年前 7 月，全国税收收入 78793 亿元，为 2010 年以来同期最低水平。当前的预算执

行中，收支矛盾较为突出。 下一步将加大力度推进重大项目建设，提前下达 2016 年重大项目建设投资计划。 新华社/图文 吴比较/制图
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六部委放宽房地产市场“限外令”

证券时报记者 张达

住建部、 商务部等六部委日前联

合对房地产市场外资准入和管理有关

政策进行了调整， 取消了境外个人购

房需满足在境内工作、 学习 “超过一

年”的限制，降低了外商投资房地产企

业注册资本与投资总额比例的门槛，

取消了外商投资房地产企业办理境内

贷款、境外贷款、外汇借款结汇必须全

部缴付注册资本金的要求。 接受证券

时报记者采访的业内人士认为， 新政

策对于购房者信心有所影响。

根据住建部

2006

年发布的《关于

规范房地产市场外资准入和管理的意

见》， 境外机构在境内设立的分支、代

表机构和在境内工作、 学习时间超过

一年的境外个人可以购买符合实际需

要的自用、自住的商品房，不得购买非

自用、非自住商品房。在境内没有设立

分支、 代表机构的境外机构和在境内

工作、学习时间一年以下的境外个人，

不得购买商品房。而新政策取消了“超

过一年”的限制，但同时提出“对于实

施住房限购政策的城市， 境外个人购

房应当符合当地政策规定”。

住建部

2006

年的文件还规定，外

商投资设立房地产企业， 投资总额超

过

1000

万美元的，注册资本不得低于

投资总额的

50%

。 而新政策要求，外

商投资房地产企业注册资本与投资总

额比例，按照《国家工商行政管理局关

于中外合资经营企业注册资本与投资

总额比例的暂行规定》执行。根据该文

件规定， 注册资本和投资总额比例门

槛较低，其中，投资总额在

1000

万美

元以上至

3000

万美元的，其注册资本

至少应占投资总额的五分之二。另外，

新政策取消外商投资房地产企业办理

境内贷款、境外贷款、外汇借款结汇必

须全部缴付注册资本金的要求。

中原地产首席分析师张大伟认

为，首先，新政策部分放宽了限外政策，

虽然实际影响有限， 但对于购房者信心

有所影响。另外对于一二线城市来说，特

别是中高端物业将是利好。其次，对于外

商房企的注册资本金降低要求， 也明显

有利于部分企业的资金周转， 有望增加

部分外资投入房地产。

不过， 易居研究院副院长杨红旭则

认为，新政策对房地产市场影响甚微。政

策放松后，真正的购房需求不多，而且外

资个人或企业在中国买房的热情在降

低，一方面因为房产增值空间收窄，另一

方面因为人民币贬值， 以前投资买房为

套取汇差，现在反而可能要倒贴了。

大股东勇担责任

让市场彻底告别千股跌停

证券时报记者 杨苏

对于

A

股，投资者恐怕感觉很难

再爱了， 因为市场频频上演千股跌停

的大戏。

俗语“一根阳线改变观念”，反之

亦然，何况是指数连续五根大阴线。一

时间市场哗然， 不少知名券商策略研

究员纷纷发文认错矫正观点。

其实， 当下市场运行的最可怕之

处，在于大部分风险源于系统风险而非

个股因素。 剔除约

400

只停牌股票，

2000

只股票跌停意味着股价下跌毫无

分化、不区分基本面。正因如此，越来越

多的公司研究报告里，机构深入分析公

司主营业务等情况后，在风险提示中加

入了市场系统深度调整的字样。在

A

股

市场今年

6

月以来反复暴跌之前，很难

看到这样的风险提示。

但是， 多数公司近年基本面变化

并不大，即便考虑

A

股市场去杠杆的

因素，许多公司当下股价已经与

2014

年水平相当。越来越多的股票下跌，乃

是市场情绪失控以及各类杠杆资金平

仓，以致于形成恶性循环。

然而，无论怎样，千股跌停的奇葩现

象终将结束。主导结束的力量，前期是救

急流动性的国家队， 后期则依靠上市公

司的大股东。当下，已有越来越多的上市

公司大股东出面试图力挽狂澜， 不少实

际控制人动用上亿的资金增持股份，一

些公司则动用大量资金进行股份回购。

近两日，已有多家公司发布了有关回

购进程的公告。 智飞生物宣布以不超过

2

亿元的自筹资金， 每股不超过

22.07

元回

购股票，用于员工持股计划。继

8

月

24

日

回购股份后， 银泰资源

26

日再次回购近

200

万股。 而金额最大的回购当属万科不

超过

100

亿元的回购计划。

实控人向员工承诺购入股份保证本

金， 是暴跌后出现的另一个新现象。 昨

日，奋达科技实控人宣布，近日买入股份

持有

12

个月以上并在职的员工，补偿其

亏损，收益归个人所有。

不过，

7

月初勇于承诺兜底的几家

公司，最近股价再度暴跌

40%

以上，在

6

个月后，如果股价没有显著好转，公司实

控人面临自掏腰包数百万甚至上千万用

于补偿员工的窘境。同时，部分动用上亿

资金增持的公司实控人， 目前也浮亏上

千万元。

估值已到一年前无甚下跌空间，公

司经营没有重大负面变化， 实控人自掏

腰包亏损上千万元，如此之境地，堪比兵

法中的死地，兵将必决命而斗以求生。空

洞之言于事无补， 与中小股东穿上同一

条裤子的大股东们，勇担责任，这样的公

司应该会越来越多，

A

股市场终将告别

千股跌停的不堪局面。 至于牛市可否再

来，则另当别论。
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楼继伟：今年地方债置换3.2万亿新增6000亿


