
多家基金公司上半年净利润同比翻番

国金通用方正富邦扭亏为盈

� � � �随着上市公司半年报的披露，

其持股基金公司上半年的经营情况

也浮出水面。兴业全球基金、兴业基

金、 民生加银基金等多家公司上半

年净利润均大幅增长， 国金通用基

金、方正富邦基金扭亏为盈。

兴业证券持股

51%

的兴业全球

基金上半年实现营业收入

11.09

亿

元，营业利润

5.45

亿元，净利润

4.40

亿元， 同比分别增长了

275%

、

211%

、

212%

。 截至

2015

年

6

月

30

日，

兴业全球基金的总资产为

18.34

亿

元，净资产为

12.68

亿元。

东方证券持股

47%

的汇添富基

金上半年实现营业收入

14.28

亿元，

净利润

3.43

亿元。

银行系基金公司的经营数据也

陆续出炉。

民生银行持有

63.33%

股权的

的民生加银基金上半年实现净利润

2.66

亿元，同比增长

1.56

亿元，增幅

达到

142%

。

兴业银行持股

90%

的兴业基金上

半年实现营业收入

2.36

亿元， 同比增

长

116%

；实现净利润

0.86

亿元，同比

增长

112%

。 兴业基金成立于

2013

年，

旗下混合型基金管理规模在今年上半

年净增

139

亿份。

上半年基金公司规模普遍大幅

飙升是利润大幅增长的主要原因。 上

半年，中银基金旗下的股票型基金规

模由

15

亿份上升到

110

亿份， 混合型

基金规模由

217

亿份上升到

423

亿份。

工商银行持股

80%

的工银瑞信基金截

至

6

月

30

日管理资产规模达

7540

亿

元， 比上年增长

28%

。 中国银行持股

83.5%

的中银基金截至

6

月末的公募

管理资产规模为

1958

亿元，比上年末

增长

22%

。

此外， 有两家基金公司今年上半

年实现扭亏为盈。

国金证券持有

49%

股权的国金通

用基金上半年实现营业收入

27745

万

元，同比增长

316%

；实现净利润

8848

万元。历史数据显示，国金通用在

2014

年上半年亏损

693

万元，

2014

年全年实

现净利润

1608

万元。

方正证券持股

66.70%

的方正富邦

基金上半年实现合并营业收入

7484

万

元，合并净利润为

446

万元，而

2014

年

上半年方正富邦亏损

1361

万元， 全年

亏损了

289

万元。

从规模变化来看， 方正富邦上半

年凭借货币基金规模的扩张， 公司管

理资产规模从

9

亿份增至

75

亿份。
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上市公司基金投资起底：

货币基金逾九成 广发基金受青睐

� � � �截至

8

月

28

日， 两市共有

641

家

上市公司半年报披露了证券投资信

息，共计持有

2563

只证券，合计持有

金额达

6716.13

亿元，其中，投资基

金的有

40

家上市公司， 共投资基金

73

次，投资金额

175.29

亿元。

数据显示， 上市公司上半年投

资基金的占比并不高， 无论是投资

次数，还是投资金额，与信托、券商

集合及银行理财产品相比均有差

距。不过，借助今年上半年牛市的春

风，基金投资收益也相当可观，在这

73

次投资中， 有

35

次上半年的收益

率超过

20%

，更有

13

次超过

50%

，仅

有

8

次亏损，占比为

10%

。

逾九成资金

投向货币基金

从上市公司所购买基金类型

看，主要是偏股型基金、指数型基金

和货币基金。

从投资次数看， 上市公司更偏

爱偏股型基金， 共有

26

次投资，另

外， 还有

1

只合格境内机构投资者

（

QDII

） 产品———银华全球核心优

选、

8

只指数型基金。

从投资于单只偏股型基金的金

额看，仅申万菱信新经济超过

1

亿元，

鹏华行业成长、申万菱信盛利精选、广

发安心回报、申万菱信新动力在

2000

万元

~4000

万元， 其余大多在百万元

以下。

从投资规模看，货币基金无疑是

宠儿，投资金额在所有基金投资中的

占比超过

95%

，其中，广发证券和经

纬纺机就分别投资广发货币

B

、 中融

货币

C

达到

89.5

亿元和

58.43

亿元，占

比超过所有基金投资的八成。

按照上半年货币基金平均

4%

以

上的年化收益率计算，仅半年时间，广

发证券和经纬纺机就通过广发货币

B

和中融货币

C

实现盈利

2.04

亿元和

1.46

亿元， 成为上半年基金投资盈利

最多的两家公司。

分级基金屡屡现身

值得一提的是， 在上市公司的购

基名单中，也出现了不少分级基金，申

万菱信中证申万证券

B

、 信诚沪深

300A

、信诚沪深

300B

、招商中证大宗

商品

B

、银华恒生

H

股

B

、鹏华证保

B

、

招商中证煤炭

B

和招商国证生物医药

B

等都出现在上市公司半年报中。

上市公司的

73

次基金投资中，收

益率最高和亏损幅度最大的均为分级

B

产品， 分别为招商中证大宗商品

B

和

招商国证生物医药

B

， 收益率分别为

91.87%

和

-36.1%

。

从基金公司层面看， 广发基金无

疑最受上市公司青睐。 在上述

73

次投

资中，有

13

次投向广发基金旗下产品，

远超申万菱信、 银华和招商基金的

4

次，其中，广发货币

B

出现了

3

次，广发

证券、 东兴证券和思源电气分别投资

89.5

亿元、

5

亿元和

5016.9

万元。

（本版未署名文章均摘自今日出

版的《中国基金报》）

上半年基金三大费用支出336.58亿元

基金换手高致交易佣金暴增两倍

� � � �截至上周六， 基金半年报全部

公布完毕。上半年，基金三大费用支

出

336.58

亿元。 其中，受上半年基金

规模大幅增长推动， 基金管理费和

托管费支出均出现

50％

以上的增

长；而上半年股市总体交易火爆，基

金经理操作频繁， 使得基金交易佣

金支出同比暴增两倍， 在三大费用

中增幅最大。

上半年，基金虽然合计取得了

8667.8

亿元的收益， 但是，

7

月份

以来， 股市暴跌近四分之一，上

半年收益很可能已经被抹平，这

也意味着今年以来基金整体上赚

钱有限。

基金管理费托管费

增长超五成

今年上半年， 基金公司从基金

中取得的管理费收入大幅增长。 天

相投顾对基金半年报的统计显示，

94

家基金管理人上半年合计管理费

收入

227.31

亿元，同比增长

60.94％

，

相当于去年全年的

77％

。有

4

家公司

管理费收入超过

10

亿元， 分别为华

夏基金、天弘基金、嘉实基金和易方

达基金，其中，华夏基金管理费收入

最高，达到

12.45

亿元。

从增长幅度看， 前海开源今年

上半年管理费收入达

1.22

亿元，而

去年同期只有

79

万元，同比激增

153

倍。 另有约

40

家基金公司管理费收

入实现倍增。

和管理费类似， 托管机构取得的

托管费收入也显著增长。

33

家托管机

构上半年取得托管费收入

44.29

亿元，

同比增长

56.6％

， 工商银行和建设银

行分别以

11.54

亿元和

10.14

亿元的托

管费收入排名前两位。

今年上半年新基金大量发行，基

金公司支付给销售渠道的客户维护费

也增长显著， 但相对管理费的比例保

持稳定。据天相投顾统计，上半年基金

公司支付客户维护费

40.05

亿元，占管

理费比例为

17.55％

。

基金大幅换手

交易佣金暴增两倍

相比而言，上半年，基金交易佣

金支出增长最为显著，这主要是由于

市场交易火爆， 基金经理操作频繁。

据天相投顾统计，今年上半年基金共

向券商支付交易佣金达到

64.98

亿元，

同比增长两倍，而且已经超过去年全

年的

57.37

亿元。

其中，中信证券、海通证券和申

银万国证券获取的佣金收入排名前

三， 分别达到

4.2

亿元、

3.35

亿元和

3.16

亿元，国信证券、招商证券、中信

建投证券、国泰君安、银河证券、兴业

证券和广发证券跻身基金佣金收入

前十强。

上半年基金交易换手大幅增长是

造成交易佣金暴增的主因。

据天相投顾估算， 今年上半年主

动偏股基金持股周转率达到

2.98

倍，而

去年上半年和下半年分别只有

1.33

倍

和

0.61

倍。

上半年收益8667亿元

目前或已亏损殆尽

今年上半年， 股市总体大幅上涨，

基金也取得了可观的收益。据天相投顾

统计， 上半年， 各类基金合计取得

8667.8

亿元的收益，比去年全年还多赚

了

66％

。

不过， 三季度以来， 股市大幅下

跌，截至

8

月

26

日，上证综指累计下跌

24.43％

，创业板指数累计跌幅则达到

27.16％

。 按照偏股型基金

3.5

万亿的

规模估计， 三季度以来基金累计亏

损预计数千亿元， 很可能将上半年

的收益全部回吐。 这就意味着，截至

目前，今年以来基金的收益已经十分

有限。

基金经理反思：

为净值大幅回撤致歉 公募也应有止损机制

� � � �今年以来股市从“疯牛”到“疯

熊”的剧烈演变，再次将部分公募基

金投资中的不专业和基金运作中风

控能力的缺失暴露无遗。

在上周公布完毕的基金半年报

中， 个别基金经理对近期净值大幅

回撤令投资者蒙受亏损表达了内疚

和歉意，也有基金经理反思：为何公

募基金就没有止损止盈机制？

个别基金经理道歉

对于

2015

年上半年市场走势，

海富通领先成长认为可以用一句话

概括，即“辛辛苦苦大半年，一月回

到半年前”。

基金净值如过山车般的表现，

除市场本身的原因外， 基金经理风

控能力的严重缺失无疑也是重要原

因。在半年报中，部分基金经理就此

表达歉意，其中，工银新材料新能源

基金经理反思较为深刻。

该基金经理在半年报中表示：

“

6

月中旬之后， 由于融资盘平仓及

股指期货做空导致了严重的系统性

风险， 市场指数尤其是中小盘成长

股相关指数快速大幅度下跌， 而我

们虽然也尽量降低了仓位， 但由于

下跌过快，同时流动性枯竭，买盘萎

靡，因此在下跌的过程中，本基金的

净值遭遇了大幅度回撤。 我们没有

能够在高位及时减仓， 在市场快速

下跌的过程当中较为被动， 也给投

资者带来了损失，为此深表歉意。 ”

广发逆向策略基金经理称：“由

于下跌后期属于基于流动性的恐慌

性抛售， 我们没意料到恐慌程度如

此之深，导致基金净值也跟随下挫，

为此我们向投资者表示歉意。 ”

诺安灵活配置基金经理称， 由于

仓位调整不及时， 以及持有的大量的

消费品及主板股票在本轮下跌中也未

能幸免，“造成基金净值回撤仍超我预

期，对此我很痛心，对基金持有人感到

非常愧疚！ ”

信诚精选、 广发聚丰、 农银中小

盘、前海大海洋、新华策略精选等基金

的基金经理也在半年报中对净值大幅

回撤表达歉意。

与此同时， 尽管不少基金在本轮

调整中净值亏损

50％

以上，但是，类似

上述基金这样的歉意和愧疚在半年报

中鲜有出现。

公募也应有止损机制

每家基金公司都有自己的风控部

门， 但我们依然看到， 在

5000

点的高

位， 众多股票基金和混合基金持仓接

近仓位上限， 不少基金大规模重仓流

动性不佳的中小盘股票， 暴露出对流

动性风险的极端漠视。 而当股市大幅

下跌之后，又没有应有的止损措施，流

动性风险果然爆发。

止损是专业投资者常用的操作手

法，其中以私募基金最为常见，在不少

私募基金的合同中， 都有关于止损的

严格约定。

公募基金承担着为普通大众理财

的职责，在基金经理日常操作中，理应

有类似私募那样的止损操作。 诺安灵

活配置基金经理认为：“尽管公募基金

最在乎的仍然是相对收益， 尽管投资

的本质是低买高卖， 是逆向投资，但

是，在一个结构化泡沫明显的市场中，

基金经理是不是也应该制定严格的净

值回撤止损纪律？可能只有理性、明确

的交易纪律才是控制内心贪婪和恐惧

的最有效的方式。 ”

富安达策略基金反思，在基金年内

收益率最高达到

167%

的峰值后，管理人

没有执行中庸的止盈思想，尤其在公募

基金还尚未能够采用股指期货套保的

保护手段下， 回吐了年内一大半收益，

这个惨痛教训教育了基金管理人要以

平和中庸的心态管理基金，要时刻对市

场系统性风险保持足够的警惕。

不可否认， 公募基金在对个股研

究和信息获取方面具有相当大的优

势，确实发掘了不少优秀的上市公司，

但基金经理也是人，面对市场的诱惑，

如果基金运作不能建立有效的风控制

度， 类似今年这样的悲剧注定还会继

续上演， 最终损害的是广大持有人的

利益和公募行业的健康发展前景。

数据来源：天相投顾 吴比较/制图

红土创新基金：

价值投资“甜区”来临

近期

A

股市场大幅波动， 经历了快速

下跌后，连续两日迎来反弹大涨。市场短期

大幅回撤，对投资者造成了信心上的影响，

但基金公司作为机构投资者， 更习惯用专

业投资人的眼光去看待市场调整。

红土创新基金认为， 由于这段时间的

快速杀跌， 许多优质个股已经达到绝对价

值的底部，后期大幅杀跌概率非常小，当前

点位将是价值投资者建仓的黄金时期，也

是市场中长期黄金底部， 具有中长期投资

价值的投资“甜区”正悄然来临，国企改革

和新兴产业主题是未来市场修复中投资机

会较大的两个重要板块。

关于国企改革， 红土创新专户投资部

总监栾小明认为，

2015

年是国企改革落地

之年， 本届政府面临着经济增速下滑以及

经济结构转型的双重压力，国企改革、创新

创业将成为未来数年经济增长转型的新动

力，百万亿国有资产（包括三十多万亿央企

资产）的效率提升是经济的新引擎之一。经

过

3

年的准备，政治和经济的大环境都已具

备相对成熟的条件，国投、中粮等

6

家央企

试点开启了国企改革的大幕，中远、中海两

家央企的资产整合基本指明了市场化行业

的改革方向。在国企改革过程中，资本市场

既是重要的推动力量， 也是投资者的主要

战场，竞争性行业的效率提升机会、特殊行

业（如军工）的资产证券化率提升机会、公

益性行业的资产整合机会值得关注。

关于新兴产业投资， 红土创新新兴产

业基金拟任基金经理侯世霞认为， 在经过

市场大幅回调后， 部分新兴产业个股出现

较好投资机会。

侯世霞说， 两个维度可以作为新兴产

业投资的判断标准。第一个维度，投资于大

概率发生的事情。 市场在经过大幅调整之

后，降低了成长性行业的博弈因素，在行业

和个股选择上， 可以有更高的自由度。 比

如，新的医疗手段、更加酷炫的电子产品、

切实提升产品质量的新材料、 更智能的生

产线等， 因为满足了社会生产生活最实际

的需求， 技术的进步将带来行业成长与公

司盈利的增长，这是新兴产业投资的根本。

第二个维度，长期来看，中国企业正在

步入由要素驱动向创新驱动发展的重要转

折期，以智能化、互联网为代表的新兴产业

具备高成长性和巨大的需求空间。比如，新

能源汽车在

2015

年上半年销量达到了既往

多年累计销量总和，约

12

万辆，带动产业链

上下游业绩翻倍增长； 随着移动互联网普

及，数字营销行业保持年均

80%

增长，都是

新兴产业蓬勃发展的力证。

侯世霞表示， 长期看好新兴产业中的

高端装备、生物医药、环保、

TMT

、新能源汽

车等领域。 （李湉湉）

金鹰元丰保本近3个月

净值涨幅列同类第一

数据显示，截至

8

月

21

日，过去

3

个月，

偏股基金净值下跌近

30%

， 而金鹰元丰保

本基金逆市上涨， 净值获得了

9.22%

的正

增长，在保本基金中排名第一，同期保本型

基金平均净值下跌了

3.3%

。 相较于大部分

3

年期的保本基金，金鹰元丰保本的保本周

期为

18

个月， 是当前所有保本基金中周期

最短的。 （方丽）

广发集利业绩领先

即将于

9

月

8

日第二次打开申购的广发

集利一年定期开放债券基金， 成立以来净

值增长稳定， 业绩也在同类固定收益类理

财产品中领先。 截至

8

月

21

日，广发集利

A/

C

类今年以来净值增长率分别为

11.65%

和

11.41%

， 过去

1

年净值增长率分别为

21.65%

和

20.99%

，两类份额在同类基金业

绩排名中均位居前十。 （方丽 杜志鑫）

南方中证500ETF家族

全部跑赢沪指

继

8

月

27

日上证综指大涨

5.34%

后，上

周五沪指再度放量上涨

4.82%

。 在这次

V

形

反弹中，南方基金旗下的中证

500ETF

家族

凭借优异表现再次显露出“反弹急先锋”的

本色。 南方

500ETF

、

500

信息、

500

工业、

500

医药、

500

原料基金

28

日的盘中上涨幅度全

部跑赢沪指。 （方丽）

（单位：亿元）


