
中国太平洋保险(集团)股份有限公司

公司代码:601601� � � �公司简称:中国太保

半年度

报告摘要

一 重要提示

1.1

本半年度报告摘要来自半年度报告全文

,

投资者欲了解详细内容

,

应当仔细阅读同时刊载于上海证券交易

所网站等中国证监会指定网站上的半年度报告全文。

1.2

公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

Ａ

股 上海证券交易所 中国太保

６０１６０１

Ｈ

股

香港联合交易所有限

公司

中国太保

０２６０１

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 马欣 潘峰

电话

０２１－５８７６７２８２ ０２１－５８７６７２８２

传真

０２１－６８８７０７９１ ０２１－６８８７０７９１

电子信箱

ｉｒ＠ｃｐｉｃ．ｃｏｍ．ｃｎ ｉｒ＠ｃｐｉｃ．ｃｏｍ．ｃｎ

二 主要财务数据和股东情况

2.1

公司主要财务数据

单位

:

百万元 币种

:

人民币

本报告期末 上年度末

本报告期末比上年度末增减

（

％

）

总资产

９１１

，

６８５ ８２５

，

１００ １０．５

归属于上市公司股东的净资产

１２８

，

６００ １１７

，

１３１ ９．８

本报告期

（

１－６

月）

上年同期 本报告期比上年同期增减（

％

）

经营活动产生的现金流量净额

１３

，

４５７ ２３

，

９４８ －４３．８１

营业收入

１３４

，

５１４ １１４

，

１４５ １７．８４

归属于上市公司股东的净利润

１１

，

２９５ ６

，

８４８ ６４．９

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润

１１

，

２８７ ６

，

８０１ ６６．０

加权平均净资产收益率（

％

）

９．１ ６．６

增加

２．５

个百分点

基本每股收益（元

／

股）

１．２５ ０．７６ ６４．９

稀释每股收益（元

／

股）

１．２５ ０．７６ ６４．９

2.2

截止报告期末的股东总数、前十名股东、前十名流通股东

(

或无限售条件股东

)

持股情况表

单位

:

股

截止报告期末股东总数（户）

１８８

，

６８２

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户）

０

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股

数量

持有有限售条

件的股份数量

质押或冻结的股份数量

香港中央结算（代理人）有限

公司

境外法人

３０．５９ ２

，

７７２

，

３７４

，

４３６

无

华宝投资有限公司 国有法人

１４．１７ １

，

２８４

，

２７７

，

８４６

质押

１８９

，

７１７

，

８００

申能（集团）有限公司 国有法人

１３．５２ １

，

２２５

，

０８２

，

０３４

无

上海海烟投资管理有限公司 国有法人

５．１７ ４６８

，

８２８

，

１０４

无

上海国有资产经营有限公司 国有法人

４．６８ ４２４

，

０９９

，

２１４

无

上海久事公司 国有法人

２．７７ ２５０

，

９４９

，

４６０

无

云南红塔集团有限公司 国有法人

１．７３ １５６

，

６８４

，

３９０

无

香港中央结算有限公司 境外法人

０．９５ ８６

，

５４０

，

６４０

无

宝钢集团有限公司 国有法人

０．７６ ６８

，

８１８

，

４０７

无

中信证券股份有限公司客户

信用交易担保证券账户

其他

０．５９ ５３

，

６４２

，

０１０

无

上述股东关联关系或一致行动的说明

华宝投资有限公司是宝钢集团有限公司的全资子公司，两者之间存在关联关

系。香港中央结算（代理人）有限公司是香港中央结算有限公司的全资附属公

司，两者之间存在关联关系。

2.3

公司控股股东或实际控制人变更情况

本公司股权结构较为分散

,

无控股股东及实际控制人。

三 管理层讨论与分析

3.1

董事长致股东的信

尊敬的中国太保股东

:

聚焦价值持续增长是我们坚持的经营理念。

2015

年上半年

,

我们进一步优化市场策略

,

取得了良好的经营业

绩。集团共实现营业收入注

11,345.14

亿元

,

同比增长

17.8%;

实现净利润注

2112.95

亿元

,

同比上升

64.9%;

加权平均净

资产收益率注

29.1%,

同比上升

2.5

个百分点。从价值指标看

,

截至

2015

年上半年末

,

集团内含价值达

1,938.66

亿元

,

较

上年末增长

13.2%,

其中有效业务价值注

3

为

841.52

亿元

,

较上年末增加

13.6%

。与此同时

,

公司保持了稳健的财务基

础

,

集团偿付能力充足率达到

295%

。凭借良好的业绩表现

,

公司连续第五年入选《财富》世界

500

强

,

排名第

328

位

,

较

2014

年跃升

56

位。

2015

年上半年

,

我们的承保业务稳中向好

,

投资收益大幅增加

,

转型发展持续深化。同时

,

公司在一系列领域取

得了里程碑式的发展

:

集团半年净利润首次突破百亿元

;

集团管理资产首次跃上万亿元平台

;

寿险新业务价值增速

和新业务价值率均创出历史新高。

寿险大个险的新格局已初步形成

,

推动价值增长方式根本转变。上半年

,

寿险业务保持持续增长

,

实现新业务

价值

72.27

亿元

,

同比增长

38.2%,

新业务价值率同比提升

10.2

个百分点达到

31.2%;

其中个人业务在新业务价值中的

占比同比提升了

4.5

个百分点

,

达到

95.0%,

成为公司价值持续增长的核心驱动力量

,

转型发展取得积极成效。从保费

看

,

个人业务在寿险总新保中的占比达到

74.4%,

大幅提升

23.8

个百分点

;

续期保费收入占比已达到

67.6%,

为公司持

续稳定增长奠定了坚实基础。同时

,

个人业务的发展基础进一步夯实

:

营销员月均人力注

4

达到

41.5

万人

,

同比增长

29.7%,

队伍结构持续优化。

产险业务坚持承保盈利

,

追求可持续发展

,

实现扭亏为盈。上半年

,

我们注重提质增效

,

在业务品质、理赔管控、

费用管理方面三管齐下

,

实现综合成本率

99.4%,

较

2014

年全年水平下降

4.4

个百分点。我们着力加强新渠道建设

,

上

半年太保产险车险电网销及交叉销售的业务收入同比增速达到

14.7%,

高于整体业务增速

,

在车险业务中占比达

28.6%,

同比上升

3.6

个百分点。我们把握新“国十条”的政策机遇

,

加快了农险、政策型责任险、信用保证保险及互联

网业务等新领域的发展。与此同时

,

我们也清醒地认识到

,

产险业务基础还不稳

,

并面临诸多挑战

:

上半年虽然实现

承保盈利

,

但成果尚不稳固

;

保费增速明显放缓

,

创新发展能力亟待加强。未来我们将持续推进创新转型

,

加快新渠

道、新领域发展

,

进一步增强发展后劲。

资产管理业务方面

,

进一步完善市场化的委托受托机制

,

实现了投资收益大幅提升。上半年集团投资资产年

化净值增长率达

8.0%,

同比提升

2.7

个百分点。上半年

,

面对股票市场的大幅波动

,

我们恪守价值投资理念

,

保持定力

,

既守住风险底线

,

又取得了较好的投资业绩

,

权益类资产总投资收益大幅增加

,

推动集团投资资产年化总投资收益

率同比上升

2.2

个百分点

,

达到

6.6%

。在坚持服务保险主业的同时

,

公司持续拓展第三方管理业务。资产管理公司和

长江养老以产品创新为抓手

,

努力提升市场化资产管理水平

,

管理资产规模快速增长。截至上半年末

,

集团管理资

产达到

10,589.23

亿元

,

较上年末增长

16.3%,

其中

:

第三方管理资产

2,169.17

亿元

,

较上年末增长

45.9%,

第三方资产管

理费收入注

4

达到

2.79

亿元

,

同比增长

74.4%

。

企业的本质和使命是通过产品和服务实现价值创造

,

这种价值创造必须具有可持续性。基于此

,

我们推进“以

客户需求为导向”的转型发展

,

一方面聚焦市场策略的执行

,

加快价值增长

;

一方面实施转型项目

,

培育能力

,

夯实价

值可持续增长的基础。目前

,18

个转型创新项目已与业务发展逐步融合

,

呈现积极效应。

个人客户经营模式初步形成

,

促进公司价值增长能力持续提升

,

按客群形成精准销售能力。上半年

,

我们向超

过

55

万车险客户推送寿险产品

,

提供更全面的保险保障解决方案

;

约

63

万只有一张保单的客户实现加保保费

96.4

亿元。同时

,

围绕客户生命周期

,

针对客户高额意外保障需求和中老年客户的重大疾病保障需求

,

我们创新推出“安

行宝”和“银发安康”产品

,

助力打造客户获取和加保的双轮驱动

:

上半年寿险个人业务老客户加保保费同比增长

55.2%,

获取新客户

140

万人

,

同比增长

41.4%

。

应用新技术

,

支持效率提升

,

优化投入产出。我们以改善客户界面、推动线上线下融合发展为目标

,

持续推进智

能互联网平台功能完善。通过营销员、门店、自媒体等接触渠道

,

客户可便捷体验车险、寿险业务办理、保单查询

,

理

赔报案与进度查询等服务。截至

2015

年上半年

,

在线商城累计注册用户数达

631

万

,

服务客户

561

万人次

;

微信服务

号粉丝数达

368

万

,

其中通过用户绑定享受更全面服务客户数超过

200

万。同时

,

我们开发并推广“神行太保”、“财富

U

保”、“车

E

保”等销售支持工具

,

上半年出单数量达

221

万件

;

创新“移动保全”、“微回访”等服务管理工具

,

提升服务

客户的效率

,

上半年“移动保全”服务量达

281

万笔

,

占总体寿险保全服务量的

30%,

正在替代柜面等传统服务渠道。

描绘客户脸谱

,

关注客户需求

,

形成产品服务创新的工作机制。基于集中的数据中心建设与近两年治理形成

的高质量客户数据等成果

,2015

年上半年

,

全国

79

家产寿险分公司均已完成了当地客户的脸谱绘制和分析

,

把握客

户需求和行为变化

,

形成多项精准的产品服务举措建议

,

不少举措将在全国范围内付诸实施。比如

,

为提升车险电

销客户服务体验

,

公司将安排专人进行送单等上门服务

,

在节省快递成本的同时

,

深化客户关系

;

我们选定客户最

需要的道路救援服务

,

将“一键救援”的服务功能植入微信、

APP

等手机端

,

以提升客户与我们的互动。

2014

年

,

我们完善保险主业布局

,

迎来了四个新伙伴。

2015

年上半年

,

这些新的板块加快融合发展

,

协同效应初

步显现。太保安联健康险公司与产、寿险公司实现渠道共享

,

试水中高端医疗险产品

,

同时在移动互联应用以及健

康产业链整合方面进行了有益探索。长江养老依托集团资源

,

加快推进全国布局

,

并提升养老资产管理能力

,

初步

形成了差异化竞争优势。安信农保积极推进与太保产险的融合发展

,

加快价格保险、指数保险等产品创新

,

拓展全

国市场。太保养老投资公司积极探索都市养老社区服务模式

,

第一家位于上海市中心的专业老年养护机构已正式

成立。

展望下半年

,

新“国十条”背景下

,

中国保险行业正积聚着新的增长动力

,

我们将抓住健康险、养老险、农险等新

业务领域的重要发展机遇

,

同时顺应新技术潮流

,

强化传统保险业务与移动互联技术的融合。寿险业务将进一步

巩固大个险发展格局

,

持续提升价值创造能力

;

产险业务将坚持承保盈利

,

进一步加快新渠道和新业务领域发展

;

资产管理业务将继续坚持资产负债管理原则

,

并着力提升市场化条件下的投资能力。当前

,

转型发展棋至中盘

,

我

们将不忘初心

,

更加坚定地把握客户导向的转型方向

,

进一步增强公司可持续发展的后劲

,

回报股东、客户、社会和

员工。

董事长:高国富

中国太平洋保险(集团)股份有限公司 董事会

二〇一五年八月二十八日

注

:

1

、以中国会计准则数据填列。

2

、以归属于本公司股东的数据填列。

3

、以集团应占寿险扣除偿付能力额度成本后的有效业务价值填列。

4

、去年同期数据已重述。

公司荣誉

■

中国太保连续第五次入选美国《财富》杂志世界

500

强

,2015

年位列第

328

位

,

上升

56

位

■

中国太保连续第五次入选《福布斯》杂志全球企业

2000

强

,2015

年位列第

173

位

,

大幅提升

54

位

■

中国太保入选

Interbrand

“

2015

年最佳中国品牌价值排行榜”

,

品牌价值为

241.39

亿元

3.2

经营业绩

会计数据和业务数据摘要

一、主要会计数据和财务指标

单位

:

人民币百万元

主要会计数据

２０１５

年

１－６

月

２０１４

年

１－６

月 本报告期比上年同期增减（

％

）

营业收入

１３４

，

５１４ １１４

，

１４５ １７．８

利润总额

１５

，

５８１ ９

，

１７９ ６９．７

净利润注

１１

，

２９５ ６

，

８４８ ６４．９

扣除非经常性损益的净利润注

１１

，

２８７ ６

，

８０１ ６６．０

经营活动产生的现金流量净额

１３

，

４５７ ２３

，

９４８

（

４３．８

）

２０１５

年

６

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日 本期末比上年末增减（

％

）

总资产

９１１

，

６８５ ８２５

，

１００ １０．５

股东权益注

１２８

，

６００ １１７

，

１３１ ９．８

注

:

以归属于本公司股东的数据填列。

单位

:

人民币元

主要财务指标

２０１５

年

１－６

月

２０１４

年

１－６

月

本报告期比上年同期

增减（

％

）

基本每股收益注

１．２５ ０．７６ ６４．９

扣除非经常性损益后的基本每股收益注

１．２５ ０．７５ ６６．０

稀释每股收益注

１．２５ ０．７６ ６４．９

加权平均净资产收益率（

％

）注

９．１ ６．６ ２．５ｐｔ

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率（

％

）注

９．１ ６．５ ２．６ｐｔ

每股经营活动产生的现金流量净额

１．４８ ２．６４

（

４３．８

）

２０１５

年

６

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

本期末比上年末增减

（

％

）

每股净资产注

１４．１９ １２．９３ ９．８

注

:

以归属于本公司股东的数据填列。

二、非经常性损益项目和金额

单位

:

人民币百万元

非经常性损益项目

２０１５

年

１－６

月

非流动性资产处置收益

５

计入当期损益的政府补助

７

非经常性损益的所得税影响数额 （

４

）

合计

８

三、其他主要财务、监管指标

单位

:

人民币百万元

指标

２０１５

年

６

月

３０

日

／

２０１５

年

１－６

月

２０１４

年

１２

月

３１

日

／

２０１４

年

１－６

月

集团合并

投资资产注

１ ８４２

，

００６ ７６１

，

８８６

投资收益率（

％

）注

２ ６．６ ４．４

太保寿险

已赚保费

６１

，

１３６ ５８

，

９３３

已赚保费增长率（

％

）

３．７ ６．９

赔付支出净额

１４

，

１０６ ６

，

６５２

退保率（

％

）注

３ ３．１ ３．３

太保产险

已赚保费

４０

，

７２３ ３６

，

５０１

已赚保费增长率（

％

）

１１．６ １２．５

赔付支出净额

２３

，

０７５ ２１

，

５０４

未到期责任准备金

３８

，

６１５ ３７

，

２９７

未决赔款准备金

３３

，

１４１ ３０

，

１６８

综合成本率（

％

）注

４ ９９．５ ９９．５

综合赔付率（

％

）注

５ ６４．９ ６３．８

注

:

1

、投资资产包括货币资金等。

2

、投资收益率

(

年化

)=(

投资收益

+

公允价值变动损益

+

投资性房地产租金收入

-

计提投资资产减值准备

-

卖出

回购业务利息支出

)/

平均投资资产

,

投资收益率未考虑汇兑损益影响

,

将投资收益中的固定息投资利息收入及投

资性房地产租金收入年化考虑

,

平均投资资产参考

Modified Dietz

方法的原则计算。

3

、退保率

=

当期退保金

/(

寿险责任准备金期初余额

+

长期健康险责任准备金期初余额

+

长期险保费收入

)

。

4

、综合成本率

=(

赔付支出

-

摊回赔付支出

+

提取保险责任准备金

-

摊回保险责任准备金

+

分保费用

+

保险业务

营业税金及附加

+

手续费及佣金支出

+

保险业务相关的业务及管理费

-

摊回分保费用

+

提取保费准备金

+

记录在资

产减值损失中的计提

/(

转回

)

应收款项的坏帐准备

)/

已赚保费。

5

、综合赔付率

=(

赔付支出

-

摊回赔付支出

+

提取保险责任准备金

-

摊回保险责任准备金

+

提取保费准备金

)/

已

赚保费。

四、境内外会计准则差异说明

本公司按照中国会计准则编制的合并财务报表及按照香港财务报告准则编制的合并财务报表中列示的截

至

2015

年

6

月

30

日和

2014

年

6

月

30

日止

6

个月期间的净利润以及于

2015

年

6

月

30

日和

2014

年

12

月

31

日的股东权益并

无差异。

经营业绩回顾与分析

本公司围绕专注保险主业的战略目标

,

不断完善保险产业链布局

,

主要通过太保寿险为客户提供人寿保险产

品和服务

;

通过太保产险及太保香港为客户提供财产保险产品和服务

;

通过太保安联健康险为客户提供专业的健

康险产品和服务

;

通过太保资产管理和运用保险资金及开展第三方受托业务。本公司还通过长江养老从事养老金

业务

;

通过太保在线的互联网平台

(www.ecpic.com.cn)

提供人寿及财产保险产品和服务

;

通过太保养老投资从事养

老产业投资与建设、运营与管理业务等。

业绩概述

一、经营业绩

中国太保坚持“专注保险主业

,

价值持续增长”的发展战略

,

同时推动“以客户需求为导向”的转型发展

,

在本报

告期

,

公司价值持续增长

,

财务结果表现良好。

上半年主要受益于投资收益的大幅增加

,

集团实现净利润注

1112.95

亿元

,

同比增长

64.9%;

每股收益注

11.25

元

,

同比增长

64.9%;

加权平均净资产收益率注

19.1%,

同比提升

2.5

个百分点。太保寿险上半年实现新业务价值

72.27

亿

元

,

同比增长

38.2%

。太保产险承保扭亏为盈

,

综合成本率为

99.5%

。集团内含价值

1,938.66

亿元

,

较上年末增长

13.2%;

集团有效业务价值注

2841.52

亿元

,

较上年末增长

13.6%

。

寿险大个险格局初步形成

,

推动新业务价值持续增长、客户经营模式初步建立

●

寿险上半年新业务价值

72.27

亿元

,

同比增长

38.2%

。个人业务收入

519.13

亿元

,

同比增长

24.2%,

占比从去年

同期的

69.4%

上升至

83.1%;

其中

,

个人业务新保业务收入

150.50

亿元

,

同比增长

33.6%,

在新保中的占比从去年同期

的

50.6%

上升至

74.4%;

个人业务新业务价值

68.67

亿元

,

同比增长

45.1%,

占比达到

95.0%,

同比提升

4.5

个百分点。

●

形成老客户加保和新客户获取的双轮驱动能力

,

上半年寿险个人业务老客户加保保费同比增长

55.2%,

获

取新客户

140

万人

,

同比增长

41.4%

。

产险承保扭亏为盈、推进可持续创新发展

,

新渠道呈现良好发展态势

●

财产保险业务注

3

综合成本率

99.4%,

较

2014

年全年下降了

4.4

个百分点。其中

,

太保产险综合成本率

99.5%,

较

2014

年全年水平下降

4.3

个百分点

;

车险综合成本率

98.4%,

较

2014

年全年下降了

3.6

个百分点

;

非车险综合成本率

104.9%,

较

2014

年全年下降了

7.7

个百分点。

●

太保产险实现保险业务收入

483.80

亿元

,

同比增长

0.4%,

其中新渠道呈现成本优、增速快的良好态势

,

上半年

车险实现电网销及交叉销售业务收入

104.90

亿元

,

同比增长

14.7%,

占车险业务收入的

28.6%,

同比上升

3.6

个百分

点。

资产管理业务投资收益大幅提升、第三方管理资产持续增加

●

集团投资资产实现总投资收益

317.99

亿元

,

同比增长

121.1%,

年化总投资收益率达到

6.6%,

同比提升

2.2

个百

分点

;

年化净投资收益率达到

4.9%,

与去年持平

;

年化净值增长率达到

8.0%,

同比上升

2.7

个百分点。

●

集团管理资产达

10,589.23

亿元

,

较上年末增长

16.3%,

其中

,

第三方资产管理业务管理规模达

2,169.17

亿元

,

较

上年末增长

45.9%;

第三方资产管理费收入注

4

达到

2.79

亿元

,

同比增长

74.4%

。

注

:

1

、以归属于本公司股东的数据填列。

2

、以集团应占寿险扣除偿付能力额度成本后的有效业务价值填列。

3

、财产保险业务包括太保产险及太保香港。

4

、去年同期数据已重述。

二、主要指标

单位

:

人民币百万元

指标

２０１５

年

６

月

３０

日

／２０１５

年

１－６

月

２０１４

年

１２

月

３１

日

／２０１４

年

１－６

月

变动（

％

）

主要价值指标

集团内含价值

１９３

，

８６６ １７１

，

２９４ １３．２

有效业务价值注

１ ８４

，

１５２ ７４

，

０６４ １３．６

集团净资产注

２ １２８

，

６００ １１７

，

１３１ ９．８

太保寿险上半年新业务价值

７

，

２２７ ５

，

２３０ ３８．２

太保寿险新业务价值率（

％

）

３１．２ ２１．０ １０．２ｐｔ

太保产险综合成本率（

％

）

９９．５ ９９．５ －

集团投资资产净值增长率（年化）（

％

）

８．０ ５．３ ２．７ｐｔ

主要业务指标

保险业务收入

１１０

，

８９１ １０８

，

４１３ ２．３

太保寿险

６２

，

４６５ ６０

，

２０５ ３．８

太保产险

４８

，

３８０ ４８

，

１６５ ０．４

市场占有率

太保寿险（

％

）

６．６ ７．８

（

１．２ｐｔ

）

太保产险（

％

）

１１．３ １２．６

（

１．３ｐｔ

）

集团客户数（千）注

３ ９０

，

９１１ ８４

，

６２７ ７．４

客均保单件数（件）

１．５４ １．５２ １．３

月均保险营销员（千名）注

４ ４１５ ３２０ ２９．７

保险营销员每月人均首年保险业务收入（元）注

４ ５

，

９２８ ５

，

７２０ ３．６

总投资收益率（年化）（

％

）

６．６ ４．４ ２．２ｐｔ

净投资收益率（年化）（

％

）

４．９ ４．９ －

第三方管理资产

２１６

，

９１７ １４８

，

６５６ ４５．９

太保资产第三方管理资产

１３８

，

９９２ ８９

，

８４１ ５４．７

长江养老投资管理资产

７７

，

９２５ ５８

，

８１５ ３２．５

主要财务指标

归属于母公司股东净利润

１１

，

２９５ ６

，

８４８ ６４．９

太保寿险

６

，

４６７ ４

，

９１４ ３１．６

太保产险

３

，

２６８ １

，

４７４ １２１．７

偿付能力充足率（

％

）

太保集团

２９５ ２８０ １５ｐｔ

太保寿险

２２５ ２１８ ７ｐｔ

太保产险

２０１ １７７ ２４ｐｔ

注

:

1

、以集团应占寿险扣除偿付能力额度成本后的有效业务价值填列。

2

、以归属于本公司股东的数据填列。

3

、集团客户数是指该期末

/

年底

,

至少持有一张由太保集团下属子公司签发的、在保险责任期内且保险期限

不小于

365

天保单的投保人和被保险人

,

投保人与被保险人为同一人时视为一个客户。

4

、去年同期数据已重述。

人寿保险业务

2015

年上半年

,

太保寿险坚持价值可持续增长理念

,

继续深化“聚焦营销、聚焦期缴”的发展策略

,

大个险格局

初步确立

,

价值增长方式实现根本转变。上半年新业务价值

72.27

亿元

,

同比增长

38.2%;

新业务价值率

31.2%,

同比提

升

10.2

个百分点。

一、业务分析

2015

年上半年

,

太保寿险坚持价值可持续增长理念

,

继续深化“聚焦营销、聚焦期缴”的发展策略

,

在实现新业

务价值较快增长的同时

,

新业务价值率大幅提升。上半年实现寿险业务收入

624.65

亿元

,

同比增长

3.8%

。其中

,

新保

业务收入

202.16

亿元

,

同比下降

9.3%;

续期业务收入

422.49

亿元

,

同比增长

11.4%

。上半年新业务价值

72.27

亿元

,

同比

增长

38.2%;

新业务价值率

31.2%,

同比提升

10.2

个百分点。

(

一

)

按渠道的分析

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

个人业务

保险业务收入

５１

，

９１３ ４１

，

８０３ ２４．２

新保业务

１５

，

０５０ １１

，

２６４ ３３．６

期缴

１４

，

４８２ １０

，

６４５ ３６．０

趸缴

５６８ ６１９

（

８．２

）

续期业务

３６

，

８６３ ３０

，

５３９ ２０．７

法人渠道业务

保险业务收入

１０

，

５５２ １８

，

４０２

（

４２．７

）

新保业务

５

，

１６６ １１

，

０１３

（

５３．１

）

期缴

８２９ ９１１

（

９．０

）

趸缴

４

，

３３７ １０

，

１０２

（

５７．１

）

续期业务

５

，

３８６ ７

，

３８９

（

２７．１

）

合计

６２

，

４６５ ６０

，

２０５ ３．８

注

:

去年同期数据已重述。

公司实施以客户需求为导向的战略转型

,

将寿险业务根据客户类别分为个人业务和法人渠道业务

,

其中个人

业务主要定位于拓展个人客户

;

法人渠道业务主要定位于拓展团体法人客户、兼业代理渠道以及政府合作项目。

1

、个人业务

上半年本公司个人业务实现保险业务收入

519.13

亿元

,

同比增长

24.2%,

在寿险业务收入中的占比达到

83.1%

。

其中新保业务收入为

150.50

亿元

,

同比增长

33.6%;

续期业务收入

368.63

亿元

,

同比增长

20.7%

。

本公司个人业务坚持人力健康发展和产能持续提升

,

在人力增募方面加强选才导向

,

提升增员质量

,

不断优化

营销团队考核机制

,

牵引团队持续留存

;

通过加强客户洞见

,

积极推进客户服务模式建设

,

围绕客户需求不断创新

产品

,

推动新客户获取和老客户加保

;

同时不断夯实营销员基础管理

,

强化培训工作

,

积极运用移动互联等新技术

强化中后台对销售一线的支持

,

全面提升营销员的销售能力。

2015

年上半年人力结构改善效果良好

,

月均人力达到

41.5

万人

,

同比增长

29.7%,

健康人力和绩优人力占比持续提升

;

营销员每月人均首年保险业务收入

5,928

元

,

同比增

长

3.6%

。未来公司将进一步巩固大个险发展格局

,

以提升营销员留存率为抓手

,

夯实大个险发展基础

,

持续提升价

值创造能力。

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

月均保险营销员（千名）

４１５ ３２０ ２９．７

保险营销员每月人均首年保险业务收入（元）

５

，

９２８ ５

，

７２０ ３．６

保险营销员每月人均寿险新保长险件数（件）

１．６５ １．２３ ３４．１

注

:

去年同期数据已重述。

2

、法人渠道业务

上半年本公司法人渠道重点围绕团体法人客户、兼业代理渠道以及政府合作项目三大业务领域

,

继续加快转

型发展。由于公司加强了对业务的主动性选择

,

法人渠道业务实现保险业务收入

105.52

亿元

,

同比下降

42.7%,

其中

新保业务收入

51.66

亿元

,

同比下降

53.1%,

续期业务收入

53.86

亿元

,

同比下降

27.1%

。

兼业代理渠道方面

,

公司加快银保业务的转型发展

,

明确新形势下客群定位

,

持续提升效益

;

团体法人客户方

面

,

公司紧抓健康险税优政策契机

,

加大优质法人客户积累

;

政府合作项目方面

,

公司积极参与大病保险

,

持续扩大

服务领域

,

截至

2015

年上半年末

,

公司已在

11

个省市区域实施了合作项目。

(

二

)

按业务类型的分析

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

保险业务收入

６２

，

４６５ ６０

，

２０５ ３．８

传统型保险

１１

，

４２２ １４

，

２０８

（

１９．６

）

分红型保险

４７

，

００５ ４２

，

４７７ １０．７

万能型保险

２０ ２２

（

９．１

）

短期意外与健康保险

４

，

０１８ ３

，

４９８ １４．９

本公司始终坚持风险保障型和长期储蓄型业务为主的产品导向。上半年进一步优化业务结构

,

实现传统型保

险业务收入

114.22

亿元

,

同比下降

19.6%;

分红型保险业务收入

470.05

亿元

,

同比增长

10.7%;

短期意外与健康保险业

务收入

40.18

亿元

,

同比增长

14.9%

。

(

三

)

保单继续率

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比

个人寿险客户

１３

个月保单继续率（

％

）注

１ ９０．９ ９０．６ ０．３ｐｔ

个人寿险客户

２５

个月保单继续率（

％

）注

２ ８６．７ ８６．４ ０．３ｐｔ

注

:

1

、

13

个月保单继续率

:

发单后

13

个月继续有效的寿险保单保费与当期生效的寿险保单保费的比例。

2

、

25

个月保单继续率

:

发单后

25

个月继续有效的寿险保单保费与当期生效的寿险保单保费的比例。

上半年本公司保单继续率整体保持在优良水平

,

个人寿险客户

13

个月及

25

个月保单继续率同比均上升

0.3

个

百分点。

(

四

)

前十大地区保险业务收入

本公司人寿保险业务收入主要来源于经济较发达或人口较多的省市。

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

保险业务收入

６２

，

４６５ ６０

，

２０５ ３．８

江苏

６

，

８２９ ６

，

６７６ ２．３

河南

６

，

０２４ ５

，

４１６ １１．２

山东

５

，

１５５ ４

，

７０７ ９．５

浙江

４

，

３７４ ４

，

１３９ ５．７

广东

４

，

１９０ ４

，

４１４

（

５．１

）

河北

３

，

７４６ ３

，

４００ １０．２

山西

３

，

１５７ ２

，

８３７ １１．３

湖北

２

，

８２９ ２

，

８３９

（

０．４

）

北京

２

，

４４１ ２

，

３２５ ５．０

黑龙江

１

，

９６１ １

，

６３１ ２０．２

小计

４０

，

７０６ ３８

，

３８４ ６．０

其他地区

２１

，

７５９ ２１

，

８２１

（

０．３

）

二、财务分析

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

已赚保费

６１

，

１３６ ５８

，

９３３ ３．７

投资收益注

１ ２３

，

８０５ １４

，

８６５ ６０．１

汇兑损益

－ ８

（

１００．０

）

其他业务收入

５２４ ４２１ ２４．５

营业收入

８５

，

４６５ ７４

，

２２７ １５．１

退保金 （

１７

，

１３７

） （

１６

，

３００

）

５．１

赔付支出 （

１４

，

４２９

） （

６

，

９２８

）

１０８．３

减：摊回赔付支出

３２３ ２７５ １７．５

提取保险责任准备金净额 （

２４

，

８１８

） （

２５

，

４７８

） （

２．６

）

手续费及佣金支出 （

８

，

２１５

） （

６

，

２１２

）

３２．２

业务及管理费 （

５

，

２９６

） （

５

，

０６１

）

４．６

其他支出注

２

（

７

，

００２

） （

８

，

１７８

） （

１４．４

）

营业支出 （

７６

，

５７４

） （

６７

，

８８２

）

１２．８

营业利润

８

，

８９１ ６

，

３４５ ４０．１

营业外收支净额

２ ３２

（

９３．８

）

所得税 （

２

，

４２６

） （

１

，

４６３

）

６５．８

净利润

６

，

４６７ ４

，

９１４ ３１．６

注

:

1

、投资收益包括报表中投资收益和公允价值变动损益。

2

、其他支出包括保单红利支出、摊回分保费用、利息支出、其他业务成本、计提资产减值准备、营业税金及附

加等。

投资收益。上半年为

238.05

亿元

,

同比增长

60.1%

。主要是证券买卖价差收入增加。

退保金。上半年为

171.37

亿元

,

同比增长

5.1%,

平稳可控。

赔付支出。上半年为

144.29

亿元

,

同比增加

108.3%,

主要是满期及生存给付增长较快。

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

赔付支出

１４

，

４２９ ６

，

９２８ １０８．３

传统型保险

３

，

５９０ ３

，

０７１ １６．９

分红型保险

９

，

７２６ ２

，

８８９ ２３６．７

万能型保险

１０ １３

（

２３．１

）

短期意外与健康保险

１

，

１０３ ９５５ １５．５

赔付支出

１４

，

４２９ ６

，

９２８ １０８．３

赔款支出

１

，

１０３ ９５５ １５．５

满期及生存给付

７

，

９０９ １

，

４２０ ４５７．０

年金给付

４

，

０２１ ３

，

４３５ １７．１

死伤医疗给付

１

，

３９６ １

，

１１８ ２４．９

手续费及佣金支出。上半年为

82.15

亿元

,

同比增长

32.2%,

主要是个人业务新保业务收入增长较快。 单位

:

人民

币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

手续费及佣金支出

８

，

２１５ ６

，

２１２ ３２．２

传统型保险

１

，

７０４ ９１７ ８５．８

分红型保险

５

，

７１８ ４

，

５５３ ２５．６

万能型保险

－ － ／

短期意外与健康保险

７９３ ７４２ ６．９

业务及管理费。上半年为

52.96

亿元

,

同比增长

4.6%,

主要是由于业务增长。

其他支出。上半年为

70.02

亿元

,

同比下降

14.4%,

主要是由于投资资产减值减少。

综合上述原因

,2015

年上半年太保寿险实现净利润

64.67

亿元。

财产保险业务

2015

年上半年

,

公司秉承“坚持承保盈利

,

实现可持续发展”的经营战略

,

上半年重回承保盈利区间

,

综合成本率

为

99.4%,

较

2014

年全年的

103.8%

下降了

4.4

个百分点

;

实现财产保险业务收入

484.23

亿元

,

同比增长

0.4%

。未来公司

将在稳定上半年盈利成果的基础上

,

适度加快业务发展速度

,

进一步加快车险新渠道发展

,

培育非车险创新业务领

域

,

并积极布局新技术应用和汽车产业链

,

追求可持续发展。

一、太保产险

(

一

)

业务分析

2015

年上半年

,

太保产险实现产险业务收入

483.80

亿元

,

同比增长

0.4%;

得益于风险选择、理赔管控和费用管理

的优化

,

综合成本率为

99.5%,

较

2014

年全年水平下降

4.3

个百分点。

1

、按险种的分析

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

保险业务收入

４８

，

３８０ ４８

，

１６５ ０．４

机动车辆险

３６

，

６２０ ３６

，

５２４ ０．３

交强险

８

，

００５ ８

，

０２６

（

０．３

）

商业车险

２８

，

６１５ ２８

，

４９８ ０．４

非机动车辆险

１１

，

７６０ １１

，

６４１ １．０

企财险

３

，

３３６ ３

，

５６６

（

６．４

）

责任险

２

，

１７１ ２

，

０４８ ６．０

意外险

１

，

３６２ １

，

４２８

（

４．６

）

货运险

１

，

０７７ １

，

０８５

（

０．７

）

其他

３

，

８１４ ３

，

５１４ ８．５

(1)

机动车辆险

上半年实现车险业务收入

366.20

亿元

,

同比增长

0.3%

。受益于承保质量的改善和理赔管理力度的加强

,

综合成

本率达到

98.4%,

较

2014

年全年的

102.0%

下降了

3.6

个百分点。

2015

年上半年

,

太保产险实施车险差异化渠道经营策略

,

加快新渠道发展

,

主动剔除劣质业务

,

加强理赔集约化

管理

,

车险业务品质呈改善趋势

,

索赔频率明显下降

,

个人商业车险出险

0-1

次的续保保单数量占比同比提升

2.6

个

百分点。

未来

,

太保产险将继续加强车险分渠道专业化、差异化经营

,

加强生命力强、可持续发展的渠道发展

,

严格管控

高成本渠道

,

重点加强电网销、车商和交叉销售渠道的发展

;

进一步优化业务结构

,

在增优剔劣的基础上

,

持续优化

线上业务和线下业务、个人业务和法人业务的结构

;

优化理赔集约化管理体系

,

完善风险定价体系

,

加强大数据应

用

,

提高基于客户细分的风险管理能力

,

建立分渠道定价机制。

(2)

非机动车辆险

上半年实现非车险业务收入

117.60

亿元

,

同比增长

1.0%,

受到市场竞争加剧、保费充足率下降等因素影响

,

非车

险综合成本率达

104.9%,

但较

2014

年全年的

112.6%

下降了

7.7

个百分点。

2015

年上半年

,

太保产险紧紧抓住新“国十条”带来的机遇

,

积极培育非车险创新发展能力

,

通过客群、行业、产

品、区域维度培育竞争优势

,

洞见客户需求创新产品

,

实现中小企业业务领域的领先发展

;

积极推动政策型责任险、

信用保证保险、互联网业务等新业务领域发展

,

优化非车险业务结构

;

把握农险经营资格开放的政策机遇

,

扩大优

势省份市场份额

,

融合安信农保

,

加快产品创新步伐和推广力度

,

引入卫星遥感、

GPS

等新技术

,

提高承保、查勘效率

,

形成后发优势。

未来

,

太保产险将继续巩固业务结构调整成效

,

积极推动政策型责任险、信用保证保险、互联网业务等新业务

领域的发展速度

;

加强理赔后端关键薄弱环节管控

;

进一步强化重大客户发展力度

,

深入挖掘中小微客户市场潜

力。

(3)

主要险种经营信息

单位

:

人民币百万元

截至

２０１５

年

６

月

３０

日止

６

个月

险种名称 保费收入 保险金额 赔款支出 准备金 承保利润 综合成本率（

％

）

机动车辆险

３６

，

６２０ ５

，

９０５

，

２１９ ２１

，

７１１ ５０

，

６１４ ５３６ ９８．４

企财险

３

，

３２１ ６

，

８８８

，

５０３ １

，

２３３ ６

，

１３８

（

１３２

）

１０７．６

责任险

２

，

１６８ ３

，

７７９

，

１６２ ９３２ ３

，

８４６

（

２５４

）

１１７．８

意外险

１

，

３６２ １３

，

８４４

，

３２５ ５９２ ２

，

２１８

（

１０３

）

１０８．０

货运险

１

，

０７２ ３

，

０７６

，

９８７ ４８５ ８６４ ９６ ８６．０

2

、按渠道的分析

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

保险业务收入

４８

，

３８０ ４８

，

１６５ ０．４

直销渠道

８

，

０１０ ８

，

０６６

（

０．７

）

代理渠道

２５

，

５０６ ２６

，

１１０

（

２．３

）

经纪渠道

４

，

０５８ ４

，

５２１

（

１０．２

）

电网销及交叉销售

１０

，

８０６ ９

，

４６８ １４．１

2015

年上半年

,

太保产险持续加强新渠道建设

,

提升电网销的获客能力和价值贡献

,

实现电网销业务收入

87.72

亿元

,

同比增长

15.1%;

完善交叉销售体系建设

,

推进资源共享

,

实现交叉销售收入

20.34

亿元

,

同比增长

9.9%;

电网销

及交叉销售收入占太保产险业务收入的

22.3%,

同比上升

2.6

个百分点。

3

、前十大地区保险业务收入

太保产险的业务收入主要来自东部沿海地区和经济较发达的内陆省份

,

未来本公司将依托遍布全国的分销

网络

,

综合考虑市场潜力及经营效益等相关因素

,

实施差异化的区域发展策略。

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

保险业务收入

４８

，

３８０ ４８

，

１６５ ０．４

广东

６

，

３３７ ６

，

５８２

（

３．７

）

江苏

５

，

８１５ ５

，

７５７ １．０

浙江

４

，

６７２ ４

，

５３２ ３．１

上海

４

，

０１５ ３

，

７３７ ７．４

山东

２

，

９９２ ３

，

２４８

（

７．９

）

北京

２

，

６０２ ２

，

６０６

（

０．２

）

重庆

１

，

８０２ １

，

３８８ ２９．８

福建

１

，

５４２ １

，

５５３

（

０．７

）

四川

１

，

５０８ １

，

６１８

（

６．８

）

贵州

１

，

４１３ １

，

１９６ １８．１

小计

３２

，

６９８ ３２

，

２１７ １．５

其他地区

１５

，

６８２ １５

，

９４８

（

１．７

）

(

二

)

财务分析

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

已赚保费

４０

，

７２３ ３６

，

５０１ １１．６

投资收益注

１ ４

，

４３３ １

，

９８２ １２３．７

汇兑损益 （

２

）

１３

（

１１５．４

）

其他业务收入

１３６ １２６ ７．９

营业收入

４５

，

２９０ ３８

，

６２２ １７．３

赔付支出 （

２６

，

４０４

） （

２５

，

３４８

）

４．２

减：摊回赔付支出

３

，

３２９ ３

，

８４４

（

１３．４

）

提取保险责任准备金净额 （

３

，

３４７

） （

１

，

７７５

）

８８．６

提取保费准备金 （

２１

） （

１０

）

１１０．０

手续费支出 （

５

，

４３９

） （

５

，

０２２

）

８．３

业务及管理费 （

７

，

６５２

） （

７

，

５６５

）

１．２

其他支出注

２

（

１

，

３９１

） （

７３５

）

８９．３

营业支出 （

４０

，

９２５

） （

３６

，

６１１

）

１１．８

营业利润

４

，

３６５ ２

，

０１１ １１７．１

营业外收支净额

２ １９

（

８９．５

）

所得税 （

１

，

０９９

） （

５５６

）

９７．７

净利润

３

，

２６８ １

，

４７４ １２１．７

注

:

1

、投资收益包括报表中投资收益和公允价值变动损益。

2

、其他支出包括分保费用、摊回分保费用、利息支出、其他业务成本、计提资产减值准备、营业税金及附加等。

投资收益。上半年为

44.33

亿元

,

同比增长

123.7%,

主要是证券买卖价差收入增加所致。

赔付支出。上半年为

264.04

亿元

,

同比增长

4.2%,

主要是赔付成本增加所致。

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

赔付支出

２６

，

４０４ ２５

，

３４８ ４．２

机动车辆险

２１

，

７１１ ２０

，

８０２ ４．４

非机动车辆险

４

，

６９３ ４

，

５４６ ３．２

手续费支出。上半年为

54.39

亿元

,

同比增长

8.3%

。手续费占保险业务收入的比例从

2014

年上半年的

10.4%

上升

到

11.2%,

主要原因是产险市场发展环境变化所致。

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

手续费支出

５

，

４３９ ５

，

０２２ ８．３

机动车辆险

４

，

０２０ ３

，

５４７ １３．３

非机动车辆险

１

，

４１９ １

，

４７５

（

３．８

）

业务及管理费。上半年为

76.52

亿元

,

同比增长

1.2%

。业务及管理费占保险业务收入的比例同比上升

0.1

个百分

点。

综合上述原因

,2015

年上半年太保产险实现净利润

32.68

亿元。

二、太保香港

本公司主要通过全资拥有的太保香港开展境外业务。截至

2015

年

6

月

30

日

,

太保香港总资产

8.07

亿元

,

净资产

3.29

亿元

,

上半年保险业务收入

2.23

亿元

,

综合成本率

85.9%,

同比下降

3.8

个百分点

,

净利润

0.40

亿元。

资产管理业务

本公司资产管理业务立足服务保险主业

,

坚持资产负债管理原则

,

进一步完善投资资产受托委托机制

,

同时大

力拓展市场化的第三方资产管理业务。 截至

2015

年上半年末

,

集团管理资产达到

10,589.23

亿元

,

较上年末增长

16.3%

。集团投资资产投资收益大幅提升

,

上半年实现总投资收益

317.99

亿元

,

同比增长

121.1%;

年化总投资收益率

6.6%,

年化净值增长率

8.0%

。

一、集团管理资产

截至

2015

年上半年末

,

集团管理资产达到

10,589.23

亿元

,

较上年末增长

16.3%,

其中

:

集团投资资产

8,420.06

亿元

,

较上年末增长

10.5%,

第三方管理资产

2,169.17

亿元

,

较上年末增长

45.9%,

第三方资产管理业务收入注达到

2.79

亿

元

,

同比增长

74.4%

。

单位

:

人民币百万元

２０１５

年

６

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日 较上年末变化（

％

）

集团管理资产

１

，

０５８

，

９２３ ９１０

，

５４２ １６．３

集团投资资产

８４２

，

００６ ７６１

，

８８６ １０．５

第三方管理资产

２１６

，

９１７ １４８

，

６５６ ４５．９

太保资产第三方管理资产

１３８

，

９９２ ８９

，

８４１ ５４．７

长江养老投资管理资产

７７

，

９２５ ５８

，

８１５ ３２．５

注

:

去年同期数据已重述。

二、集团投资资产

2015

年上半年

,

国内经济增长稳中趋缓。股票市场波动较大

,

固定收益类资产的收益率整体下行。本公司积极

应对股票市场变化

,

及时调整仓位

,

通过主动操作降低权益市场波动造成的影响。与此同时

,

适当增加信用产品配

置

,

并通过新股基金、优先股、分级基金

A

端等“类固定收益”产品积极提高整体投资收益率。

(

一

)

集团合并投资组合

单位

:

人民币百万元

２０１５

年

６

月

３０

日 占比（

％

） 较上年末占比变化（

ｐｔ

） 较上年末金额变化（

％

）

投资资产（合计）

８４２

，

００６ １００．０ － １０．５

按投资对象分

固定收益类

６９４

，

７１４ ８２．５

（

４．２

）

５．１

－

债券投资

４２５

，

０９８ ５０．５

（

４．７

）

１．１

－

定期存款

１７５

，

６７０ ２０．８

（

０．９

）

６．１

－

债权投资计划

５０

，

４２０ ６．０

（

０．３

）

６．０

－

理财产品注

１ ２２

，

０４０ ２．６ １．４ １３３．２

－

优先股

６００ ０．１ ０．１ ／

－

其他固定收益投资注

２ ２０

，

８８６ ２．５ ０．２ １７．１

权益投资类

１２２

，

２２６ １４．５ ３．９ ５１．７

－

基金注

３ ５１

，

４５６ ６．１ １．７ ５４．０

－

股票

３５

，

９９０ ４．３ ０．５ ２３．９

－

理财产品注

１ １９

，

７７０ ２．３ １．３ １６３．２

－

优先股

１

，

４００ ０．２ ０．２ ／

－

其他权益投资注

４ １３

，

６１０ １．６ ０．２ ２８．２

投资性房地产

６

，

４５４ ０．８

（

０．１

） （

１．７

）

现金及现金等价物

１８

，

６１２ ２．２ ０．４ ３２．５

按投资目的分

以公允价值计量且其变动计入当期

损益的金融资产

２３

，

８７４ ２．９ ０．６ ３４．４

可供出售金融资产

２０６

，

１５５ ２４．５ ２．６ ２３．７

持有至到期投资

３１３

，

５６４ ３７．２

（

３．８

）

０．５

长期股权投资

２９９ － － １３．３

贷款及其他注

５ ２９８

，

１１４ ３５．４ ０．６ １２．４

注

:

1

、理财产品包括商业银行理财产品、信托公司集合资金信托计划、证券公司专项资产管理计划及银行业金

融机构信贷资产支持证券等。

2

、其他固定收益投资包括存出资本保证金及保户质押贷款等。

3

、其中

,

债券基金和货币市场基金合计金额于

2015

年

6

月

30

日和

2014

年

12

月

31

日分别为

149.02

亿元及

174.53

亿元。

4

、其他权益投资包括非上市股权等。

5

、贷款及其他主要包括定期存款、货币资金、买入返售金融资产、保户质押贷款、存出资本保证金、归入贷款

及应收款的投资及投资性房地产等。

1

、按投资对象分

2015

年上半年

,

本公司新增固定收益类资产投资

340.15

亿元

,

债券投资及定期存款总额上升

,

较上年末分别增

长

1.1%

和

6.1%;

债权计划投资总额较上年末增长

6.0%;

固定收益类理财产品总额较上年末增长

133.2%

。本公司权

益类资产占比

14.5%,

较上年末上升

3.9

个百分点。上半年新增固定收益类资产主要配置于信用等级较高的品种

,

信

用风险总体可控。

公司投资的非标资产主要包括商业银行理财产品、银行业金融机构信贷资产支持证券、信托公司集合资金

信托计划、证券公司专项资产管理计划、保险资产管理公司基础设施投资计划、不动产投资计划和项目资产支持

计划等。截至上半年末

,

公司非标资产投资

909.30

亿元

,

较上年末增加

41.1%,

在投资资产中的占比达到

10.8%

。

近年来随着保险资金运用渠道的逐步拓宽

,

保险资金可投资的非标资产品种逐步增多。公司加强了对这些新

投资品种的分析和研究

,

同时在制度建设、投资机制和风险管控等方面持续完善。对于非标资产的投资

,

公司的风

险管理贯穿于产品初筛、投前评估和后续管理的全流程。公司投资的非标资产整体信用评级较高

,

截至

2015

年

6

月

末

,

在具有外部信用评级的非标资产中

,AAA

级占比达

96.3%,AA

级及以上占比达

3.7%

。

2

、按投资目的分

从投资目的来看

,

本公司投资资产主要分布在可供出售金融资产、持有至到期投资和贷款及其他等三类。以

公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产较上年末增长

34.4%,

主要原因是公司增加了交易类基金的配

置

;

可供出售金融资产较上年末增长

23.7%,

主要原因是公司增加了权益类投资及投资资产浮盈增加。

(

二

)

投资收益

2015

年上半年

,

本公司实现总投资收益

317.99

亿元

,

同比增长

121.1%;

年化总投资收益率

6.6%,

同比提升

2.2

个百分

点

,

主要是净投资收益上升、权益类资产的买卖价差大幅增加

,

以及上半年未计提投资资产减值准备的综合影响。

净投资收益

197.59

亿元

,

同比增长

12.8%,

主要是固定息投资利息收入增加所致。固定息投资利息收入同比增

长

13.3%;

年化净投资收益率

4.9%,

与去年同期持平。

年化净值增长率

8.0%,

同比提升

2.7

个百分点

,

主要原因是总投资收益率的提升及可供出售金融资产浮盈增

加。

1

、集团合并

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

固定息投资利息收入

１７

，

８２１ １５

，

７２６ １３．３

权益投资资产分红收入

１

，

６４７ １

，

５５３ ６．１

投资性房地产租金收入

２９１ ２４５ １８．８

净投资收益

１９

，

７５９ １７

，

５２４ １２．８

证券买卖收益

１１

，

５９２ １３４ ８

，

５５０．７

公允价值变动收益

２７８ １６６ ６７．５

计提投资资产减值准备

－

（

３

，

５７２

） （

１００．０

）

其他收益注

１ １７０ １３１ ２９．８

总投资收益

３１

，

７９９ １４

，

３８３ １２１．１

净投资收益率（年化）（

％

）注

２ ４．９ ４．９ －

总投资收益率（年化）（

％

）注

２ ６．６ ４．４ ２．２ｐｔ

净值增长率（年化）（

％

）注

２

、

３ ８．０ ５．３ ２．７ｐｔ

注

:

1

、其他收益包括货币资金及买入返售金融资产的利息收入和权益法下对联营

/

合营企业的投资收益等。

2

、净投资收益率考虑了卖出回购利息支出的影响。净

/

总投资收益率、净值增长率计算中

,

作为分母的平均投

资资产参考

Modified Dietz

方法的原则计算。

3

、净值增长率

=

总投资收益率

+

当期计入其他综合收益的可供出售金融资产公允价值变动净额

/

平均投资资产。

2

、太保寿险

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

净投资收益

１６

，

４３３ １４

，

６５７ １２．１

净投资收益率（年化）（

％

）

４．９ ５．０

（

０．１ｐｔ

）

总投资收益

２３

，

９７１ １１

，

５６０ １０７．４

总投资收益率（年化）（

％

）

６．１ ４．４ １．７ｐｔ

注

:

净投资收益率考虑了卖出回购利息支出的影响。净

/

总投资收益率计算中

,

作为分母的平均投资资产参考

Modified Dietz

方法的原则计算。

3

、太保产险

单位

:

人民币百万元

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

％

）

净投资收益

２

，

２８３ １

，

９５０ １７．１

净投资收益率（年化）（

％

）

５．０ ４．８ ０．２ｐｔ

总投资收益

４

，

４３３ １

，

９６５ １２５．６

总投资收益率（年化）（

％

）

７．５ ４．８ ２．７ｐｔ

注

:

净投资收益率考虑了卖出回购利息支出的影响。净

/

总投资收益率计算中

,

作为分母的平均投资资产参考

Modified Dietz

方法的原则计算。

(

三

)

集团合并总投资收益率

单位

:

百分比

截至

６

月

３０

日止

６

个月

２０１５

年

２０１４

年 同比（

ｐｔ

）

总投资收益率（年化）

６．６ ４．４ ２．２

固定收益类注

５．４ ５．３ ０．１

权益投资类注

１４．７

（

２．２

）

１６．９

投资性房地产注

９．１ ７．４ １．７

现金及现金等价物注

０．９ ０．８ ０．１

注

:

未考虑卖出回购的影响。

三、第三方管理资产

(

一

)

太保资产第三方管理资产

太保资产聚焦产品创新

,

积极拓展第三方资产管理业务。截至

2015

年上半年末

,

太保资产第三方管理资产规模

达到

1,389.92

亿元

,

较上年末增长

54.7%;

实现第三方管理费收入注

1.61

亿元

,

同比增长

91.7%

。

2015

年上半年

,

太保资

产共发起设立了

10

个不同类型的债权投资计划

,

合计金额

89.61

亿元。太保资产的资产管理产品线继续完善

,

产品

开发数量与种类行业领先

,

上半年新发行各类资产管理产品

58

只

,

产品种类覆盖现金管理、股票型、债券型、混合

型、指数型、

FOF

型、存款型及创新型

(

含另类型和收益权型

)

等

8

大类

,

产品客户覆盖保险、银行和信托公司等金融

机构和其他非金融机构。

(

二

)

长江养老投资管理资产

2015

年上半年

,

长江养老借助太保集团资源优势

,

在加快养老资产管理业务全国布局的同时

,

提升资产管理能

力

,

创新产品服务

,

形成差异化竞争优势

,

成功推出公司首个个人养老保障产品

,

成功参与首批央企下属企业类员

工持股计划。

截至

2015

年上半年末

,

长江养老投资管理资产达到

779.25

亿元

,

较上年末增长

32.5%;

受托管理资产达到

568.19

亿元

,

较上年末增长

14.4%

。

注

:

去年同期数据已重述。

专项分析

本专项分析包括

:

与公允价值计量相关的项目、合并报表中变化幅度超过

30%

的项目及原因、偿付能力等七

项内容。

一、与公允价值计量相关的项目

单位

:

人民币百万元

２０１５

年

６

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

当期变动

公允价值变动对当期

利润的影响金额注

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产

２３

，

８７４ １７

，

７６４ ６

，

１１０ ２７８

可供出售金融资产

２０６

，

１５５ １６６

，

６０１ ３９

，

５５４ －

金融资产小计

２３０

，

０２９ １８４

，

３６５ ４５

，

６６４ ２７８

注

:

可供出售金融资产公允价值变动对当期利润的影响为计提的资产减值准备。

二、合并报表中变化幅度超过

30%

的项目及原因

单位

:

人民币百万元

资产负债表项目

２０１５

年

６

月

３０

日

２０１４

年

１２

月

３１

日

变动幅度

（

％

）

主要变动原因

货币资金

１６

，

９００ １１

，

２２０ ５０．６

时点因素

以公允价值计量且其变动计入当期损

益的金融资产

２３

，

８７４ １７

，

７６４ ３４．４

增加该类投资

买入返售金融资产

１

，

７１２ ２

，

８２２

（

３９．３

） 短期资金融出业务减少

应收保费

９

，

０５２ ４

，

７０３ ９２．５

业务增长及时点因素

递延所得税资产

３８ １４８

（

７４．３

） 投资资产公允价值上升

其他资产

１１

，

２９６ ７

，

９６３ ４１．９

应收待结算投资款增加

卖出回购金融资产款

４９

，

０６６ ２６

，

９０８ ８２．３

短期资金融入业务增加

预收保费

３

，

７３０ ７

，

８６０

（

５２．５

） 时点因素

应付手续费及佣金

３

，

６０２ ２

，

１９９ ６３．８

业务增长及时点因素

应交税费

４

，

３６０ ３

，

０２９ ４３．９

业务增长及盈利季节性变动因素

应付利息

６２１ ３６６ ６９．７

应付次级债利息增加

递延所得税负债

３

，

１８９ １

，

６２８ ９５．９

投资资产公允价值上升

其他负债

２０

，

０４５ ８

，

８７９ １２５．８

应付待结算投资款及应付股利增加

其他综合收益

１０

，

２２５ ５

，

５２０ ８５．２

可供出售金融资产公允价值上升

利润表项目

２０１５

年

１－６

月

２０１４

年

１－６

月

变动幅度

（

％

）

主要变动原因

分保费收入

１３１ ４２ ２１１．９

分入业务增长

提取未到期责任准备金 （

１

，

４８４

） （

５

，

３０９

） （

７２．０

） 自留保费增速下降

投资收益

３１

，

２３０ １７

，

５４４ ７８．０

利息收入、买卖价差收益增加

对联营企业和合营企业的投资收益

１８ － ／

权益法核算

２０１４

年下半年新增联营企业

公允价值变动收益

２７８ １６６ ６７．５

交易性金融资产市值波动影响

汇兑（损失）

／

收益 （

３

）

６６

（

１０４．５

） 外币资产减少及汇率波动

摊回保险责任准备金 （

７９

）

４０

（

２９７．５

） 从再保人摊回的保险责任准备金增幅下降

提取保费准备金 （

２１

） （

１０

）

１１０．０

业务增长

保单红利支出 （

３

，

２９６

） （

２

，

２５３

）

４６．３

业务增长

分保费用 （

１４

） （

１０

）

４０．０

分入业务增长

其他业务成本 （

２

，

２８４

） （

１

，

４３０

）

５９．７

保户投资款支出增加

计提资产减值准备 （

１３７

） （

３

，

７３０

） （

９６．３

） 当期投资资产无需计提减值准备

营业外收支净额

１２ ６５

（

８１．５

） 营业外收入减少、营业外支出增加

所得税 （

４

，

０９４

） （

２

，

２２０

）

８４．４

应税利润增加
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