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航运央企合并传闻再度蔓延

招商轮船外运发展同时澄清

证券时报记者 李雪峰

央企合并传闻已从中海、 中远

传导至招商局和中外运长航，至此，

四大航运集团已悉数进入坊间设定

的合并序列。不过，这一消息并未获

得官方层面的权威证实。

今日， 招商局集团旗下的招商

轮船和中外运长航集团旗下的外运

发展同时发布澄清公告， 称公司及

控股股东均未收到上级主管部门有

关招商局集团与中外长集团重组事

项相关通知。

此前， 坊间曾援引所谓接近国

务院国资委企业改革局及招商局集

团、 中外运长航集团有关人士的话

称，两大集团的重组合并已成定局。

相关传闻还指出，招商局集团、中外

运长航集团将作为央企航运集团第

二合并梯队， 将央企航运集团引向

合并高潮。

较早前，中海集团、中远集团旗

下多家公司均停牌重组， 包括中国

远洋、中远航运、中海发展、中海集

运等， 这一举动曾引发两大集团的

合并传闻。时至今日，前述公司均未

复牌，亦未披露具体的重组事项。

尽管中国远洋等公司的停牌

公告口径一致，均称系“控股股东

筹划重大事项”，但中海集团、中远

集团对外界纷传的合并解读并未

予以否认，因此，两大集团旗下公

司停牌的原因有可能确实涉及集

团层面的重组。

实际上， 自中国南车与中国北

车合并之后， 央企航运集团一直被

外界视为继南北车后最具合并预期

的央企， 由此时常引发二级市场炒

作。 于是，今年

4

月中旬，四大航运

集团旗下主要上市公司集体发布澄

清公告，措辞与今日招商轮船、外运

发展的澄清公告类似。

中国远洋等公司

8

月上旬联

袂停牌后，再未发布有关合并的澄

清公告。 据证券时报记者掌握的消

息，中海集团、中远集团一旦重组，

未必会复制南北车的合并模式，不

排除共同组建新的航运平台或资

本运作平台的可能性。 事实上，中

国南车吸并中国北车之前，两公司

的重组模式就包括前述共建平台

的方案。

此外，四大航运集团并非绝对

独立运营，近年来，各集团曾交叉

合作，并取得了部分成果。 如中国

远洋曾于

2014

年与中海集运签署

战略合作框架协议， 双方拟在物

流、码头、航运乃至船舶修造方面

建立全面战略合作伙伴关系。 同

年，招商轮船则与中外运长航集团

签署了

VLCC

（超大型油轮）船队合

资合作框架协议，并拟设立中国能

源运输有限公司。 此外，中海集团

与招商局集团、中远集团与中外长

集团之间均有合作， 部分合作事项具

备相当的深度， 只不过各集团的合作

尚未触及集团股权层面。

换言之，在相当一部分人看来，受

制于航运业困局， 四大航运集团具备

合作的动力， 彼此之间展开更进一步

的合作具有业务基础。 事实上，招商轮

船与外运发展今日并未彻底否认进一

步合作的可能性， 仅称集团及公司层

面均未收到主管部门的通知， 此处的

主管部门主要是指国务院国资委相关

部门。 结合四大航运集团今年

4

月份

的澄清公告及中国远洋等公司

8

月份

的集体停牌， 招商轮船与外运发展今

日的澄清公告， 仍具有相当大的想象

空间。
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央企高管对调 不一定就是整合前奏

证券时报记者 余胜良

央企高管对调

，

往往被解读成

央企改革和大规模整合的前兆

。

然

而

，

不少投资者将高管对调看做投

资信号

，

这应该是种误解

。

事实上

，

高管对调和央企整合之间联系并不

紧密

，

历史上时有发生

，

却并不一定

伴随着整合重组

。

南北车合并之后

，

南北船高管

对调被看成是两家公司合并的第一

步

，

后来果然应验

。

今年以来

，

央企

高管之间轮调动作不断

，

比如一汽

和东风汽车之间高层对调

，

中国联

通和中国电信之间高层对调

，

三桶

油帅位互相替换

。

最近一次

，

是

9

月

3

日有宝钢背景的马国强成为武钢

股份董事长

，

取代涉嫌严重违纪违

法的原董事长邓崎琳

。

然而

，

假若监管部门要对央企

进行整合

，

对调高管的确可以减少

阻力

，

可以互相更熟悉对方情况

，

但

现实情况是央企很难出现大规模合

并

。

如果要推进混合所有制

，

央企合

并必将会推后这个进程

，

从改革效

果上看

，

混合所有制比央企合并更

有实际意义

。

此外

，

央企合并增加了

行业集中度

，

让当初分拆央企以鼓

励竞争保持活力的努力付诸东流

。

央企高管对调的原因

，

是为了

防止高管长期呆在一个位置上产生

的权力过大和腐败违法风险

，

例如

，

周永康在石油系统亲信众多

，

出现

腐败窝案

，

应该是政府着力推进央

企高管轮岗的重要原因

。

其实

，

央企之间轮换高管是一

种普遍现象

，

这也是政府培养高管

的一种手段

。

以王宜林为例

，

其成长

并崛起于中石油系统

，

在

2011

年

4

月调任中海油董事长

、

党组书记

，

今

年

5

月又调任中石油担任董事长

、

党组书记

。

此外

，

银行间高管长期存

在轮调现象

，

监管部门官员和企业

高管也存在轮调现象

，

打开三大电

信运营商的高管履历

，

会发现其中

大部分有交叉任职的经历

。

央企之间换高管

，

容易出现竞

争对手互换的现象

，

主要是因为同

一行业高管对该行业熟悉

，

比较容

易上手

，

不至于出现外行领导内行

这种情况

。

但这也会出现两个副作

用

，

第一个是竞争对手之间互相了

解对方经营策略

，

第二个是很难建

立高管考核机制

。

从第一点来看

，

从竞争对手调

任来的高管

，

还是会希望在新岗位

上干出成绩

，

那么是否会利用在竞争

对手获得的商业秘密

，

制定相关策略

？

社会资本控制的企业

，

除非出现合并

，

很少用竞争对手高管

，

不是不想用

，

而

是高管往往跟公司签订了协议

，

离职

后不允许到同行业公司中任职

。

从第二点来看

，

高管频繁变动

，

也

不利于公司建立持续性经营策略

，

不

利于对高管进行业绩考核

。

一个投资

项目和经营策略

，

从决策到见效往往

需要几年时间

，

如果中间出现高管变

动

，

那么是谁的业绩就很难考量

，

这样

就鼓励一些高管没有长远规划

，

而是

制定迎合政策需要的短期策略

。

圈内很热闹圈外不买账 智能家居概念虽火盈利尚远

见习记者 于德江 张骞爻

一说起来动辄千亿万亿的市

场规模，让智能家居看起来总是很

“性感 ”。 日前， 在深圳举办的

OFweek2015

中国智能家居产业峰

会，现场的确火爆十足，行业内的软

件开发商、 硬件供应商各个摩拳擦

掌，但智能家居现状究竟如何，未来

何去何从？ 证券时报记者从现场采

访到的情况来看， 尽管目前智能家

居概念火热，但要真正进入爆发期，

还有相当长的路要走。

圈内很热闹

圈外看热闹

中国移动研究院首席科学家杨

景教授介绍， 移动互联网的发展延

伸出物联网， 分为车联网、 智能电

网、智能家居和可穿戴设备。 今年

6

月在底特律举办的车联网会议显

示， 美国车联网渗透率不足

10%

，

现场使用的人甚至不足

2%

。 杨景

认为，智能家居的现状同样如此，发

展很快，但使用率很低，生产厂家想

做到盈利还有很长的路要走。

不过，各家企业目前仍是热情

不减，纷纷摩拳擦掌。 青岛海尔今

年

4

月推出手机

APP

“

U+

”，旨在

建立智慧生活统一入口。

8

月，青

岛海尔与华为签署战略合作协议，

利用双方优势推进智能家电产业

发展。 此外，青岛海尔还认购兆驰

股份定增

3000

万股，促进

U+

生活

战略落地。

乐视网上半年的营业收入增长

超过五成， 超级电视热销是主要原

因之一。乐视网表示，有信心完成全

年

300

万台的销售目标。

其他企业中， 小米投资

50

多

家公司布局智能家居生态链，目前

已有

10

多家出了产品； 腾讯发布

“

QQ

物联智能硬件开放平台”，基

于微信公众账号接入硬件设备；京

东启动

JD＋

计划， 并为硬件创业者

提供众筹；阿里巴巴借助阿里云推

出阿里小智，全面进军智能生活领

域；美的则投资建立

M-Smart

智能

家居平台。

“圈内很热闹，圈外看热闹。 ”

海尔

U+

产品总监吴飞介绍说，“普

通老百姓并没有参与其中， 智慧家

庭行业并没有给普通老百姓带来实

质的利益和良好的生活体验。因此，

海尔现在不太提智能家居这个说

法，而常常说智慧家庭，概念和涵盖

的范围就更广了。 ”吴飞认为，行业

目前还处于混沌期，用户体验差、无

统一标准、 跨界竞争激烈等多项因

素阻碍着行业的发展。

广东省建筑设计研究院副总工

程师龚仕伟则直指现有智能家居的

功能鸡肋， 生产厂家并没有切实考

虑用户需求。他认为，触摸面板缺乏

传统开关的踏实感， 感应控制带来

骚扰感受， 软件界面不适合大多数

老人使用， 展示、 炫耀意义多过实

用。“让用户更多参与进来才能更好

发展，现在有些闭门造车的意思。 ”

龚仕伟说。

此外， 高昂的价格也抑制了一

些消费者的需求，扫地机器人

1500

元、 智能音响

500

元、 智能马桶

2000

元、智能灯泡

100

元，这让消

费者掏腰包之前要想一想自己是否

真的需要。

证券时报记者在展会现场随机

采访了部分参观者， 一名来自陕西

的参观者便表示， 智能家居不属于

刚需的范围，同时，自己经济能力有

限，这些智能家居能做的事情，不如

勤快点自己做。

不过， 展会现场一位做物联传

感的业务人员告诉记者， 一套智能

家居控制系统安装起来非常方便，

并不会破坏房屋本身的装修， 价格

对于三四线城市的家庭可能会有所

顾虑， 但一线城市在房价如此之高

的情况下， 花三万块钱让家居更安

全、更舒适是很多人能够接受的。

记者随后在淘宝搜索关键词

“智能家居”， 共搜到

3.16

万件产

品，产品涉及

WiFi

插座、智能开关、

智能窗帘等等， 其中销量较大的产

品基本上都在

200

元以下， 有些甚

至低于

50

元， 月销量最高只达到

1500

余件，这与众多“淘宝爆款”相

比，显然是一个很平庸的成绩。

阿里云物联网总经理刘飞认

为，智能家居在

B

端很热但

C

端还

没有挑起来， 是因为还没有触到

C

端的真正痛处。他认为，智能家居不

仅仅是把硬件连到网上， 更需要融

合。 如果把生活中的各种信息采集

起来， 通过一个知识库告诉我们是

不是该跑步了？ 是不是该少吃油腻

的东西？这才是真正的智能，这也是

智能家居厂商应该去努力的方向。

新旧企业需合作

行业标准待统一

“以前有个说法，手机会颠覆楼

宇对讲。 ”深圳视得安罗格朗有限公

司战略市场总监王凤表示，“新事物

不会完全替代旧事物， 而是一个多

元化的拓展，给用户更多的选择。 ”

王凤认为，传统企业具有硬件优势，

但是在软件开发和更新迭代方面比

较弱， 这正是新兴互联网企业的优

势， 双方开展合作才能更好地满足

用户的需求。

而在互联网企业这一端， 同样

表达了和传统家电企业合作的意

愿。 小米智能家庭负责人高自光表

示，“我们的接口是开放的， 只要他

们愿意，随时可以展开合作。 ”乐视

网商务经理师海珍则认为，“互联网

企业和传统企业可以跨界融合，深

度合作推动行业的发展， 并非你死

我活的局面。 ”

事实上，无论怎样合作，真正决

定智能家居行业发展命运的是用

户，如何抓住用户痛点、满足用户需

求是行业内讨论最多的话题。“消费

者是有让家里更轻松、 更舒适的需求

的。 ”杨景教授以家和山洞举例，“人都

愿意住在家里，而不愿意住在山洞，因

为家里会越来越好。 ”

此外， 智能家居没有统一行业标

准，各家产品难以互通，同样给消费者

带来困扰。 雷军就曾在今年“两会”期

间建议加快制定智能家居行业标准。

雷军认为， 目前智能家居产品五花八

门，很难实现系统兼容、信息共享以及

互联互通，给消费者带来极大困扰，给

企业带来经济损失， 同时造成了国家

资源浪费， 对整个智能家居产业的发

展极为不利。

龚仕伟在接受证券时报记者采

访时同样表示，智能家居在应用层面

尚无统一规范，在发展到一定阶段之

后可由住建部、工信部等相关部门牵

头组织， 形成统一规范的行业标准。

而王凤则认为，市场优胜劣汰会进行

选择，市场筛选后再由政府牵头确定

行业标准。

展会现场展示的一套智能家居系统总览图

中炬高新定增募资45亿

前海人寿一致行动人包揽

终止重组改非公开发行后， 中炬高新

（

600872

）今日公布非公开发行预案，公司拟发

行不超过

3

亿股， 募集资金总额不超过

45

亿

元， 由公司第二大股东前海人寿一致行动人包

揽。本次非公开发行完成后，“宝能系”钜盛华的

实际控制人姚振华将变为公司实际控制人。 公

司股票今日起复牌。

预案显示， 本次非公开发行价格为

15.07

元

/

股，定增对象为富骏投资、崇光投资、润田投

资及远津投资，均认购非公开发行股份的

25%

左右， 上述

4

家对象与持有公司

9.10%

股份的

股东前海人寿构成一致行动人。发行完成后，前

海人寿与一致行动人直接持有公司股份比例达

到

34.02%

，而“宝能系”下属的另一家子公司

钜盛华与其全资子公司华利通则间接持有公司

34.02%

的股权，为公司间接控股股东。 半年报

显示， 目前公司的单一最大股东中山火炬集团

有限公司持股

10.72%

。

尽管本次认购触发要约收购， 但由于认购

人及其一致行动人因取得公司拟发行的新股导

致持股超过

30%

，且承诺

3

年内不转让本次向

其发行的新股， 公司拟提请股东大会审议批准

认购人免于发出收购要约。

公告显示， 中炬高新本次募集资金在扣除

发行费用后将用于阳西基地后续建设项目、渠

道建设及品牌推广项目、研发中心扩建项目、南

派酱油生产智能化及自动化改造项目、 食用油

扩建项目、电商推广及自主线上平台建设项目、

信息化系统升级项目及科技产业孵化园建设项

目。其中，南派酱油生产智能化及自动化改造项

目达产后，预计税后收益率最高超过

40%

。

公司表示，通过本次非公开发行，公司现有

的调味品业务生产规模将进一步扩大， 促进公

司的产品升级， 信息化系统升级将提升生产效

率。同时，食用油扩建项目及科技产业孵化园建

设项目将加快培育公司新增利润增长点， 不断

提升整体盈利能力。

此前，前海人寿对中炬高新“控股权”的争

夺相当利落，延续了入主南玻

A

（

000012

）先举

牌后定增上位的风格。

今年

4

月，前海人寿举牌中炬高新，截至

6

月

30

日，前海人寿已经持股

6.41%

，位列第二

大股东。 在举牌一个月后，中炬高新开始停牌。

彼时， 大股东中山火炬集团表示拟增持公司股

权，并不排除策划重大资产重组、债务重组、业

务重组和资产剥离等重大事项。 不过， 时至

8

月，中炬高新宣布终止重大资产重组，而此前宣

布增持的大股东态度也发生变化。公告显示，中

山火炬集团与前海人寿开始沟通加快主业升级

事宜，但对资产重组事宜未达成一致，改为非公

开发行。 （阮润生）

康达尔置出公共事业资产

注入控股股东地产业务

康达尔（

000048

）今日公告重大资产重组概

况，公司拟出售公共事业板块公司股权，同时收购

控股股东深圳市华超投资控股集团有限公司旗下

的商业物业和物流用地。 公司股票今日起停牌。

公告显示，基于制定的战略规划，公司拟出

售名下所持有的公用事业板块公司股权 （包括

与出售资产相关的业务、 日常经营产生的债权

债务），金额约在

3.9

亿元以上。

另外，公司将通过发行股份，或者现金加发

行股份两者相结合的方式取得公司控股股东旗

下拥有的部分优质资产， 即位于深圳市罗湖区

东门约

1

万平方米的商业物业和位于深圳市龙

岗区布吉约

3

万平方米的物流用地， 金额约在

5

亿元以上。 上述交易价格最终以具备相应资

质的评估机构的评估价格为准。

对于控股股东的股权质押情况， 康达尔表

示，华超集团持有公司股份

28.54%

，其中质押数

占公司股份的

7.17%

， 预警线区间为

8.16

元

-

9.20

元， 平仓线区间为

7.08

元

-7.50

元。 截至

9

月

7

日， 公司股票收盘价格为

24.26

元

/

股。

（阮润生）

顾地科技控股股东

部分质押股份临近平仓

顾地科技（

002694

）今日公告，就公司控股

股东广东顾地塑胶有限公司质押股份临近平仓

线一事， 广东顾地正在与海通证券就相关事宜

进行磋商，以保障股份交割事宜的顺利进行。公

司股票今日起复牌。

顾地科技表示，

8

月底接到控股股东广东

顾地的通知，其质押给海通证券的近

8400

万股

公司股票中，部分已临近平仓线。 截至目前，广

东顾地共计持有顾地科技

1.42

亿股，质押比例

为

99.95%

，预警线区间为

7

元

-13

元，平仓线

区间为

6

元

-12

元， 其中质押给海通证券的部

分股份已临近平仓线， 上述股权质押未进行配

资及高杠杆融资。 （崔晓丽）


