
财政部五举措

促经济持续健康发展

A2

央行：提供外汇流动性等

三因素致外储下降

A2

东方集团定增加码

募资87亿进军房地产

A7

二季度抄底券商股

17个大户亏逾22亿

A4

首钢逆势扩产推京唐二期

郑裕彤掷20亿捧场
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8月我国进出口总值同比下降9.7%

分析人士指出，8月进出口虽不及预期，但并不糟糕

证券时报记者 许岩

海关总署

8

日公布的数据显示，

8

月进出口表现均逊于预期， 出口连续

两个月大幅下跌， 进口增速再次出现

两位数降幅。

８

月份， 我国进出口总值

２．０４

万

亿元，同比下降

９．７％

。 其中，出口

１．２

万亿元，进口

８３６１

亿元。

8

月出口同

比下滑

6.1%

， 而

7

月出口降幅为

8.9%

；进口下滑

14.3%

，较

7

月

8.6%

的降幅进一步扩大；贸易顺差为

3680

亿元。

分析人士指出，剔除基数效应、商

品价格等因素后， 进出口数据并没有

那么糟， 尤其是在全球贸易低迷的背

景下。展望未来，随着人民币贬值效应

显现和大宗商品价格企稳， 进出口有

望走出底部。

汇丰大中华区首席经济学家屈宏

斌称，出口增长仍然偏弱，外需疲软是

主要掣肘因素。 中国对主要贸易伙伴

出口均表现不佳，日本和欧盟尤甚。当

前出口形势严峻，增长仍将靠内需。在

房地产企稳、 基建和货币宽松共同发

力下，未来经济增长或温和回升。

申万宏源宏观分析师李慧勇指

出，

8

月的进出口数据均不理想。 出口

主要受制于两个方面： 一是世界经济

需求不足，二是虽然调整了汇率，但是

由于价格粘性， 贬值对出口的刺激作

用还需时日才能得以显现，因此总体上

出口较低迷。进口方面除了需求不足导

致进口减少外，另一影响因素是大宗商

品和初级原材料价格大幅下跌。

虽然

8

月出口已经连续第二个月

大幅下挫， 但

6.1%

的跌幅较

7

月的

8.9%

有所收窄。

总的来看，

8

月出口数据值得肯

定， 首创证券研发部总经理王剑辉指

出，出口降幅略有收窄，没有进一步恶

化，在目前的条件下难能可贵。特别是

8

月经历了各种波动， 在全球股票和

商品市场剧烈动荡情况下， 当期贸易

表现还算正常， 表明金融市场危机基

本处于技术性范畴， 没有对实体经济

造成实质影响。

事实上，从数量、结构上来看，中

国近期的贸易数据并非那么糟糕。

8

月份，进出口结构进一步优化。

出口结构方面，机电产品出口增长，传

统劳动密集型产品有所下降， 高科技

产品出口上升， 低附加值产品出口下

降。进口方面，原油、粮食、成品油等主

要大宗商品进口量增加， 主要进口商品

价格普遍下跌。

今年以来， 我国外贸形势复杂严峻，

国务院就促进外贸发展出台了一系列政

策措施。 但

8

月进出口数据再度双双下

滑，反映当前内外需疲弱的格局尚未根本

改变，外贸稳增长仍需加码。此外，特别值

得注意的是，中国外贸出口先导指数持续

下滑。

8

月份，中国外贸出口先导指数为

34

，较

7

月回落

0.1

，连续

6

个月下滑，表

明今年第四季度我国出口压力仍然较大。

在王剑辉看来， 国内经济已经进入

弱势平衡区域， 但还在寻找平衡点的过

程中。经济增速也许有破

7

可能，但不会

偏离太远。 主要贸易伙伴国经济不同程

度呈现改善迹象， 相信进入

9

、

10

月份，

特别是四季度消费季的到来， 出口还是

会有所改善。
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn
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时报观察

In Our Eyes

武钢整合柳钢遇挫

广西国资撤出广西钢铁集团

A6

A4

上半年券商资管排名易主

两家收入破10亿

公募基金再成香饽饽 首现个人独资申请设立

A10

我们的海外银行在哪里？

证券时报记者 罗克关

昨日有两则消息格外值得我们关

注。一是复星集团首席执行官梁信军接

受外媒采访时称，考虑到许多内地中产

阶级在积极寻求海外投资机会，复星将

积极寻求合适的境外私人银行平台作

为并购标的，以期为内地富裕家庭提供

更多投资海外市场的个人化金融产品；

二是本周一《关于在部分区域系统推进

全面创新改革试验的总体方案》 发布

后，深圳媒体昨日提及该市可能在年内

试点合格境内个人投资者（QDII2）。此

前的消息则显示，深圳位列QDII2可能

的首批六个试点城市之一。

在美元加息预期渐浓的情况下，

境内高净值客户资产负债表的重配其

实早已启动，资管业界嗅到其中商机

开始筹备更是意料中事，复星不是第

一个吃螃蟹的人，也不会是最后一个。

央行副行长易纲上月给出的数据，也

已经证明这一资产重配趋势并非镜花

水月，去年以来境内居民和企业在境

内的美元存款都有比较显著的增长。

与之相对应的则是，央行资产负债表

中的外汇储备却在最近几个月内持续

减少，8 月份更是环比下降了 939 亿

美元之多。

由于 QDII2 尚未开闸，境内居民

账上新增加的美元存款并不等于国际

收支平衡表将出现资金外流。 因此当前

的情况对境内商业银行而言压力还不

太大，因为这无非就是客户账户上的人

民币存款减少，美元存款增加的事情而

已，不是客户资产从银行体系中流出的

概念。

但如果 QDII2 未来正式落地，现在

的市场天平要继续平衡下去就不会这么

简单了。从现有的消息来看，QDII2 可能

放开的投资渠道会非常广泛， 不仅包括

股票、债券、基金、保险、外汇及衍生品等

金融资产投资， 也将包括境外直接投资

和不动产投资。对于中资银行来说，这不

仅实打实考验其在境外市场物理渠道的

铺设广度， 还将考验其境外投资能力的

专业度。如果两手都不硬，那么一部分高

净值客户就此流失， 恐怕会是比较笃定

的结果。

但蹊跷的是， 从年初市场传出

QDII2 试点可能启动的消息后，与其他

行业很多公司大张旗鼓进行准备的动

静不同，银行方面反而一直寂静无声。

这是因为试点仅限商业银行而不用担

心竞争？ 还是商业银行对自身系统有

着充分自信？ 抑或是埋头对付境内的

不良周期， 导致商业银行对境外并购

心有余而力不足？ 还是各种因素均有？

不到最后试点启动， 我们恐怕很难了

解其中细节。

以当前趋势而论， 不管是美元加息

预期导致全球资本流向变动， 还是人民

币谋求加入 SDR 以进一步迈向国际市

场， 未来境内居民和企业的资产负债表

与境外市场有更多直接联系都将是确定

的方向。从美元国际化的经验来看，美国

本土银行海外资产规模占比与本币的国

际化程度一直直接相关。 中资银行最好

别比客户的脚步慢。

紧跟齐鲁 数家券商致函信托限期清理场外配资

9

月底大限渐近，深陷场外配资漩涡的金融机构也越发紧张。 证券时报记者获悉，在齐鲁证券率先向信托公司发出即将清理账户的告知函之后，

包括中航证券、银河证券、西南证券等亦有跟进举动。

A5

9月 8日，浙江省德清县举行农村集体经营性建设用地使用权拍卖会。 经过多轮竞拍，该县洛舍镇砂村一宗面积 13295.35 平方米的土地使用权成功入市交

易，这也是浙江省首宗以拍卖方式出让的农村集体经营性建设用地。 2015年 2月，经国务院提请全国人大常委会授权，德清县成为全国 33 个农村土地制度改革

试点县（市、区）之一。 新华社/图文

浙江首次拍卖出让农村集体经营性建设用地

8月定增倒挂一片“危”中显“机”

A8

两融余额“12连降” 终结

融资反身盯上金融股

A9

打新基金下调费率留金主

A10

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１０３２０．２３ ３．２９％ ３９９３１１

国证

１０００ ３７８４．４１ ３．１１％

３９９００５

中小板指

７０１３．５４ ３．３３％ ３９９３１４

巨潮大盘

３３５６．８８ ２．５４％

３９９００６

创业板指

２００１．１６ ５．６８％ ３９９３１５

巨潮中盘

４７０２．１９ ３．４６％

３９９３３０

深证
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巨潮小盘

５２６８．０２ ４．２０％

３９９００７

深证
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央视

５０ ４３３１．９９ ２．２６％

３９９１０３

乐富指数

５７２２．６４ ２．６５％ ３９９３７９

国证基金
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深信用债
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