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二季度抄底券商股

17个大户亏逾22亿

证券时报记者 桂衍民

在当前股市调整的背景下，一批抄底券

商股的个人投资者，正面临着被套的窘境。

根据上市券商半年报，二季度共有

15

名个人投资者抄底券商股， 并位列前十大

流通股东， 另有

2

名个人投资者加仓券商

股。 目前，这

17

名个人投资者全部被套。

据证券时报记者统计， 这

17

名投资者

至少动用

60

亿元抄底

8

只券商股。 如果这

17

人抄底后持股至今，对比

6

月

30

日收盘

价，截至昨日收盘，整体账面浮亏已达

22.52

亿元，平均账面浮亏比例已达

38.91%

。

账面浮亏额最大的， 为买入西部证券

的投资者肖文革。按昨日和

6

月

30

日收盘

价计算， 肖文革账面浮亏达

7.53

亿元，亏

损比例

37.29%

。 资料显示，肖文革于今年

一季度以非公开发行方式持有西部证券

3560.13

万股， 并位列西部证券第四大股

东。 进入二季度，随着市场波动，肖文革再

次动用资金加仓西部证券，至

6

月

30

日累

计持有西部证券股份达

7120.25

万股 （期

间西部证券进行了送股和派现）。

亏损比例最大的为个人股东路立军

,

达

45.9%

。 资料显示，路立军在二季度通过

二级市场买入东兴证券

244.86

万股，占东

兴证券流通股股份的

0.1%

。 但东兴证券二

级市场股价从

6

月

30

日至今，一直处于下

行状态，昨日报收

16.18

元。

海通银行落户海外

� � � �海通证券

9

月

7

日（葡萄牙时间）完成

对葡萄牙圣灵投资银行的买卖股份交割手

续。 海通证券持有

100%

圣灵投资银行股

权，圣灵投资银行将更名为海通银行。这是

中国券商首单收购总部位于欧洲的投资银

行。 海通银行将作为海通证券在欧美及南

美、非洲等市场的业务平台，并为大中华地

区客户提供全球资产配置服务。 （梁雪）

上半年券商资管排名易主 两家收入破10亿

中信证券资管收入淡出前三；东方证券资管收入占比最高

证券时报记者 杨庆婉

半年报披露完毕，上市券商的

资管业务竞争格局浮出水面。

截至

6

月底，券商资管业务总

规模突破

10

万亿。 上半年资管业

务收入方面，国泰君安和申万宏源

两家均超过

10

亿， 中信证券则淡

出前三，被收入增速较快的海通证

券和东方证券超越。

中信资管

收入淡出前三

半年间， 上市券商的资管排

名已发现明显变化。 规模方面，截

至

6

月底，中信证券仍居首位，首

家突破

1

万亿， 但收入却被挤出

前三。

从半年报数据看，上半年资管

业务收入最高的是兴业证券

14.76

亿元， 其次是国泰君安

10.7

亿元，

排名第三的是申万宏源

10.64

亿

元， 接着是华泰证券

8.84

亿元，东

方证券

8.47

亿元紧随其后。

值得注意的是，半年报显示，

兴业证券

14.76

亿元的资管业务

收入是将兴业全球基金收入计算

在内。 倘若剔除基金收入，兴业

证券上半年实现受托资产管理业

务净收入为

4.51

亿元，同比增长

509.02%

，并未超越中信证券。

根据中证协的统计，

2014

年全

年受托资产管理业务净收入排名

前五的是申万宏源

9.01

亿元、国泰

君安

8.26

亿元、 中信证券

8.14

亿

元、华泰证券

7.27

亿元和海通证券

5.04

亿元。 对比之下，国泰君安、申

万宏源和华泰证券的收入始终保

持领先，而中信证券和海通证券则

有所下滑。

增速上，海通证券、兴业证券

和东方证券三家增长最为明显。

其中， 海通证券资管业务手续费

净收入

7.78

亿元， 同比增加

6.86

亿元，增幅

746%

。 这主要得益于

其资管业务规模的增加及业绩的

提升。 而资管业务已涉足公募基

金 的 东 方 证 券 ， 公 募 规 模 达

329.56

亿元， 总体资管业务收入

8.47

亿元，同比增长

404.88%

。

东证资管

收入占比最高

近几年， 得益于监管政策的松

绑，券商资管业务规模增长迅猛。但

是， 规模增长和收入增加并不成正

比，这与资管业务构成关系密切。据

了解，全行业资管总规模超过

10

万

亿，通道业务占了大部分，但利润率

最高的主动管理业务规模仅

2.19

万亿，占比

21%

。

据统计，主动管理业务规模占

资管总规模比例超过

50%

的券商

只有

14

家，其中还包括北京高华、

中天证券、大同证券、瑞银证券这

样规模较小的券商。 大中型券商主

动管理规模占比最高的是东方证

券，比例高达

84.18%

，这一点足以

令资管总规模只有中信证券

1/19

的东方证券， 在收入上超过中信。

截至

6

月底， 东方证券资管收入

8.47

亿元，中信证券资管收入

8.43

亿元。

半年报显示， 资管收入在券商

业务结构中贡献仍不超过

10%

。 比

如， 中信证券的资管收入贡献占比

只有

2.71%

。 而剔除了基金收入的

兴业证券， 资管收入占总收入比重

是

6.35%

。 申万宏源、华泰证券的资

管贡献比例也大致如此。 最高的要

数东方证券， 资管收入贡献占比

7.63%

，但仍未超过

10%

。

整改发力 网销万能险大面积下架

证券时报记者 潘玉蓉

互联网保险的大前锋———网销万

能险或将迎来一次大范围整改。昨日，

淘宝、 招财宝等互联网平台销售的万

能险集体下架。

多家保险公司人士对证券时报记

者确认了网销的万能险产品要下架整

改的消息。

万能险常被称为高收益保险理财

产品。 这类保险产品给予客户较高的

结算利率，具备一定收益性。 目前互联

网上销售的万能险进一步将收益性放

大，同时将期限“缩短”至一年，购买者

只要持有一年就可获得

7%

左右的收

益，相对其他理财产品颇具吸引力。

但是，万能险的保险形态并不存在

一年期的， 而是

5

年以上直至终身的。

购买者要实现

7%

左右的年化收益，必

须在

1

年后退保。通过退保操作来实现

年化收益的方式，已经成为网销万能险

的通行做法。 在此背景下，网销万能险

的一年退保率达

90%

以上，有的产品甚

至达

100%

。 此次整改重点之一，就是

保险公司不得要求客户一年退保。

不过，也并非所有互联网保险销售

平台都停售了万能险。在苏宁易购金融

频道上，国华创富人生

1

号增强版万能

险仍然在售，该产品的预期年化收益率

6.8%

，最低保证年利率

3%

，在保险期间

上，显示的是“建议长期持有至

5

年”。

一位保险公司人士表示， 此次受

影响最大的是大型电商平台。 整改的

要求包括， 互联网上销售的万能险产

品在介绍中要指出“

5

年期以上”这一

特征；在收益演示方面，必须有高、中、

低三档假设下的情况等等。

除各大型电商平台外， 被波及的

还有保险公司自营的在线商城。记者发

现，太平洋保险在线商城、太平电商等

险企自营平台已找不到万能险的踪迹。

万能险在保险行业的地位颇为重

要。

2012

年，国华人寿以

3

天一个亿

的保费刷新了保险圈对互联网的认

识，靠的就是万能险。
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