
外部风险让美联储更被动

人民币汇率短期无忧

证券时报记者 孙璐璐

万众瞩目之下， 美联储结束了

9

月的议息会议。结果并没有太多意外，

只是从会后的书面声明看， 与

7

月声

明相比， 新增的有意义内容就是更加

关注海外局势的发展。市场普遍认为，

未来

3

个月内， 外部风险 （尤其是中

国）将成为美联储观察的重点。

美联储主席耶伦在会后的新闻发

布会上重点提出了对中国因素的担

忧。 她表示，从全球形势方面，本次会

议特别关注中国和新兴市场， 中国经

济增速随着时间推移而放缓并没什么

可奇怪的，但问题是，中国是否存在经

济减速的幅度明显超过多数分析师预

期的风险。

美联储所处的位置也因外部风险

而比以往更加被动。 美联储对中国和

新兴市场的担忧主要来自于近期全球

经济金融市场的波动表现， 这也导致

美国金融状况趋紧。今年年初以来，受

美联储加息预期的影响， 包括中国在

内的全球主要新兴市场就进入“煎熬”

状态，新兴市场资本流出显著加大、货

币大幅贬值、股市动荡，尤其是刚刚过

去的

8

月， 随着中国央行一次突然的

汇改， 人民币中间价在短短数日内一

次性贬值近

5%

， 继而连锁引发全球股

市、大宗商品、汇市等出现剧烈震荡。 耶

伦也承认，

7

月议息会议以来的主要事

态发展包括股市价格下跌、 美元进一步

升值、风险利差的扩大等，已导致整体的

金融状况在一定程度上趋紧。 鉴于美国

和世界其他国家及地区存在显著的经济

和金融关联性， 海外局势必须予以密切

关注。美联储做出是否加息的决定，需综

合包括劳动力市场状况、通胀压力、预期

经济增速和国际形势发展等在内的一系

列经济和金融指标。 虽然耶伦仍表示年

底前加息是合适的， 但从其偏鸽派的表

态来看， 由于目前美国通胀率仍低于美

联储目标，加息的国内硬条件未满足，加

之近期全球新兴市场的剧烈动荡会对美

国经济形成不利的溢出影响， 选择此时

暂缓加息也是情理之中。

短期看， 加息时点的推迟有利于人

民币贬值压力的纾缓。 实际上， 今年以

来， 多国的汇率贬值都是对美联储加息

预期的一种提前反应，中国也不例外。但

让人头疼的是， 货币贬值的同时伴随着

境内资本流出显著加大， 尤其是热钱撤

出规模日益“猖獗”，扰乱了国内经济的

正常秩序。为控制热钱大规模流出，监管

部门从今年年初以来就加大对跨境资金

的监测和管控，尤其在

8

月汇改以来，央

行和外汇局下发多个文件， 继续加大管

控力度。美联储本次议息结果公布后，市

场普遍认为， 汇率贬值和资本外流压力

短期将“松一口气”。

不过，松口气并不代表煎熬结束。美

国经济复苏势头仍在继续， 这一基础性

因素决定了美联储未来肯定会加息 （只

不过是时点问题）、美元长期看会延续走

强趋势。既然大环境未改变，新兴市场的

资本流出和汇率波动压力就仍是悬在头

上的“达摩克利斯之剑”。
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In Our Eyes

国家主席习近平 18日在人民大会堂会见新闻集团执行董事长默多克。 习近平表示，中国将继续对外国媒体持开放态度，欢迎外国媒体和记者来华采访报道，

向世界介绍中国发展，帮助世界把握中国发展机遇，增进中国人民和各国人民相互理解和合作。 默多克表示，新闻集团旗下《华尔街日报》等媒体将全面报道习近

平访美。 新华社/图文
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证监会：违法减持后适当增持从轻处罚

增持数额需大于违法减持股票数额的50%；证监会对违法违规将保持持续打击态势

证券时报记者 程丹

近日，证监会已完成对第二批共

19

宗上市公司持股

5%

以上的股东、

一致行动人及实际控制人违反法律

规定减持和短线交易案件的审理工

作。 证监会新闻发言人邓舸昨日表

示， 对于一些超比例减持的大股东、

实际控制人，采取补救措施，通过各

种途径增持股票的行为，将按照当事

人实际增持的情况执行统一的、有梯

度的从轻处罚幅度。

邓舸介绍， 第二批

19

宗违规减

持案件已进入事先告知程序，其中

15

宗违法减持案件共涉及

6

名自然人

股东、

10

家法人股东以及法人股东的

11

名责任人，违法超比例减持金额最

高为

9.56

亿元，违法减持比例最高达

7.81%

。

4

宗短线交易案件中，违法进

行短线交易的当事人包括

2

家法人和

2

名自然人。 因违规减持长信科技，证

监会拟罚香港东亚真空电镀厂有限公

司

3040

万元，因违规减持雏鹰农牧，

证监会拟罚侯建芳

2600

万元。

邓舸指出， 证监会对持股

5%

以

上股东、一致行动人和实际控制人违

法减持类案件严格执行统一的裁量

尺度。 在违法行为的认定方面，对持

股

5%

以上股东、 一致行动人和实际

控制人违规减持过程中涉及的信息

披露、限制期内转让股份两个违法行

为均予以认定和合并处罚；在法人股

东违法行为的责任认定方面，对法人

和责任人实行双罚制； 裁量幅度上，

在统一考量违法情节和社会危害性

的情况下，对在限制期内违规减持股

票的违法主体，按照“违法买卖超比

例越多、买卖金额越大，处罚越重”的

量罚原则，根据违法减持比例，采取

有梯次递增的量罚尺度，并明确了限

期改正的要求。

对于涉案当事人在超比例减持之

后，通过各种途径和方式对减持股票进

行相当比例增持的情况， 邓舸表示，这

属于主动消除或者减轻违法行为危害

后果的行为，符合《行政处罚法》规定的

从轻处罚情形。证监会将在不改变对违

法行为认定的前提下，在违法减持罚款

数额方面对涉案当事人予以从轻处罚。

从轻处罚只限于对违法减持罚款数额

产生影响，不影响对涉案主体信息披露

违法行为的处罚。

证监会处罚委办案人员进一步解

释，对涉案当事人增持上市公司股份而

从轻处罚的期限为，若当事人只陈述申

辩但不要求听证的，应当于收到事先告

知书之日起十五日内提交相关增持证

据，只有增持、回购数额大于违法减持

股票数额的

50%

以上才可从轻处罚；当

事人申请听证的，应当于听证会结束之

前提交增持证据。

邓舸表示，违法减持、短线交易行为

的高发频发折射出部分大股东和实际控

制人缺乏守法意识和守信观念， 对于违

背“三公”原则、违反法律规定的行为，证

监会将继续加强监管，严厉打击。

上述处罚委办案人员指出， 加大对

证券期货市场违法违规行为的打击力度

将成为证监会行政执法的持续态势，这

不是阶段性执法，更不是运动性执法，而

是统一的、恒定的，证监会不会因为股指

的波动而影响执法力度。

业内人士指出，近期监管层加大了打

击违法违规行为的力度，这对于肃清内幕

交易、市场操纵、信披违规等股市毒瘤将

起到关键作用， 有利于维护市场秩序，保

护中小股东合法权益。市场参与各方都应

以身作则，参与到稳定市场、修复市场、建

设市场的行动中来，共同建设一个公开透

明、长期稳定、健康发展的资本市场。

习近平：继续对外国媒体持开放态度

中金所：146名客户被限制开仓
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