
中资券商出海提速 海外并购有望爆发

A4

分红险费改落地 10月1日起预定利率上限放开

A5

收入成本双杀 8月工业企业利润下降8.8%

遭到收入与成本双杀，前8月规模以上工业企业利润总额同比下降1.9%，降幅比1~7月份扩大0.9个百分点。 其中，8月份当月利润总额同比下降8.8%，

降幅比7月份扩大5.9个百分点。 分析人士指出，工业利润加速下滑，生产依旧疲弱，企业负担重，未来盈利仍然不容乐观，宽松周期仍将持续。

A2

欧股不妙

嘉能可陪大众“跳水”

A2

A8

创业板大涨5%

沪市成交创年内新低

互联网金融

要解决哪种信息不对称？

A5

深圳国资地产板块整合

花开几朵？

A6

金赛银兑付危机继续发酵

投资者进行“维权”

A5

不少中概股

推出回购计划稳股价

A2

大股东追加质押需警惕

中恒集团回购延期度危机

A7

行长转型记：首战败走麦城

依旧痴迷“互金”

A6

节前货基多闭门谢客

持货基过节要趁早

A9
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中国证监会指定披露上市公司信息报纸

中国保监会指定披露保险信息报纸

中国银监会指定披露信托公司信息报纸人民网 www.people.com.cn
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杜绝野蛮生长 新三板严查违规

42家企业和27家主办券商因违规被采取监管措施

证券时报记者 赵春燕

新三板市场对主办券商执业监管

趋严。 全国股转系统官网日前发布的

《自律监管措施信息表》显示，去年

3

月份以来， 共有

42

家企业和

27

家主

办券商因违规而被采取监管措施。

证券时报记者梳理发现， 被采取

监管措施的挂牌企业多是因为信息披

露违规， 主办券商则多是因为对企业

的违规行为督导不力。

全国股转系统日前还发出通知，

要求主办券商全面自查并形成自查报

告， 在

10

月

30

日之前提交全国股转

系统。

“这是严管的信号。 ”新鼎资本董

事长张驰向证券时报记者表示，“过去

新三板市场处于野蛮生长阶段， 现在

需要慢慢规范。 ”

上述

42

家企业的违规行为多数

为信披问题， 而因挂牌企业信披违

规，主办券商也被点名并被采取监管

措施。

统计发现， 上述

27

家券商中，华

北一券商在

3

家挂牌企业的督导中因

“未能尽责”而被约谈，并

3

次登上《自

律监管措施信息表》，华泰证券、山西

证券、 海通证券和申万宏源也分别上

榜两次， 被采取的监管措施多为约谈

或提交书面承诺。

相对于约见、 提交书面承诺等比

较温和的监管措施， 股转系统对违规

行为比较严重的

3

家主办券商出具了

警示函：华盛控股、万通新材、中瀛鑫

“作为股东人数超过

200

人的公众公

司，向特定对象发行股票，未经中国证

监会核准， 便披露认购公告进行认

购”，全国股转系统认为这

3

家公司的

主办券商未能恪尽职守、 履行勤勉义

务， 对挂牌公司股票发行违规行为负

有重要责任。

据悉， 目前新三板挂牌企业存在

的信披违规问题主要分为两类： 造假

或信息披露不充分。 新三板智库负责

人邱翼称， 挂牌企业信披违规的原因

有二：一是企业不懂信披规则，与主办

券商的交流也不畅通， 导致信披出现

问题；二是一些企业利用信披漏洞，不

愿进行合规披露。

目前， 新三板实行主办券商推荐

并持续督导的制度， 券商需要对自己

推荐挂牌的企业进行审核， 独立控制

风险。

日前，全国股转系统官网发布了《进

一步加强主办券商规范执业的通知》，对

券商各项执业行为进行规范， 并要求券

商进行自查。 对主办券商未勤勉尽责而

出现信息披露错误的， 除纳入主办券商

执业评价考核体系外， 还会视情节轻重

采取相关自律监管措施。

张驰认为，《通知》 的发布实施对市

场有利， 因为股转系统已开始关注并整

改存在的问题，企业、券商通过自查也会

收敛一些。

时报观察

In Our Eyes

坚定改革推动资本市场

回归健康稳定发展轨道

证券时报记者 曾福斌

近期，国家主席习近平、国务院总

理李克强多次谈到中国的资本市场。他

们说， 中国股市前段时间的异常波动，

在政府采取一系列稳定措施后，已进入

自我修复和自我调整阶段， 未来将继

续坚持市场化、法制化的改革方向。

习近平访美期间接受《华尔街日

报》专访时指出，股市涨跌有其自身

的运行规律，一般情况下政府不干预。

政府的职责是维护公开、公平、公正的

市场秩序， 保护投资者特别是中小投

资者的合法权益， 促进股市长期稳定

发展， 防止发生大面积恐慌。 前段时

间，中国股市出现了异常波动，这主要

是由于前期上涨过高过快以及国际市

场大幅波动等因素引起的。 为避免发

生系统性风险， 中国政府采取了一些

措施，遏制了股市的恐慌情绪，避免了

一次系统性风险。 境外成熟市场也采

取过类似做法。 在综合采取多种稳定

措施后， 市场已经进入自我修复和自

我调节阶段。

习近平同时强调， 发展资本市场

是中国的改革方向， 不会因为这次股

市波动而改变。

事实也是如此。 从 9 月份以来 A 股

市场的表现来看， 股市已基本进入平稳

修复阶段。

目前，影响资本市场的两大不稳定

因素———估值和杠杆已基本消除：在经

历前段时间的大幅下跌后，A 股的估值

在各国资本市场中已处于相对低位；场

外配资已清理近七成，目前正按既定计

划有序收尾，各方配合良好，过程较为

平缓。

有利因素方面， 中国的改革开放仍

在不断深入， 政策改革红利仍将不断释

放，如国企改革、各地养老金入市等；经

济转型升级正有序推进，大众创业、万众

创新带动的新经济正表现出强劲的发展

潜力，拓展巨大的空间。

当然， 我们不应指望资本市场还会

很快回到今年初的“疯牛” 阶段。

9 月 21 日，国务院总理李克强在会

见英国财政大臣奥斯本时指出， 中国金

融业不断深化改革的总体方向不会改

变，步伐不会停止，会继续有序推进。 我

们将坚持市场化、法制化原则，处理好政

府与市场的关系，加强制度建设，提高监

管效能，积极培育公开透明、长期稳定健

康发展的资本市场。

这些为接下来中国资本市场的改

革指明了方向。 只有按照市场化、法制

化原则完善制度建设， 才能让资本市场

真正发挥支持实体经济的作用， 支持创

新驱动发展战略。同时对一切信披违规、

内幕交易、 市场操纵等违法违规行为坚

决从严打击，还投资者一个公开、公平、

公正的投资环境。 只有这样，我们的资

本市场才能逐渐回到健康、稳定发展的

轨道上来。

国家发改委昨日再公布三条新批复的铁路项目：新建武汉经襄阳至十堰城际铁路项目、新建徐州至淮安至盐城铁路项目和隆黄铁路新建叙永至毕节段项目，

合计投资额 1093.35亿元。至此，国家发改委今年已批复近 9000亿元基建项目，除铁路外，公路、航空、水路等交通领域以及水利、城市管网建设等项目的投资也

非常巨大。 按照惯例，我国下半年的投资往往占据全年的大头，而基建仍会是投资主战场。 CFP/ 供图

发改委再批三条新建铁路项目 投资逾千亿

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１０１１５．５５ ２．１３％ ３９９３１１

国证

１０００ ３７０５．７８ ０．９６％

３９９００５

中小板指

６８５０．１２ ２．１１％ ３９９３１４

巨潮大盘

３２８２．７６ ０．２５％

３９９００６

创业板指

２１２２．２６ ５．０１％ ３９９３１５

巨潮中盘

４５７８．３４ １．６７％

３９９３３０

深证

１００ ３５００．８６ １．５３％ ３９９３１６

巨潮小盘

５２０９．０１ ２．０３％

３９９００７

深证

３００ ４０７２．７６ １．９０％ ３９９５５０

央视

５０ ４２２５．３８ ０．７３％

３９９１０３

乐富指数

５６３２．５９ ０．８８％ ３９９３７９

国证基金

５９５０．６１ ０．７３％

３９９３０１

深信用债

１４５．３９ ０．０４％ ３９９４８１

企债指数

１３０．０７ ０．００％

深圳证券信息有限公司

ｈｔｔｐ

：

／ ／ ｗｗｗ．ｃｎｉｎｄｅｘ．ｃｏｍ．ｃｎ

深证及巨潮指数系列

2015.09.28


