
环保主题基金

年内平均收益率超30%

证券时报记者 刘梦

6

月中下旬以来，偏股型基金的

收益大幅回吐， 但环保主题基金相

对保持了较丰硕的果实。

证券时报记者统计， 目前全市

场共有

16

只主动管理型的环保主题

基金。若剔除其中在

2015

年成立的

4

只基金， 剩余的

12

只环保主题基金

今年以来至

9

月

18

日的平均净值增

长率仍有

30.88%

。 其中，除中海环

保新能源今年以来出现

4.91%

的亏

损以外， 其余

11

只环保主题基金全

部获得正收益。

数据显示， 富国低碳环保今年

以来至

9

月

28

日的净值增长率为

119.24%

， 在所有偏股型基金中排名

第

1

，且大幅领先于排名第二的基金。

国投瑞银美丽中国今年以来的净值

增长率达到

84.41%

，华宝兴业生态中

国今年以来净值增长率为

41.27%

。此

外，汇添富美丽

30

、银河美丽优萃、鹏

华环保产业、东海美丽中国等基金的年

内收益率都保持在

20%

以上。

摩根士丹利华鑫基金表示， 从概

念板块资金流向看， 本周实现资金流

入的板块较少，但通用航空、环保指数

净流入居首。

博时行业轮动股票基金经理王晓

冬认为，目前经济形势下，政府或采取

行政措施对冲经济下行， 对应到投资

上， 可以关注基础设施建设以及环保

板块的投资机会。

南方基金四季度策略报告认为：

否极泰来 触底回升

� � � �南方基金日前发布

2015

年四季

度投资策略报告。该报告认为，当前

大盘进入缩量整理、震荡筑底阶段，

四季度有望否极泰来，触底回升；投

资者可以保持较低仓位耐心等待底

部出现， 择机加仓业绩增长好的行

业和板块。

从市场格局看， 南方基金表

示，经过前期大幅下跌，上证指数

已跌破年线， 跌至

3000

点附近，将

今年以来指数涨幅和整体投资者

收益全部抹掉。

A

股市场去泡沫已

经比较彻底，除了小盘股和题材股

估值泡沫已经很大外，部分蓝筹股

已经跌出价值。 可以确认的是，目

前低估值蓝筹已经探明了估值底

,

未来对于市场情绪波动的抵御能

力大幅增强，但短期内估值水平也

难以大幅上升，需要等待基本面提

供催化剂。

“当前提振经济疲弱态势仍需

依靠更为积极的财政政策， 后续可

能出台更多刺激性财政政策。”南方

基金表示，

A

股市场基本完成去杠

杆， 场外配资大部分已经主动或被

动去杠杆， 两融余额已经回到年初

起点。当前市场杠杆风险总体可控，

不必过度恐慌。 当前大盘进入缩量

整理、震荡筑底阶段，四季度有望否

极泰来，触底回升。投资者可以保持

较低仓位耐心等待底部出现， 择机

加仓业绩增长好的行业和板块，如

新能源汽车、医药、食品饮料、中小

银行等。 （方丽）

中信标普全债指数停止发布

多只基金更改业绩比较基准

� � � �根据

S&P Dow Jones Indices

公

司的通告， 中信标普全债指数拟于

2015

年

9

月

30

日停止发布。为了保护

基金份额持有人利益， 多家基金公

司对旗下基金的业绩比较基准进行

更改。

鹏华基金公告称， 拟对价值优

势基金、 普天债券基金和普天收益

基金的业绩比较基准进行修改，分

别变更为 “沪深

300

指数收益率

×

70%+

中证综合债指数收益率

×

30%

”、“中证综合债指数收益率”和

“沪深

300

指数收益率

×70%+

中证综

合债指数收益率

×30%

”。

另外，银华基金、摩根士丹利华

鑫基金、中欧基金、农银汇理基金等

多家公司也纷纷公告， 更改旗下基

金业绩比较基准。 （刘梦）

中融稳健添利债券基金

延长募集期

中融基金发布公告称， 中融稳健添利

债券型证券投资基金于

2015

年

9

月

11

日开

始募集， 原定认购截止日为

2015

年

9

月

30

日，为充分满足投资者的投资需求，将募集

期延长至

2015

年

10

月

22

日。 （刘梦）

浙商汇金转型驱动基金

申购费率四折优惠

浙商证券资产管理有限公司发布公告

称，通过天天基金网、浙商证券、众禄基金、

同花顺基金、汇付金融、恒天明泽基金平台

申购浙商汇金转型驱动混合型基金时，可

以享受四折申购费率优惠。 （刘梦）

A7

主编：张晓燕 编辑：张洁 2015 年 9 月 30日 星期三

Tel:

(0755)83501646

Fund

基金

摩根士丹利华鑫基金：

中性仓位 逐步介入

摩根士丹利华鑫基金认为， 上周国务

院印发 《关于国有企业发展混合所有制经

济的意见》，鼓励非公有资本参与国有企业

混合所有制改革， 有序吸引外资参与国有

企业混合所有制改革， 鼓励国有资本以多

种方式入股非国有企业， 分层推进国有企

业混合所有制改革，明确了石油、电力等行

业的改革方向。该意见并没有低于预期，但

在投资者情绪低迷时， 市场并没有出现强

烈的反应。另外，市场对习近平主席访美推

动中美新型大国关系发展有较高的预期，

上周核电、信息安全等板块已有所体现。除

了这些事件性影响外， 市场当前可能更多

依靠自身的力量在运行， 当前投资者信心

已严重受挫，成交量较高位大幅萎缩，市场

很可能进入一个较为复杂的寻底阶段。

投资上，摩根士丹利华鑫基金认为，当

前市场估值已大幅回落， 部分指数和个股

的估值水平进入合理范围， 对未来的行情

既不宜过度悲观， 也要对市场的寻底复杂

性有所准备。当前较好的投资策略可能是：

以中性的仓位， 在调整中逐步买入一些业

绩增长明确的优质成长股。 （刘梦）

首只公募REITs鹏华前海今日上市

折溢价前景受关注

证券时报记者 朱景锋

业内首只公募房地产信托投资

基金 （

REITs

）———鹏华前海万科

REITs

封闭式基金 （简称 “鹏华前

海”） 今日在深交所挂牌上市交易。

作为一只特殊的封闭式基金， 鹏华

前海万科

REITs

上市后折溢价情况

受到市场广泛关注， 一些机构认为

该基金房地产投资部分可以获得高

于债券市场的投资收益， 而目前市

场利率较低， 上市后很可能出现溢

价， 但也有机构认为该基金存续期

较长，可能会出现一定折价。

根据上市交易公告书， 鹏华前

海此次上市规模为

303.32

万份，按

照上周五每份

102.412

元单位净值

估算， 约对应净值规模

3.1

亿元，占

该基金总规模的十分之一。 基金合

同生效后

10

年内（含

10

年）为基金封

闭运作期并在深交所上市交易，期

间投资者只能在二级市场变现。 基

金封闭运作期届满， 该基金转为上

市开放式基金（

LOF

），届时可以通

过赎回的方式退出。

与其他公募基金相比， 鹏华前

海最大的特点是不超过

50％

的基

金资产投资于房地产项目，可以获

得持续稳定的投资收益。 截至

9

月

23

日，鹏华前海

66.58％

的资产为固

定收益投资（以企业债为主），对房

地产项目（即前海企业公馆）投资

占比为

32.82％

。对这两大部分的投

资构成了对鹏华前海上市后定价

的依据。

所有上市交易型基金都存在折

溢价的情况，鹏华前海也不例外。正

如鹏华基金在公告书中分析的那

样， 因鹏华前海主要投资于房地产

项目及债券资产， 具有对利率敏感

的特征。 由于基金投资的房地产项目

及债券资产的剩余期限可能较长，基

金份额将承担较高的市场利率风险，

当市场利率波动较大时， 基金份额的

交易价格可能对基金份额净值出现较

大幅度的偏离， 从而产生折价或者溢

价的情况。

投资者最关心的是， 就目前的市

场环境， 今日上市的鹏华前海会呈现

怎样的折溢价状况。在已有的

3

份投资

价值分析报告中， 以齐鲁证券分析师

马刚对鹏华前海的溢价前景最为乐

观，他认为，无论投资标的，还是运作

机制，鹏华前海都与传统基金不同，最

大的不同是投资标的单一性，因此，不

能援引传统公募基金的估值方式对其

进行估值。虽然它是基金，但本质上是

单一债券，应借鉴债券的定价方法。

马刚认为，综合考虑，鹏华前海的

估值基准为

10

年期

AA+

信用债到期收

益率。按照债券定价原理，上市后必然

会出现溢价， 但考虑到该基金收益的

复杂性和不确定性、风险，马刚认为其

定价为每份

110

元左右比较合理，即溢

价率约为

7％

。

海通证券金融产品研究中心认

为， 鹏华前海万科

REITs

在收益方面

的优势有两点：第一，即使与中低评级

的信用债相比，

REITs

资产到期收益

率也有一定的优势；第二，由于产品设

计的原因， 鹏华前海万科

REITs

的债

券资产部分可以通过更高的杠杆获得

更高的收益弹性。 而鹏华前海万科

REITs

基金对

REITs

资产采用成本法

入账，考虑到从

2014

年到现在，已经历

过

5

次降息， 产品设立后的降息也有

2

次，如果采用当前的利率计算，在信用

风险没有出现变化的前提下，

REITs

资产的公允价值应当高于其成本价，

根据当前债市不同信用等级收益率对

REITs

资产的预测租金收入做折现，计

算其估计价值。如果假定

REITs

资产信

用等级不低于

AA

，则基金份额的公允

价值在

105.57

元左右，比上周五单位净

值高出

3％

。

虽然上述两家机构认为鹏华万科

上市后会有一定溢价， 但作为一只封

闭期达

10

年的类固收产品， 还是有研

究人士担心出现折价。

济安金信副总经理王群航认为，

鹏华前海大部分情况下是纯债基金，

一部分是确定的、 单一的目标公司股

权投资， 未来的一些收益基本可以预

知，可上市的规模暂时不大，但理论上

立刻就会有大量的份额转入场内。 市

场类似产品（指封闭式债基）均普遍性

折价， 且折价程度与规模和期限正相

关，规模越大，期限越长，折价幅度会

越大。基于这些分析，王群航对该基金

持中性观望态度。

景顺长城基金：

控制仓位 精选成长股

景顺长城基金认为，目前市场总体来

看处于盘整有可能下探的不稳定状态，主

要依据是市场经过

7

月份大幅下挫及

8

月

份相当规模反弹之后，流动性风险已基本

解除，短期来看，预计市场还是继续盘整，

但幅度相对较温和。 中长期来看，待市场

把杠杆问题解决之后，明年可能会有新的

财政政策出台，对市场起到正面作用。 投

资策略上，将仓位控制在合理水平，精选优

质成长股。 （刘梦）

节前两天资金抢闸涌入货币基金

见习记者 王瑞

临近国庆长假， 大量资金涌入

货币基金，以享受国庆

7

天长假期间

的收益， 这也使得货币基金规模暴

增。不过，昨日下午

3

点之后，货币基

金便开始闭门谢客了。

“就是

9

月

28

号和

29

号两天量增

得特别猛， 这两天的申购量加起来

有

70

亿份。”深圳某中型基金公司的

一位基金经理告诉记者。 相关资料

显示，截至二季度末，该基金经理管

理的基金份额将近

70

亿份。

北京一位货币基金经理说，他

管理的一只货币基金有

30

多亿份，

这两天规模增加了

30%

左右。

实际上，从上周开始，大量资金

便陆续进入货币基金， 其中以机构

为主。 最受青睐的是有一定规模且

业绩稳定的货币型基金， 业内人士

称，如果货币基金规模太小，冲击成

本太大。

场内货币基金的规模也明显增

加，以华宝添益为例，现在规模已经

突破

2000

亿。今天为国庆节前的最后

一个交易日， 场外货币基金暂停申

购，场内货币基金仍可交易，但溢价

已经很高，投资人应注意防范风险。

目前， 货币基金的收益率均在

3%

上下，有投资者担心太多资金涌

入会影响基金的收益率。 分析人士

表示， 不必担心因规模大增而导致

的收益率被摊薄， 因为货币基金关闭

申购后，对于基金公司而言，还有最后

一个交易日， 交易所的回购利率还是

很高，可以配置买入返售金融资产。

节前，投资人可投的产品已经不

多，逆回购成了少数可选标的之一。某

券商基金分析师告诉记者， 逆回购的

年化收益率昨日为

8%~9%

，

9

月

30

日

最多也是

5%~6%

， 虽然大幅下滑，但

仍有投资价值。

业内人士建议，稍微有风险偏好

的投资者可以关注分级

A

， 因为分级

A

有约定收益率， 意味着每持有一天

可享受一天的约定收益，不过，在买

之前需留意该分级的隐含收益率和

流动性。


