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ST建机重组分两步走

成塔机租赁第一股

证券时报记者 余胜良

股市大跌造成很多上市公司增发价和市场价

倒挂， 也影响了机构投资认购热情。 而

ST

建机

（

600984

）重组计划就拆分两步，一步是置入资产，

一步是配套募资。

根据

ST

建机日前公告，公司已以

6.2

元

/

股增

发

3.07

亿股，增发收购上海庞源机械租赁股份有

限公司

100%

股权以及自贡天成工程机械有限公

司

100%

股权。

但是配套定向增发融资不超过

6.35

亿元、发

行不超过

8795.01

万股并未完成，

ST

建机还在积

极筹备， 希望在中国证监会核准的期限内完成该

配套增发。

ST

建机能够顺利完成增发收购资产，主要是

因为市场价格尚在增发价之上， 但是公司配套

募资没有同步完成，应该就是受市场人气影响，

其实该公司近日收盘价还在配套融资价格

7.22

元

/

股之上，不过，大面积增发价格倒挂打击了

市场人气，很多资金不再碰增发，而不管增发项

目如何。

据分析， 注入资产后，

ST

建机盈利能力将发

生翻天覆地变化。

2014

年公司亏损

1.28

亿元，

2015

年上半年公司继续亏损

0.34

亿元。 重组后，

公司

1-9

月份将扭亏为盈。 根据上海庞源租赁及

天成机械利润承诺， 预计

2015

年公司全年盈利

8000

万元以上。 预计

2016

年公司的净利润为

2.1

亿元以上，

2017

年将达到

2.6

亿元以上。

此外， 重组后，

ST

建机主业将从塔机制造行

业转为塔机租赁行业， 上海庞源市场占有率比排

名第

2

到第

5

的公司的总和还多， 事实上成为塔

机租赁行业第一家上市公司。资料显示，塔机租赁

行业逆经济周期，经济形势不好的时候，租设备的

比买设备的更多。根据海外经验，租赁行业市场广

阔，属朝阳产业，建筑施工企业“由买转租”的轻资

产化发展趋势还在继续。

目前

ST

建机股东阵营可谓豪华，复星创投持

有

2052

万股、力鼎持有

1500

万股、北京宝金嘉铭

持有

1700

万股、中科汇通持有

333

万股、上海恒

大

850

万股、诚鼎创投持有

660

万股、长江资本持

有

600

万股。 很多

PE

当初入股的成本加上资金

的时间成本和当前的市价相差无几。

据不完全统计， 目前有数百家上市公司股价

跌破定增价，导致实施增发困难，很多企业知难而

退，两市已有近

40

家公司终止定增，同时有华胜

天成（

600410

）等不少上市公司下调了增发价格和

增发规模。

从这方面来看，

ST

建机已是幸运儿。

账户清理即将收官

“涉伞” 公司和机构几多无奈

证券时报记者 杨苏 于德江

伞形账户

9

月

30

日清理大限

将至，信托券商很忙，“涉伞”公司对

股价面临的风险多无辜且无奈。

证券时报记者致电“涉伞”的多

家上市公司和主要信托公司， 听到

了不少无奈的声音。 一是公司无从

干涉股东买卖股份， 股价也受到了

行情的极大影响； 一是信托公司抗

议后，也只能多做实际工作，在服务

停止后也可以通过网上交易卖出客

户股票。

“上证指数能有

5000

多点才

能解决我们的难题。 ”一家公司工

作人员无奈表示。 回天新材则告

知，今年

8

月份已经不见伞形账户

现身前十大流通股东，而且“公司

基本面是好的”。

中信信托半江山

45

家“涉伞”公司的股东名单

中， 超过一半账户属于中信信托有

限责任公司， 其中部分账户由同属

中信集团的中信证券提供服务。

记者致电中信信托， 询问中信

证券提供服务的产品清盘现状。 中

信信托办公区域在电话里听起来较

为忙碌，工作人员表示，“

9

月

25

日

中信证券已经停止相关账户的买入

服务，没有通知什么时候清盘。而且

中信证券都是口头通知， 拒绝提供

正式书面文件。如果停掉的话，我们

除了抗议，也没有其他的办法。 ”

据证券时报记者统计，

A

股上

市公司

2015

年半年报显示，

45

家

公司的前十大流通股东名单出现伞

形结构信托账户。 其中，

26

家属于

中信信托有限责任公司，

9

家属于

西藏信托有限公司， 还有

5

家西部

信托以及

5

家中融信托。

上述不少账户持有的上市公司

股份数量非常多，有的接近

2000

万

股。 但是，可能是假期因素，记者拨

打多家中信信托产品持股的上市公

司电话， 大多数无人接听或者接听

人员表示不了解情况。

记者最后致电中信信托客服部

门， 随后电话转至负责伞形业务的

相关部门。 一位工作人员告知，“券

商的通知仍然是要清盘。 不同的券

商在不同的时点会停掉专项服务，

要求清盘。 ”

对于清盘，中信信托表示无奈，

至于账户上的股票， 公司还是有处

理途径。 在电话中，工作人员解释，

现在还没有停止卖出股票， 大部分

券商停专项服务是在

9

月

30

日收

盘后。“如果真的到时候还有股票没

有卖出， 到时候只能给我们的交易

打电话，我们可以在网上交易卖掉，

但是个人是没有办法操作。 ”

中信信托官方网站显示， 公司

是资产管理规模最大、 综合经营实

力稳居行业领先地位的信托公司，

是中信集团旗下的优质金融资产。

公司无辜又无奈

或许假期因素， 许多公司电话

无人接听或者不知情。不过，长期停

牌的公司压力最大， 有工作人员戏

称上证指数涨到

5000

点才能解决

难题，有的则表示无奈。

“反正是要补跌，也不要担心伞

形信托什么的了。”记者以投资者身

份致电多家“涉伞”公司，某公司工

作人员如此说。 但更多的公司表示

此事与上市公司无关， 不掌握相关

情况。 仅回天新材工作人员回应，

8

月份看到的前十大股东中已经没有

了伞形信托，“即使被清理影响也不

大，公司的基本面是好的。 ”

停牌逾

3

个月的宝利国际正在

筹划非公开发行股票事项。

2015

年

半年报显示，西部信托·稳健人生系

列伞形结构化

1

期证券投资集合资

金信托持有公司股份

900

万股，约

占总股本的

1%

。 现如今政策的变

化， 让宝利国际复牌面临补跌和伞

形信托抛售的双重压力。

不过， 伞形信托的清理属于股

东的事情，宝利国际表示无法干预。

“这个也没办法，我们也不能要求他

们怎么样。”宝利国际工作人员告诉

证券时报记者。

同样无奈的还有

*ST

厦华。

*ST

厦华停牌近

10

个月，

9

月

21

日复牌后连续

6

个跌停， 市场推测

可能与清理伞形信托有关。 公司表

示，曾联系中信信托，但被告知公司

非其伞形信托客户不能透露相关情

况。“他们是股东，买卖自由，不需要

向公司报备。”接听记者电话的工作

人员表示，“我们也没办法， 只能把

自己能做的做好。 ”

万马股份

2015

年半年报披露，

第二大流通股东为中信信托———中

信融赢安信

1

号伞形结构化证券投

资集合资金信托计划， 持股数量达

1560

万股， 并且是

2015

年第二季

度进入前十大流通股东。 记者致电

该公司未获接听， 不过许多投资者

已经在深交所互动易平台上， 询问

公司涉伞股东的清理情况， 暂时也

未有回应。

深科技的情况则稍显特殊。 公

司工作人员在电话中表示， 在

9

月

15

日的股东名单上仍然看到了设

立伞形信托的股东， 但该账户是参

与公司定增进来的， 两年锁定期满

后延长了锁定期。“当初它是通过券

商申银万国参与的定增，是正规的，

应该不属于被清理的范围。 ”

此外， 很多公司表示不清楚

相关情况， 或者无从干涉股东买

卖股份。

宏磊股份停牌已超过三个月，

面对伞形信托将被清理， 公司工作

人员表示会采取一定的措施， 具体

不方便回答。三变科技则称，伞形信

托账户只是公司的一个股东， 买和

卖和上市公司没有关系， 公司没有

联系过也不会主动联系。

同样，

*ST

舜船表示没有关注

这个事情， 并不确定股东中还有没

有伞形信托， 工作人员告诉记者：

“如果要被清理， 我们也没办法，都

是股东自己的决定。 ”

广晟有色、商业城、申达股份、

威帝股份、 南威软件同样表示不清

楚股东中是否还有伞形信托。

万科发行50亿公司债 票面利率仅3.5%

证券时报记者 周少杰

继

2013

年万科（

000002

）在港

首次发行境外美元债获得

2.625%

超低融资成本之后， 万科在境内市

场再获低利率融资成本。 该公司董

秘谭华杰称， 这是万科在资本市场

良好信誉的再次体现。

9

月

29

日， 万科公告其

2015

年公司债券（第一期）发行工作已于

28

日结束， 发行规模为人民币

50

亿元，债券为

5

年期品种，最终票面

利率为

3.50%

。 万科本期公司债为

无担保品种，信用等级为

AAA

。

信用优势突出

万科此次发行公司债利率水平

接近于同期限国债利率水平。对此，

谭华杰称，这是利率市场化的结果，

反映了万科的信用优势。

据悉， 万科除了获得中诚信

证券评估有限公司给予的主体信

用和债券信用等级为

AAA

的评级

之外， 万科在海外先后获得穆迪

Baa1

、标普

BBB+

、惠誉

BBB+

评级，

是大陆房地产行业中信用最好的

企业之一。

万科

2015

年中报显示，公司持

有货币资金

446.1

亿元， 远高于短

期借款和一年内到期长期借款的总

和

237.7

亿元。 剔除并不构成实际

偿债压力的预收账款后， 万科其它

负债占总资产的比例为

38.86%

，较

2014

年底减少

2.59

个百分点。万科

净负债率（有息负债减去货币资金，

除以净资产）为

15.76%

，继续保持

在行业较低水平。

市场分析人士认为， 在宏观经

济和货币政策支持下， 当前市场融

资成本处于历史低位， 市场上高收

益信用债供给较少， 在平衡信用风

险、收益水平和流动性的过程中，投

资者更加关注资产的流动性。

业内人士认为， 本期万科公司

债券发行， 恰逢市场对于高流动性

信用产品需求较旺盛的时期， 公司

债质押融资功能得以最大程度的发

挥， 加之万科高信用资质及较高的

市场认可度， 最终实现了出色的发

行结果。

实际上， 这种情形在国际资本

市场并非罕见， 如在

2003

年末至

2004

年初，美国公司债券较同期国

债收益率仅高

25-30

个基点（

BP

），

小于当前万科公司债与同期国债的

利差。

债券融资助公司发展

成熟资本市场中， 债券融资较

股权融资的规模更大， 是企业利用

资本市场的重要工具。 具有高资信

能力的企业能够以较低的资金成本

赢得市场支持，做大做强，从而形成

经营业绩与融资能力的正向循环。

根据发行公告， 本次万科债券

募集资金中的

20

亿元拟用于偿还

公司银行借款， 剩余资金将用于补

充流动资金。

万科称，从过往的历史看，万科

通过资本市场的每一次融资， 对于

推动公司的快速发展均起到了显著

的作用。 在当前房地产行业进入白

银时代的背景下，万科

50

亿元公司

债的发行将进一步增强其资金实

力， 为公司把握行业中出现的机遇

创造更有利的条件。

过去十年万科营业收入复合增

长率达到

33.93%

，净利润复合增长

率达到

31.38%

，而万科也是自上市

后每年都进行分红， 且现金分红时

间最长的上市公司。

谭华杰表示， 万科作为一家已

上市

24

年的大型蓝筹上市公司，多

年来始终秉持审慎的发展策略，持

续关注公司的财务安全。 本次低成

本发行， 是债券市场更好反映信用

利差的结果， 也是公司债券市场走

向成熟的体现。 未来万科将基于以

现金流为核心的运营管理体系，以

“三好住宅”和“城市配套服务商”为

业务蓝图，积极推动业务转型；以“事

件合伙人管理”和“扁平化平行架构”

为主线，构建更强大的组织竞争力。

全志科技牵手保千里

拟合作开发多款芯片

证券时报记者 岳薇

全志科技（

300458

）今日发布公告，公司近日

与保千里（

600074

）签署了战略合作协议，双方根

据各自领域的优势， 拟在汽车智能主动安全系统

领域、图像识别领域、声源定位领域共同合作开发

多款芯片。

据悉，双方合作模式包括但不限于技术合作、

委托研发、共同研发、技术入股、联合承担课题等

多种方式。全志科技表示，公司与保千里签署战略

合作协议将有利于公司车载智能终端处理器芯片

业务的发展。

未即时披露被举牌信息 匹凸匹再吃罚单

证券时报记者 杨丽花

身陷各种处罚和非议的匹凸匹

（

600696

）近日又收到一张罚单。据上

交所工作函，上交所对公司股票进行

紧急停牌，同时对公司及相关人员实

施相应的纪律处分。 近些年，匹凸匹

已经多次因信披违规受处罚。

公告显示，上海五牛亥尊投资公

司在

2015

年

7

月

17

日至

2015

年

9

月

21

日期间通过证券交易系统集中

竞价交易买入了

1703

万股匹凸匹公

司股票，占公司总股本的

5%

。匹凸匹

于

9

月

23

日收到上海五牛亥尊投资

中心（有限合伙）寄送的《简式权益变

动报告书》。因为匹凸匹的不配合，五

牛亥尊在三个工作日内未能将举牌

的信息披露给投资者， 于是在

9

月

25

日向上交所反映情况。

上交所认为， 匹凸匹应该在

9

月

28

日履行信息披露义务，未能在

9

月

28

日开盘前公开披露， 公司应

于

9

月

28

日早间申请紧急停牌。 但

是最终匹凸匹还是没有即时披露举

牌情况 （

9

月

28

日晚正式公告），也

没有申请停牌。 最终上交所决定对

匹凸匹及相关人员实施相应的纪律

处分。

为什么没有即时申请停牌，匹

凸匹给的理由是举牌方五牛亥尊

的《简式权益变动报告书》，其形

式完整性存在疏漏， 导致公司无

法正常披露。 五牛亥尊可能是首

次出现在上市公司公告中， 但是

公告显示其实际控制人为豫商集

团韩宏伟。

韩宏伟最近在资本市场非常活

跃，一是由于其在东方银星控制权

的争夺，二是其控制的另一家公司

上海五牛衡尊投资中心（有限合伙）

在

9

月

17

日晚宣布举牌新黄浦。

证券时报记者了解到，对匹凸匹和

新黄浦举牌的是同一投资团队。 新

黄浦收到举牌信息后当天进行了公

告。 证券时报记者也联系了五牛亥

尊，对方说事情经过以上交所的工

作函为准。

对于疲于应付各种纠纷和罚单

的匹凸匹来说， 今年该公司已经多

次收到交易所、 证监会的询问和处

罚。 就在昨天，公司再次公告，荆门

市国土资源局要求加快闲置土地处

置的进展。 同时匹凸匹还身陷多宗

法律官司。

不过， 对投资者投资行为真正

产生影响的还是公司的信息披露违

规问题。据证券时报记者了解，因为

公司实际控制人鲜言等未按规定披

露持股信息导致投资人损失， 已经

有投资人向法院提起诉讼。 投资者

提起索赔的依据在于

2013

年

12

月

12

日，匹凸匹（曾用名：多伦股份）

发布 《关于行政处罚决定书的公

告》，称公司实际控制人鲜言等未按

规定披露持股信息， 被证监会上海

监管局予以行政处罚。 此外，

2015

年

4

月

29

日， 公司发布公告称，因

公司涉嫌未按规定披露信息， 收到

中国证监会立案调查通知书。

2015

年

4

月

15

日， 公司发布公告称，公

司未披露

2013

年两项担保事项、

2014

年诉讼事项及

2014

年担保事

项的相关情况，收到上海监管局《监

管措施决定书》。

上海市华荣律师事务所许峰

说：“根据监管部门的处罚决议，公

司实际控制人等已经构成虚假陈

述， 投资者可以提起诉讼并且要求

赔偿。现在上海一中院已经受理，今

年

11

月

24

日下午开庭。 ”

海伦哲定增出炉

2.6亿收购连硕科技

证券时报记者 于德江

海伦哲（

300201

）今日公布发行股份购买资产

并募集配套资金草案。

根据方案，公司拟发行

3790

万股作为对价购

买杨娅、深圳中亚图、 新余信德、姜敏、朱玉树等

持有连硕科技合计

100%

的股权， 交易对价为

2.6

亿元，发行价格为

6.86

元

/

股。

同时， 拟向公司实际控制人丁剑平和新疆盛

世乾金发行股份

23,323,616

股募集配套资金不超

过

1.6

亿元。 其中，向公司实际控制人丁剑平发行

股份不超过

18,323,616

股， 向新疆盛世乾金发行

股份不超过

500

万股。 募集配套资金总额为交易

对价的

61.54%

。

方案显示， 连硕科技经审计的账面价值为

2782.75

万元，整体评估值为

26255

万元，整体增

值率为

842%

，增值较高。

交易对方承诺，连硕科技

2015-2018

年实现

的扣非后净利润分别不低于

2100

万元、

3000

万

元、

4000

万元和

5200

万元。如实际实现净利润不

满足上述承诺， 则杨娅等

8

名股东将以股权或现

金方式向公司补偿净利润差额。

于德江/制表 官兵/制图


