
十八届五中全会26日至29日召开

会议将审议“十三五”规划，确保如期实现全面建成小康社会

据新华社电

中共中央政治局

10

月

12

日召开

会议， 研究制定国民经济和社会发展

第十三个五年规划重大问题， 审议通

过《中国共产党廉洁自律准则》、《中国

共产党纪律处分条例》。中共中央总书

记习近平主持会议。

会议决定， 中国共产党第十八届

中央委员会第五次全体会议于

10

月

26

日至

29

日在北京召开。

中共中央政治局听取了 《中共中

央关于制定国民经济和社会发展第十

三个五年规划的建议》 稿在党内外一

定范围征求意见的情况报告， 决定根

据这次会议讨论的意见进行修改后将

建议稿提请十八届五中全会审议。

会议认为， 在这次征求意见的

过程中， 各地区各部门各有关方面

和党的十八大代表对建议稿提出许

多很好的意见和建议， 充分发扬了

党内民主。 要全面梳理、逐条研究、

尽量吸收，把文件制定好，为“十三

五” 时期我国经济社会发展指明方

向、勾画蓝图，确保如期实现全面建

成小康社会。

会议强调，“十二五” 时期是我国

发展很不平凡的五年。 面对错综复杂

的国际环境和艰巨繁重的国内改革发

展稳定任务， 我们党团结带领全国各

族人民顽强拼搏、开拓创新，奋力开创

了党和国家事业发展新局面， 我国发

展取得重大成就。 “十二五”规划目标

即将胜利实现，我国经济实力、科技实

力、国防实力、国际影响力又上了一个

大台阶。

会议指出， 人民是推动发展的根本

力量， 必须坚持以人民为中心的发展思

想，把增进人民福祉、促进人的全面发展

作为发展的出发点和落脚点， 发展人民

民主，维护社会公平正义，保障人民平等

参与、平等发展权利，充分调动人民积极

性、主动性、创造性。 要以经济建设为中

心，坚持科学发展，加快转变经济发展方

式，全面深化改革，全面依法治国，加快

完善各方面体制机制， 更好利用两个市

场、两种资源，为我国发展不断提供强大

动力和有效保障。
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时报观察

In Our Eyes

信贷资产质押再贷款

不是“中国版QE”

证券时报记者 孙璐璐

刚刚过去的这个周末， 央行又占

据了新闻头条， 一则有关信贷资产质

押再贷款试点扩容的公告一经发出，

短时间内被几大自媒体以耸人听闻的

标题一炒作，瞬时在网络上炸开了锅。

“中国版 QE（量化宽松）” 、“释放流

动性 7 万亿” 这样的大帽子扣上后，

许多从事金融行业的朋友也信以为

真， 就连平时从不关注财经新闻的人

也四处询问，足见其惊人的传播力。

今年以来，央行“放水”的动作无

时无刻不牵动着市场的神经， 但凡每

次被解读为“中国版 QE” 之时必能

引来广泛关注， 这也成为不少标题党

为博人眼球时屡试不爽的法宝， 虽然

最后也都一次次被证伪。

这一次的信贷资产质押再贷款试

点扩容是否真是“中国版 QE” ，能释

放天量流动性？ 非也！

首先，试点扩容并非新鲜事，早在

今年年初市场就有预期。事实上，此前

市场预期得更高， 认为会直接在全国

推广，而此次只是扩容至 11 个省市。

其次， 真正的 QE 有以下几个明

显特征：央行主动购买资产、资金成本

几乎为零、资金期限永久性。至于信贷

资产质押再贷款，这三点均不符合，因

为再贷款的主动权在银行， 且央行不是

购买信贷资产， 而是允许将信贷资产质

押再贷款；再贷款有时间期限，多数不超

过两年； 信贷资产质押再贷款有资金成

本， 央行会根据市场利率和抵押物的折

扣率等多种因素判断再贷款规模。

既然主动性更多地掌握在银行，对

银行而言， 是否行使这项权利则要根据

自身经营发展的状况来决定， 并不会立

即大规模地使用， 所谓释放 7 万亿流动

性也就无从谈起。 更何况，在短期内“只

缺资产不缺资金” 的行情下，银行换来

这么多资金却贷不出去， 实在也是不划

算的买卖。实际上，山东先行试点一年的

规模也仅有 9 亿。

既然信贷资产质押再贷款不是

QE，也不能释放巨额流动性，那它究竟

有何“疗效” ？

这一招其实是货币投放新渠道的前

瞻性创新，是缓解部分机构（尤其是地

方法人金融机构） 合格抵押品不足的

“解药” ， 是引导资金更多流向小微、三

农等特定实体经济领域的“指挥棒” 。

去年以来，作为基础货币投放主要

渠道的外汇占款呈现趋势性下降，已无

法满足正常货币发行的需要。 开拓信贷

资产质押再贷款这一新的货币投放渠

道， 不仅可以为市场及时补充流动性，

还可通过设定不同的信贷资产折扣率

等方式，引导银行加快信用派生，将资

金更多引入实体经济，降低特定领域融

资成本。

此外，正如央行公告所称，该项政策

还有助于“解决地方法人金融机构合格

抵押品相对不足的问题” 。

认清了新工具的“是与不是” ，才会

明白央行的真实用意。 以后若再看到

“中国版 QE” 之类的标题，“上钩” 的

人也会越来越少。

北京时间10月12日晚19点，瑞典皇家科学院宣布，将2015年诺贝尔经济学奖授予经济学家安格斯·迪顿，以表彰他在消费、贫穷与福利方面的研究贡献。安格

斯·迪顿1945年生于英国爱丁堡，1974年获英国剑桥大学博士学位，现任美国普林斯顿大学教授，拥有英国和美国国籍。 （更多报道见A4版）CFP/供图

安格斯·迪顿获2015年诺贝尔经济学奖

5公司超标排放首次上榜

第三方运维商环境违法被通报

A8

A7

王茁：不接受上海家化安排

考虑继续维权

中小板利润预计增两成 409家公司报喜

A11

证监会“昭告”涉嫌违法减持案件执法原则

证监会执法人员表示

，

通过集中听证审理某一类相似的涉嫌违法案件

，

有利于提高执法效率和统一执法尺度

，

清晰明确地引导市场认清何为合

法行为

、

何为违法行为

，

告诉市场证监会对同类案件所执行的处罚原则和监管态度

。

A4

9月A股投资者信心指数环比大幅回升

投保基金发布的最新投资者信心指数调查结果显示，9月份中国证券市场投资者信心指数较上月出现较大幅度增长，环比上升24.2%，达到51.3，

投资者信心偏向乐观。

A4

中再保险今起公开招股

人保、国寿现身基石投资者

A6

53股盈利持续向好

估值较高点下降五成

A10

遏制“壳股”炒卖

香港拟收紧创业板上市审批

A4

公私募研判10月“开门红”

利空消退 结构性行情将续

A9

利率市场化最后一步

可望加速落地

A5

14只小市值超跌股

迎三年来最大业绩增速

A12

解围新三板流动性

分层制度难言妙方

A5

指数代码 指数简称 收盘 涨幅 指数代码 指数简称 收盘 涨幅

３９９００１

深证成指

１０９６１．３６ ４．００％ ３９９３１１

国证

１０００ ３９６３．６４ ３．５２％

３９９００５

中小板指

７４２８．１８ ４．１３％ ３９９３１４

巨潮大盘

３４８７．６５ ３．１９％

３９９００６

创业板指

２３１６．７８ ４．５２％ ３９９３１５

巨潮中盘

４９２２．１２ ３．７２％

３９９３３０

深证

１００ ３７７３．２７ ３．７６％ ３９９３１６

巨潮小盘

５６３５．８２ ４．１７％

３９９００７

深证

３００ ４４０７．２３ ４．０１％ ３９９５５０

央视

５０ ４５１７．４３ ２．８４％

３９９１０３

乐富指数

６０５８．３３ ３．６５％ ３９９３７９

国证基金

６３６３．２８ ３．４４％

３９９３０１

深信用债

１４５．５５ ０．０１％ ３９９４８１

企债指数

１３０．１２ ０．００％
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