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资金持续回流 沪指放量再涨逾百点

最近3个交易日，28个申万一级行业中仅银行板块出现少量资金流出，其余板块均呈资金净流入

证券时报记者 郑灶金

仅仅隔了一个国庆长假，

A

股的市

场情绪就完全变样，节后

A

股连涨三

天，一扫节前的低迷气氛。 其中，昨日

大盘高开高走，涨幅逾

3%

，再现百点

长阳。 大盘的连续上涨，有多重因素，

其中近期利好消息扎堆为重要因素。

利好消息助百点长阳

在海外股市大涨的影响下， 上周

四，沪指就大涨近

3%

，上周五继续涨

逾

1%

。昨日，

A

股继续大涨，沪指全日

涨幅达

3.28%

，上涨

104.51

点；创业

板指更是大涨

4.52%

。 昨日沪深两市

成交均出现放量， 合计成交金额超过

9000

亿元。 其中， 沪市成交

4355

亿

元，环比增近七成；深市成交

4897

亿

元，环比增逾四成。

盘面上看，昨日各板块全线上涨，

仓储物流板块涨幅最大，超过

8%

；另

外，

3D

打印、黄金概念、电子支付、空

气治理、智能家居等题材股也均大涨；

银行、保险等金融股涨幅较少，但也超

过

2%

。 个股方面，昨日两市近

190

只

非

ST

股涨停，仅数十只个股下跌，其

中

11

只个股因复牌补跌而出现跌停。

消息面上， 近期利好消息一直在

累积。最近影响较大的消息有，央行近

日发布公告称， 信贷资产质押再贷款

试点扩容至

11

省市。 此消息公布后，

一时间市场关于“

7

万亿”和“中国式

量化宽松”的猜测众说纷纭。申万宏源

认为， 此次再贷款虽与欧美的

QE

有

本质区别， 但市场总体仍处于宽松的

周期中，利率的下行通道仍未结束。

近期市场资金面上的另一利好是

降杠杆进入尾声。 有分析认为，随着

9

月

30

日清理场外配资大限的过去，此

前资金流出的过程有望逐步结束，而

市场存量资金的空仓部分有望陆续进

入市场，为中短期市场上行带来动力。

此外， 近期还有不少利好消息，

9

月中国制造业采购经理指数略有回升、

近六成公司三季报预喜、十八届五中全

会将召开、节后私募加仓明显等，这些

利好消息的堆积，或多或少都对目前的

市场形成一定的利好。

六行业最受资金青睐

最近三个交易日，

A

股连续大涨。

行业方面， 按申万一级行业分类，

28

个行业中， 最近三天仅银行板块出现

资金净流出，不过金额不大，净流出不

足

2

亿元；其余板块均为净流入，其中

计算机板块净流入金额最多，为

63

亿

元； 非银金融板块也净流入

62

亿元，

公用事业、有色金属、化工、机械设备

等行业净流入均超过

40

亿元；上述

6

大行业合计净流入接近

300

亿元。 其

他行业中，房地产、电子、交通运输、建

筑装饰、 商业贸易等行业的净流入金

额也超过

20

亿元。

除了已有资金追逐的行业，目前未

大涨的一些行业或许也值得关注。银河

证券称，在清理完场外配资之后，预计

A

股的恐慌也将告一段落，四季度有望

迎来反弹行情； 从市场近期的走势来

看，依然是蓝筹维稳，主题活跃的态势，

多类题材股如大众门、季报预增、“十三

五”规划、新能源汽车等主题标的成交

量逐步放大，市场热点仍然集中在成长

股和优质中小市值标的上，重点关注的

是弹性和业绩两个方面，建议积极布局

主题投资的机会。最为看好的主题是新

能源汽车产业链相关的主题， 包括整

车、充电桩、锂电池上下游等。

另外，中金公司日前发布研报称，

十八届五中全会将于

10

月中下旬召

开，“十三五” 规划将是本次全会讨论

的重要议题。 中金公司称，“十三五”规

划涵盖面较广， 几乎会涉及到经济的

方方面面。 根据当前市场情况及“十三

五”规划精神可能的重点，建议重点关

注四大行业及五大主题。 四大行业是

指，传媒及互联网、医药、军工、环保与

新能源；五大主题包括，国企改革、人

口政策调整、 中国制造

2025

、 军民融

合、深化对外开放。 这些行业主题可能

有部分重叠，整体上反映了“十三五”

规划期间中国经济结构调整、 新老经

济持续转换、改革持续深化的大背景。

融资盘节后回流

最新的两融数据显示， 融资盘节

后出现回流，两市融资余额连续回升。

上周四、周五，沪深两市融资盘均出现

净买入，分别为

154.85

亿元、

13.51

亿

元； 两市融资余额也从

9

月

30

日的

9040.51

亿元回升至

9208.87

亿元。

行业方面，融资客青睐机械设备、

计算机、房地产、有色金属、医药生物

等五行业，净买入金额均超过

10

亿元；

具体而言，机械设备行业获融资净买入

金额最多，为

16.31

亿元；计算机、房地

产、有色金属、医药生物等行业的融资

净买入金额均超过

10

亿元。 而近日的

市场反弹中，有色金属行业、医药生物

行业中的青蒿素概念股分别受大宗商

品巨头嘉能可减产、中国女药学家屠呦

呦等三人获得今年诺贝尔生理学或医

学奖消息影响而大涨。 其他行业中，电

子、传媒、电气设备、商业贸易、汽车、非

银金融、公用事业、化工等行业的融资

净买入金额也均超过

7

亿元。

个股方面，沪深两市近

900

只两融

标的中，上周有超过六成个股获融资净

买入。 其中，沈阳机床、万马股份、万向

钱潮、昆药集团、东方财富、际华集团等

6

只个股的融资净买入金额较多，均超

过

3

亿元，这几只个股多为近期的市场

热点。 例如，沈阳机床获融资净买入金

额最大，为

5.23

亿元，该股上周四、周五

均涨停。

短期走势存压力

虽然

A

股市场昨日出现井喷，

但从近几个月的情况来看，

A

股出现

百点长阳，后市并不是很乐观。 统计

显示，自

6

月

15

日以来，沪指共出现

过

11

次单日涨幅过百点的情况，其

中只有

4

次百点长阳后的下一个交

易日继续上涨， 有

7

次是百点长阳后

下跌。

从后

5

个交易日的总体情况来

看，上涨出现

5

次，下跌出现

6

次。 所

以， 如果从近期百点长阳后的数据来

看，后市下跌的可能性略大。

憧憬政策宽松

港股再创反弹新高

证券时报记者 吕锦明

受到内地

A

股昨日大涨逾

3%

的

强势提振， 港股昨日呈现高开高走的

态势，恒生指数在中资金融、电信板块

及港交所、 联想集团等大蓝筹的合力

下向

23000

点大关进发。

金融电信股走强

中国人民银行日前宣布扩大资产

质押再贷款试点， 市场对此解读为管

理层加大对资本市场的“放水”力度。

加之近期央行高层再次力挺

A

股，提

振了市场人气， 令沪指连续第四个交

易日上升。 昨日上证指数的升幅接近

3.3%

，创出逾一个半月新高。 港股也

跟随

A

股持续向好，恒生指数昨日盘

中 最 多 上 升

300

多 点 ， 收 盘 报

22730.93

点，全日升幅约

1.2%

，大市

成交超过

872

亿港元。

从板块和个股表现看， 受到内地

扩大信贷资产质押再贷款试点范围的

消息刺激， 在港上市的中资银行股昨

日全线向上，建设银行

(00939.HK)

、工

商银行

(01398.HK)

和中国银行

(03988.

HK)

升幅均超过

1.2%

，分别收报

5.73

港元、

5.04

港元和

3.7

港元。 有报道

称， 国资委旗下的国新控股将入股铁

塔公司，受此利好消息提振，在港上市

的中资电信股整体走强， 中国电信

(00728.HK)

上涨

4.17%

站上

4

港元关

口，中国联通

(00762.HK)

涨

5.5%

收报

10.36

港元， 中国移动

(00941.HK)

升

1.7%

收报

93.15

港元， 并高居昨日港

股个股成交榜首位， 成为交投最为活

跃的个股。

另外， 直接受益于大市走强的港

交所

(00388.HK)

虽然遭到外资大行瑞

信唱淡，但其股价仍然表现强势，录得

升幅近

3%

报

199.5

港元； 联想集团

(00992.HK)

因在第三季度全球个人计

算机市场占有率上升，股价大涨

7.7%

报

7.56

港元，成为昨日表现最为强势

的蓝筹股。

对于港股进入

10

月以来连续多

日走强， 第一上海首席策略师叶尚志

表示，人民银行日前宣布扩大资产质

押再贷款试点，市场憧憬此举将相当

于推出中国版量化宽松政策。 他分析

指出，近期港股板块已出现轮流炒作

的情况，市场对资金的需求量也相应

增加。 他认为，如果港股大市的成交

量能保持在

800

亿至

900

亿港元之

间，则有利于大市和个股获得进一步

的表现。

沪港通资金变化微妙

虽然昨日

A

股、 港股双双大涨，

但反映两地市场联动的沪港通资金流

向却悄悄出现了变化。

沪股通方面， 截至昨日

A

股收

盘，沪股通全天净流入不足

1

亿元，每

日额度

130

亿元剩余

129.73

亿元，占

比

99%

。 至此，沪股通已经连续四个

交易日录得资金净流入。

不过，值得留意的是，沪股通在昨

日午后卖盘力度持续加大， 并由早盘

时段的净买入转为净卖出， 直至多方

在尾盘发力， 才得以最终令沪股通资

金流向转为微幅净流入。 与之形成鲜

明对比的是， 在上周仅有的两个交易

日

(10

月

8

日、

9

日

)

，沪股通净流入显

著增长至近

60

亿元。

另外， 港股通昨日扭转了国庆假

期后持续录得净流出的弱势， 昨日小

幅净流入

2.21

亿元，截至昨日港股收

盘， 港股通每日

105

亿元额度剩余

102.79

亿元，余额占比

97.9%

。

叶尚志指出，

9

月份一系列内地

宏观数据即将公布，这将是目前左右

A

股和港股市场、值得两地投资者高度关

注的重点；另外，美股企业三季报也进

入发布高峰期，对于已冲高的美股能否

进一步带来支持推动力，同样值得投资

者密切留意。 在操作策略上，他建议投

资者在大市稳定性保持良好的情况下，

对于一些超跌的优质股和热点题材股

可以继续保持跟进。 但是，对于在过去

两周已累积了不少涨幅的个股，短线投

资者也要相对提高警觉性。

香港康宏证券及资产管理董事黄

敏硕表示， 人民银行公布扩大信贷资

产质押再贷款试点短期有利于市场气

氛回稳， 但仍需要内地整体经济表现

配合。他认为，目前港股从低位反弹了

不少， 可能要展开震荡， 但若能守稳

22600

点， 则后市有望突破

23000

点

大关。

沪市22只股票遭大单砸盘 “空军”或来自三大阵营

证券时报记者 吴晓辉 赖少华

昨日， 期盼已久的放量中阳线一

举突破横盘一个月左右的箱体顶部，

着实让投资者兴奋。著名股谚说，一根

阳线改变情绪、两根阳线改变观点、三

根阳线改变信仰。 现在

A

股指数的位

置， 或多或少会激起投资者进场的亢

奋，不过，昨日上交所异动

22

只个股

的“蹊跷事”或给投资者一种启示。

异动个股演神奇

数据统计，周一下午国新能源、亚

盛集团、中航电子、海南橡胶、国电南

瑞、中南传媒、复星医药、陆家嘴、城投

控股、外高桥、城投控股等

22

只个股

成交异动，多只个股均遭遇突然砸盘，

后被大单压住，直至收盘价位。 其中，

一些快速下跌的个股每隔几分钟就有

3000

手以上抛单出现。

盘面看， 上述个股均遭到现超级

大单打压。截至收盘，海南橡胶卖一位

置仍有逾

50

万手大单压盘， 复星医

药、 上海机场卖方出现逾

40

万手大

单，中航电子、中南传媒出现逾

30

万

手卖单，城投控股、陆家嘴出现逾

20

万手卖单，国新能源、重庆燃气、国电

南瑞、 百联股份等多只个股卖方位置

均有超过

10

万手卖单。

而从挂单价格上看， 上述个股超

级大单的挂单价格出现惊人的一致，

即均为上一交易日的收盘价。 受大单

抛压影响， 该类个股大多从较大涨幅

被打压至平盘，部分个股出现下跌。以

中航电子为例，当日一度冲击涨停，但

随即被大笔抛售， 振幅

10%

以上，截

至收盘中航电子成交额高达

12

亿，超

过上周五成交额的一倍有余 。 从

Level-2

数据来看，卖方以每笔

1

万手

挂单， 市场普遍认为不排除程序化交

易连续挂单所致。 外高桥的走势与中

航电子也十分相似。从分时图看，外高

桥与中航电子的走势基本一致， 甚至

连下跌的时间段也一致，同为在

13:15

开始下跌，而卖方也以

1

万手挂单。

异动股股东名册有玄机

上述个股午后突然下跌， 市场人

士普遍认为是机构所为， 因为程序化

交易大部分是机构投资者才用的交易

策略，也只有机构投资者才会大量持

有某些个股。 那么，昨日抛售大量个

股的机构不排除是在十大流通股东中

的一员。 从

22

只个股公布最新十大

流通股东名单和个股共性上看，异动

股有三个特点。

第一，

22

只个股中，国新能源、宏

发股份、中南传媒、通化东宝、复星医

药、春秋航空、城投控股等

7

只个股的

股东名单上出现全国社保基金的身

影。 比如， 宏发股份的十大股东中第

三、第四、第五大股东分别为全国社保

基金一零三组合、全国社保基金四一

三组合、全国社保基金一一零组合。

再如，中南传媒的第二、第六、第

八大股东分别为全国社保基金一零四

组合、全国社保基金一零九组合、全国

社保基金一一零组合。值得注意的是，

上述

7

只个股大部分为前期强势股。

第二，

22

只个股中， 中航电子、上

海机场、江淮汽车、皖新传媒、中国卫

星、百联股份、陆家嘴、浦东金桥等

8

只

个股的股东名单上出现富国分级基金

的身影，更确切地说是富国中证军工指

数分级基金和富国中证国有企业改革

指数分级基金。 比如，中航电子的第五

大股东为富国中证军工指数分级基金，

同时，第六、第七大股东均为分级基金。

第三，

22

只个股中， 除了宏发股

份以外，其他

21

只个股全是沪港通标

的股， 并且深交所并无类似的异动个

股出现。

对于这些个股异动的原因， 市场

分歧较大。 考虑到多只个股都为富国

旗下分级基金所持有， 因此不排除是

分级基金近期出现大额赎回， 而不得

不卖出股票。

另外， 沪港通无疑引起投资者遐

想， 因为无论是社保基金或是富国基

金都不能覆盖上述

22

只个股， 而

21

只个股全是沪港通标的股。

听听小股民怎么看百点长阳

证券时报记者 汤亚平

昨日

A

股大盘终于选择向上

突破

。

券商

、

地产

、

银行等受益央行

新政的权重板块快速上涨

，

带动主

板强势突破近期箱体顶部

，

上证指

数突破

3200

点关口

。

大盘在技术面

上形成突破后

，

投资者信心大增

，

资

金开始逐步进场

，

两市量能也大幅

放大

。

这也符合笔者

“

缩量不是缺钱

而是缺信心

”

的观点

，

信心有了

，

大

盘不涨也难

。

在盘后的采访中

，

大家谈到最

多的还是成交量放大

。

股民还是认

可一句老话

：“

技术指标千变万化

，

成交量才是实打实的买卖

。 ”

可以

说

，

成交量的大小

，

直接表明了市场

上多空双方对市场某一时刻的技术

形态最终的认同程度

。

在笔者采访中

，

老股民蔡大妈抢

先发言

。

据她计算

，

当前的反弹正好是

相对于

5178

点的

0.382

黄金分割位

。

成交量持续增加

，

股价趋势也转为上

升

，

这是短线最佳的买入信号

。

蔡大妈确信地量低价有道理

。

在一

个拐点出现的时候

，

这个拐点的基准日

倾向于成交量萎缩

。

通过对

20

余年一

些重要的大盘转折点的研究

，

发现这种

情况屡屡出现

，

其概率在

80%

以上

。

她

说

，

9

月

30

日沪市出现

1566

亿地量反

弹

，

将证明它是地价拐点的基准日

。

新股民小李擅长技术分析

，

他认

为

，

K

线必须结合成交量分析才有意

义

。

一般而言

，

成交放大可以近期

5

日

均量作为判断标准

，

下跌过程中日成

交往往低于

5

日

、

120

日

、

240

日的均

量

，

此时如果持续高于

5

日成交

，

则意

味着短期底部的来临

。

股民何先生较劲地说

，

成交量突

然放大

，

是为了让价格迅速朝一个方向

移动

，

使得相反的阻力来不及反应

。

这

就是我们常说的

“

逼空

”。

但是仅仅根据

成交量

，

并不能判断价格趋势的变化

，

至少还要有价格来确认

。

成交量是价格

变化的一个重要因素之一

，

也是一个可

能引起本质变动的因素

，

但是在大多数

时候

，

它只起到催化剂的作用

。

总体上看

，

大家认同券商股是市场

重要的风向标

。

昨日

，

金融行业指数上

涨

4.89%

，

证券行业指数上涨

6.07%

。

券

商板块涨幅明显

，

对指数贡献作用大

。

银行板块虽然涨幅不大

，

但平稳的走势

依然有效稳定了市场的情绪

。

后市仍须

关注金融股和两桶油的走势

。
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