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尔康制药三季度净利翻番

“国家队”持股市值超5亿

证券时报记者 邢云

10

月

19

日，尔康制药（

300267

）披露三季报。 公司

2015

年

1 ~9

月实现营收

12.28

亿元， 同比增长

25.44%

；实现归属于公司股东净利润

4.27

亿元，同比

增长

115.86%

。

值得关注的是，截至

9

月

30

日，中央汇金投资有

限责任公司持有尔康制药

1734.48

万股， 占比

1.9%

，

为公司第六大股东，以当日收盘价

32.06

元

/

股计算，市

值达

5.56

亿元。

另据证券时报记者了解，“国家队” 及其多个相关

资管计划也持有公司股份， 因为持股数均未进入前十

大股东之列，所以并未在本次公告中披露。

公司董秘罗琅表示，尔康制药现阶段的业绩“助推

剂”仍然是淀粉及淀粉囊系列产品的推广和销售。今年

三季度， 全资子公司广东粤尔康制药有限公司收到广

东省食品药品监督管理局核发的羟丙基淀粉空心胶囊

的药品注册批件，国内

3000

亿粒级的国内药用胶囊市

场终于向公司正式敞开大门。

罗琅介绍，淀粉胶囊获得“准生证”后，公司将能面

向国内企业销售， 筹备已久的药用市场销售网络也将

全面铺开。

市场人士认为， 公司淀粉胶囊此前已介入保健品

市场，本次获批进入药品市场后，加上未来潜在可能进

入的食品包装市场， 三大下游市场有望为公司带来较

大业绩弹性。

此外， 尔康制药控股子公司湘药制药将使用自有

资金

4180

万元投资建设年产

84

亿粒淀粉胶囊制剂车

间项目， 将淀粉植物胶囊产品运用到阿莫西林胶囊的

生产，进一步延伸淀粉囊系列产品的产业链。

淀粉胶囊的国内市场布局逐步深化， 海外市场则

被视为战略重点。 罗琅透露，公司正积极布局东南亚，

同时进军欧美市场。

2015

年

2

月，公司全资子公司香

港尔康与

SYN PHARMATECH INC.

公司签署《经销合

作意向书》。

京腾计划第二天

苏宁发出“平京战役”战书

证券时报记者 倪天歌

“双十一”临近，电商大战的火药味已然浓烈起来。

在分别以各自的方式完成“联姻”后，今年的“双十一”

很可能成为“腾京”（腾讯和京东）与“阿苏”（阿里和苏

宁）这两对新婚佳偶的第一次对垒。

10

月

18

日凌晨，

微博认证为苏宁云商集团

COO

的侯恩龙发布了其第

一条微博，即“平京战役”四个字。 据了解，这条微博是

侯恩龙在出席当晚苏宁内部高级别保密会议后发出。

而在此前一天，即

10

月

17

日，京东与腾讯共同宣

布推出全新战略合作项目京腾计划， 双方将用各自最

强资源和产品打造名为“品商”（

Brand-Commerce

）的创

新模式生意平台。外界普遍认为，这是在阿里和苏宁联

盟后，京东联手腾讯做出的最有力反击。

“平京战役”指向京东

苏宁董秘办的相关人士告诉记者，“侯恩龙是苏宁

云商集团

COO

，负责市场运营工作，其本人非常低调，

很少参加外部活动，也极少接受媒体采访，甚至他之前

连微博也没有开，‘平京战役’ 是他发布的第一条微

博。”不过，不管从哪个角度看，“平京战役”指向京东的

意味已经非常明确。

事出反常必有异。据了解，侯恩龙发出“平京战役”

的

10

月

18

日当晚， 苏宁在其南京徐庄总部召开高级

别内部会议， 公司董事长张近东、

COO

侯恩龙等高管

均出席，并做长篇动员讲话和非常详细的商品、市场、

物流、售后部署。 因会议处于高度保密状态，详细内容

无法获知，但猜测会议主题可能是部署“双十一”大促

的相关内容。

苏宁“双十一”到底要干什么？ 这与今年风云突变

的电商行业背景密不可分。 “现在的苏宁已经今非昔

比”，上述人士表示，今年，苏宁先是宣布历时

6

年的互

联网转型成功，包括供应链、物流、服务在内的零售

CPU

能力对外开放；随后，苏宁迎来第一个战略级盟友，阿里

巴巴和苏宁进行了

420

亿元的战略互投， 一起征战

O2O

；再然后，苏宁和万达集团在线下达成紧密合作。

苏宁称大打价格战

当整个市场拿着放大镜窥探“平京战役”之时，一

个已经过时的新闻再次引起记者的注意。 在

10

月

15

日的中国（四川）电子商务发展峰会上，苏宁副董事长

孙为民和京东老板刘强东这两位“冤家”同台演讲、针

锋相对。

刘强东明确表示，京东已经把价格降到第三位，未来

不会再打价格战。而孙为民则提出，真正的价格战是建立

在强大的供应链基础上的， 价格战的本质是零售能力价

值战，某些传统电商不再谈“价格低”是因为没钱了。

苏宁内部人士表示， 今年要趁京东没钱大打价格

战，“双十一”将直接对标京东，全线商品价格要比京东

低。 同时，物流方面，苏宁继续扩大送装一体的范围和

品类，在

12

个城市实行黑电免费送装。

过去两个月，苏宁一直在为“平京战役”准备弹药。

7

月中旬， 苏宁与国内数十家家电巨头签下

350

亿元

大单。 据了解，目前已经完成了数个大单签约。

唐山中润面临多项环保改造

� � � �上周末，我国

40

个城市达重

度及以上污染，再次唤起了人们

对雾霾天的热烈讨论。

今日发布的“上市公司污染

源在线监测风险排行榜”（以下简

称“环保榜”）显示，

10

月

12

日至

18

日的监测期内共计

17

家企业

上榜。 除新疆昕昊达矿业有限责

任公司仍然固守第一以外。 唐山

中润煤化工有限公司和国中（秦

皇岛）污水处理有限公司分别位

列二、三，且三家企业均为每日超

标排放。

根据一份唐山海港开发区管

委会办公室印发的《环保专项治

理行动实施方案》，开滦股份旗下

唐山中润煤化工有限公司面临燃

煤锅炉实施脱硝、燃煤锅炉实施

脱硫、除尘改造和料场整治等多

项环保改造，完成时限主要集中

在

9

月、

10

月和

12

月。

其中，

5

台燃煤锅炉烟气实

施脱硝并通过验收的工作本应在

9

月份完成。 目前环保局网站上

和网上报道都找不到完成改造的

信息。 而从企业自行监测平台显

示数据来看，以本监测周期为例，

1

号、

2

号、

3

号和

4

号焦炉的氮

氧化物排放

7

天均超标。 “这就

意味着企业这项环保改造很可能

尚未完成。 ”环保榜项目小组分

析师表示。

根据上述方案， 对不能按

规定时限和要求完成环保整治

任务的企业， 将在原来实施差

别电价的基础上再适时提高征

收标准， 直至完成整治任务并

通过验收。 从目前的公开信息

来看， 未公布企业改造延期的

信息。

上周， 开滦股份公告称，通

过开滦财务公司用自有资金向

唐山中润公司提供

2

亿元的委

托贷款，主要用于唐山中润公司

日常生产经营。 截至目前，公司

已对唐山中润公司提供担保

4.1

亿元， 发放委托贷款

4

亿元，贷

款担保或委托贷款剩余额度

3.9

亿元。

而从今年上半年的经营数

据来看， 唐山中润公司净利润

为

-5608.17

万元。 如果该公司无

法如期完成环保改造，也就意味

着将继续“带病前行”，势必影响

企业的经营效益。

今年上半年， 开滦股份的业

绩大幅下滑。 作为开滦股份重要

的煤化工子公司， 唐山中润能否

摆脱环保困境， 是公司实现产业

结构调整、优化重要影响因素。

本监测周期中， 华电能源富

拉尔基热电厂也是在线监测数据

显示每日超标。 但近日这家企业

传来好消息。据当地媒体报道，该

厂的“上大压小”项目主体工程即

将封顶。 扩建工程项目将建设一

个大容量、 低能耗、 清洁环保的

350

兆瓦超临界供热机组， 代替

已经运行了

50

余年的

6

个

25

兆

瓦供热机组。 预计明年

3

月运行

发电。

（中国上市公司社会责任研

究中心 江聃）

关于企业排放标准的免责声明

本榜单中所涉及的企业排放标准取自各环保部门公开的企

业自行监测在线平台，对因原始数据和信息的真实性或准确性造

成的后果，概不负责。

读者若发现相关数据和信息与环保部门或者企业自身公

示内容不一致的， 可致电 【010-84448189】， 或电邮

【csr@stcn.com】，我们将及时进行核实，并根据核实结果

调整相关数据和信息。

� � � �研究说明： 本表数据根据截至 2014 年年度报告中上市公司关联方

即上市公司分、子、控企业的在线数据监测结果获得。

环境风险指数 =50×超标日期 /7+50×(当平均超标倍数大于 2 时取

2，废水按照 1.5 倍标准计算，其他情况按日平均超标倍数计算)/（2，废水按

照 1.5倍标准计算）。

江聃/制表 官兵/制图

疯狂的房企公司债：发行很“狂”但并未“疯”

证券时报记者 蒙湘林

随着新《公司债发行与交易管

理办法》正式出台，房地产公司债

今年以来发行规模大幅放量。数据

显示，自

2015

年初至

9

月末，房地

产企业共发行公司债

1950

亿。 今

年前三季度，房企公开发行公司债

分别为

561

亿、

482

亿和

250

亿，

这一轮公司债浪潮一览无遗。

值得注意的是，今年以来，不

少实体企业所发的公司债传出了

兑付危机， 譬如近期的雨润食品

就自称中票债务存在兑付风险。

在此背景下， 同样是强调资金需

求的房地产行业引发了业内的关

注。 针对火爆的房企债市，不少业

内和媒体人士表示了担忧， 过快

过多的债务发行是否引发房企的

高杠杠债务风险？ 资金流动性的

泡沫是否又可能诱发新一轮的房

价暴涨？

三季度发债激增

10

月

12

日，数家房企同日披

露公司债发行情况， 以补充流动

资金及偿还旧债。 金地集团披露，

拟公开发行不超过

60

亿元公司

债券， 其中第一期发行规模为

30

亿元，发行期限是

7

年，票面利率

询价区间为

3.50%

至

4.50%

。 金隅

股份称， 董事会建议发行总额不

超过

50

亿元的公司债，并拟在完

成发行后于上交所上市。 同一日，

西藏城投亦公告， 其拟发行的不

超过

9

亿元公司债券已获证监会

核准。 北京城建的

58

亿元公司债

也在

12

日披露上市公告书，而华

夏幸福则在同日宣布

10

亿元公

司债发行完成。

不仅是

A

股市场房企扎堆发

债，在港上市的内房股亦企图在内

地资本市场分一杯羹。

10

月

12

日， 港股公司旭辉控股公告称，早

前计划发行的

40

亿元境內债券，

目前第一期基础发行规模为

20

亿

元，可超额配售不超过

20

亿元，票

面利率询价区间为

4.5%

至

5.9%

。

事实上， 房企发债井喷之势

从今年三季度开始。 对此，深圳一

家负责理财产品销售的刘姓经理

告诉记者：“往常房企都会选择在

年初通过银行、信托来发债融资，

因为年初的市场流动性较为充

分；今年

6

月份以后频繁发债，主

要是因为今年市场流动性本身较

为充分， 很多机构的资金也在年

底需要放量输出。 ”

值得注意的是， 房企公司债

的利率水平在逐步下降， 大有比

肩国债利率的迹象。 有关数据显

示， 今年一季度房企公司债平均

利率为

6.43%

，二

季度则为

5.55%

，

三季度由于发债

房企暴增，资质差

别相对较大，平均

利率略有上升，为

5.72%

。 但利率水

平走低的趋势并

没有改变，例如今

年

1

月中弘股份

发行的公司债利

率高达

9.9%

，而

自

9

月以来发行

的房企公司债利

率都没有超过

8%

以上，万科

50

亿元公司债利率已

低至

3.5%

。

债市资金流入楼市

这些资金流入到哪里？ 通过

数据比对， 可以发现房企募集的

大部分债务资金进入了土地交易

市场。 同策咨询研究部数据显示，

2015

年

9

月， 一线城市房企拿地

前

10

名拿地金额总计

579

亿元，

环比上涨

52%

，同比上涨

41%

；同

月一线城市房企拿地前

10

名拿

地面积总计

292

万平方米， 环比

上涨

10.7%

，同比上涨

18.9%

。

近期拿地的典型案例当属龙

光地产。 日前，龙光地产以

112.5

亿元底价“秒杀”深圳龙华新区红

山片区商业地块， 虽未创下深圳

新总价地王纪录，但

112.5

亿元总

成交价仍然打破了历年来深圳龙

华新区地块的成交水平。 而

1.95

万元

/

平方米的楼面价， 也赶超深

圳最热区域前海已经拍卖的

15

宗地块平均约

1.8

万元

/

平方米的

成交地价， 成为深圳又一高价商

业地块的代表。

宝能集团的一位品牌经理认

为：“去年以来， 国家在政策层面

不断给房地产行业释放流动性空

间，比如放开中票融资范围、降准

降息、放开调控等，房企的发债动

力提高，由于楼市的回暖，房企必

然将大部分的现金流投入土地市

场或项目开发中， 预计这样的情

况会持续到明年。 ”

公司债并没有“疯”

对于近期房企公司债放量的

市场担忧， 国泰君安研究所给出

了比较乐观的看法，该所认为，首

先，从供给的品种结构来看，除受

益于政策松绑的公司债外的其余

品种并未大幅上升。 从净融资层

面， 目前剔除公司债品种后月均

1866

亿， 仍然明显低于

2014

年

2183

亿的月均水平；其次，从期限

结构来看，短期品种占比上升，中长

期供给仍然低迷，本身也反映出总体

融资需求下降。

中原地产研究总监张大伟也认为

房企公司债没有到“疯”的程度，他认

为，短期来看，房地产债的信用风险并

不比产能过剩行业更大， 房地产行业

拐点并不对应房地产企业的信用拐

点， 未来房地产企业更可能是以一种

主动收缩的健康方式完成行业调整，

对债权人来讲系统性风险并不大。

房企内部人士则对公司债的兑

付表示了一定的信心。宝能集团一位

不愿具名的高管分析，第一，目前公

司债相对短融、中票和信用贷款都有

明显的利率差，定价并不疯狂，这也

将间接减轻房企的债务成本； 第二，

发行公司债有利于优化房企的债务

结构， 避免过多依赖银行和信托，反

倒对于偿债是有利的；最后，公司债

的收益率尽管比权益类资产收益率

低， 但随着市场整体收益回报降低，

公司债的认购吸引力将会很大，房企

的债务募资将有持续增长。

金正大：农资电商平台运营良好

三季报业绩大增

10月 19 日晚，金正大（002470）公布第三季度业绩报告。报

告显示，公司营业收入 65.38 亿，同比大增 60.52%；归属于上市

公司股东的净利润 4.53 亿， 同比增加 34.94%； 基本每股收益

0.29 元。

本报告期内，公司主导的“农商 1 号”互联网农业服务平台

成功上线运营。 为农业生产者、采购者提供“一站式” 的种植业

解决方案和专业的技术服务，打造农商第一生态圈。

据了解，该平台通过与京东商城、中化化肥、晋煤集团、瓮福

集团、六国化工等企业以及美国硼砂集团、以色列瑞沃乐斯等知

名农资企业签署协议，充分利用互联网技术，建设为消费者提供

肥料、种子、农药、农机具等全品类农资全程解决方案，并且实现

专家全程在线解决种植难题，提供专业的技术服务，给我国农业

插上了“互联网 +” 的翅膀。

(郑嘉渠)� (CIS)


