
央行连续两天出手 宽货币仍在路上

证券时报记者 朱凯

昨日， 央行在例行的公开市场操

作中缩减了逆回购资金投放规模，

7

天期该操作仅实施了

200

亿元， 远低

于上周同期的

500

亿元水平。 在对冲

掉到期量后， 本周实现

450

亿元的资

金净回笼。

而在前一日，央行对

11

家金融机

构开展

6

个月期的中期借贷便利

（

MLF

）达到

1055

亿元，维持今年

8

月

时

3.35%

的利率， 相当于为市场注入

相应资金。 据统计， 截至

9

月末，该

MLF

操作余额达

4900

亿元。

近期公布的诸多金融及经济数

据， 均指向国内经济下行压力仍然较

大。与此同时，尽管人民币兑美元汇率

开始企稳， 但

9

月份金融机构外汇占

款单月降幅再创新高。如此一来，市场

对于央行降息、降准的呼声再度高涨。

分析人士指出，逆回购缩量并实现

净回笼，而

MLF

却重启，两者尽管在方

向和数量上略有分歧，但从操作背后的

原因来看，几乎可以断言，我国货币政

策的“宽松之旅”仍在半途，在必要时刻

央行仍有降准甚至降息的可能。

海通证券首席宏观分析师姜超认

为，尽管

MLF

操作是一次性大量投放

流动性，但并不排除降准可能。历史数

据显示， 今年

8

月

19

日央行进行了

1100

亿元

MLF

操作，而

8

月

25

日便

启动息、准“双降”。 个中原因，在于金

融机构口径外汇占款持续下降， 导致

基础货币投放不足。

不过， 证券时报记者对

9

位金融

机构投研人士进行访谈时发现， 认为

央行会在半年至一年内降准或降息的

人数比例，却意外较数月前明显下降。

他们的理由包括： 进一步降息或会助

长产业泡沫，而随着汇率格局企稳，外

汇占款未来逐步增长的可能性则与日

俱增，降准的必要性随之减弱。

实际上， 若从简单线性逻辑加以思

考，那么不难发现，

MLF

重启意味着注入

资金， 一般预示着短期不用再下调存款

准备金率；逆回购缩量意味着央行或“留

有后手”， 近期降准的概率反倒可能增

大。以历史情况判断，不管央行的动作是

投放抑或回笼， 都很难准确判断后续是

否会进行降息与降准操作。

实体经济状况以及资本市场情况，

反倒是货币当局政策调整的重要依据之

一，这无疑与降息、降准等手段的巨大影

响力有关。从这个意义上看，不管单日的

逆回购操作如何变化， 我国目前货币政

策宽松的大基调没有发生转变。
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时报观察

In Our Eyes

党员还能不能炒股？

证券时报记者 程丹

近日，中共中央印发的《中国共

产党纪律处分条例》 第 88 条内容引

发了市场关注，大家对“党员还能否

炒股”热议颇多。

根据《处分条例》的最新规定，党

员违反有关规定从事营利活动的将被

最高给予开除党籍处分， 其中就包括

拥有非上市公司（企业）的股份或者

证券， 以及买卖股票或者进行其他证

券投资的情形。

这让不少党员股民惊起一身冷

汗，一些党员唯恐触犯“红线” ，有了

销户的打算。其实，如果仔细读完相关

规定， 就明白党员是可以进行正常股

票投资的，也就是俗称的“炒股” 。

根据《中国共产党党员领导干部

廉洁从政若干准则》第二条和《关于

党政机关工作人员个人证券投资行为

若干规定》的规定，党员干部除证券

监管机构工作人员、 主管部门中掌握

内幕信息的人员等国家法律以及相关

部门制定的具体办法明确禁止的以

外， 个人可以买卖股票和进行其他证券

投资。 但在买卖股票和进行证券投资时

有严格限制，比如，不准利用职务上的影

响索取或者强行买卖股票； 不准利用内

幕信息直接或者间接买卖股票， 或向他

人提出买卖股票的建议等； 不准买卖或

者借他人名义持有、 买卖其直接业务管

辖范围内的上市公司股票； 不准借用本

单位的公款， 或者借用其他与其行使职

权有关系的单位和个人的资金， 购买股

票和证券投资基金；不准利用工作时间、

办公设施买卖股票和证券投资基金，同

时，还不得有违反《证券法》和相关法

律、法规的行为。

当前， 股票投资已成为工薪阶层一

种重要投资方式， 完全禁止党员从事正

当的证券交易收益不切实际。 最新的

《处分条例》 在股票投资方面做出严格

限制， 主要是为了防止党员干部利用自

己的职权来进行投资， 特别是利用职权

上的影响或其他不正当手段索取或者强

行买卖股票或进行内部交易，所以，只要

合法合规，资金来源正常，党员炒股是不

受限制的。

不过，按照相关规定，为了防范权力

寻租，县处级以上的党员干部持有股票应

该定期上报，除本人投资的股票外，还应

包括配偶和直系亲属的股票账户。 只有形

成有效的约束机制，才能更好地监督党员

干部是否利用自身职权直接或间接去影

响相关的企业运作，从而对自己的投资产

生影响，理清了这一点，才能从根本上防

止经济类的职务犯罪和腐败案件的发生。

当地时间 21 日，国家主席习近平在伦敦金融城发表重要演讲时指出，我们正在加快推进新型工业化、信息化、城镇化、农业现代化，发展资本市场，提高开放型

经济水平，中国的进口和出口、引进外资和对外投资将更加均衡。 同日，在同英国首相卡梅伦举行会谈时，习近平指出，支持两国资本市场开展高水平、多元化、多层

次的务实合作。 图为当地时间 21 日下午，习近平来到华为英国公司，听取华为公司在英发展情况汇报，肯定华为积极推动理念创新和组织创新。 新华社/图文

习近平再度强调发展资本市场
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中钢高速扩张吞苦果

深陷钢铁业亏损泥淖

A6

中英签署3000多亿大单

多家上市公司参与掘金

A6

国家队重仓大蓝筹密集曝光

茅台预收账款大增280%

A7

机构加仓参与反弹

多数超级大户人在旅途

A4

港交所拟推“伦港通”

打通伦敦香港大宗商品市场

A2

平安银行盈利增13%

证金汇金持股逾4%

A4

创业板六周年：八成公司股价翻倍

47只高成长股涨5倍

A12

A9

PE出海：本土LP意愿强烈

抢滩香港扫货硅谷

李克强：培育公开透明长期稳定健康发展资本市场

国务院总理李克强

22

日下午在中南海紫光阁会见美国前财长保尔森。在谈及金融改革时，李克强表示，中国的发展根本上是靠改革开放。金融

领域的改革始终是朝着市场化、法治化的方向推进。

A2

重要时点连续加仓

社保携12股跨越2000点剧震

A11

外汇局：当前资本流出不属恐慌性资本外逃

国家外汇管理局副局长王小奕昨日表示，今年前三季度，国内外经济金融环境依然复杂多变，境内主体积极调整本外币资产负债结构，我国跨

境资金流动波动加大，并呈现阶段性流出态势。 不过，当前的资本流出与恐慌性资本外逃存在本质区别。

A2

打击违法违规稳准狠 增强稽查合力“捕鼠”

今年4月24日，证监会集中力量对市场反映强烈、严重危害市场秩序的重大违法违规行为实施专项打击。 半年时间过去了，随着“证监法网” 的

逐渐收紧，在专业化稽查精兵的频频亮剑中，一些危害市场正常秩序的“硕鼠” 们被揪了出来。

A2

工行郑万春辞职

或任民生银行行长

A5


