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鸡蛋放在哪些篮子里

孔伟

投资大师告诫我们，不要把所

有鸡蛋放进同一个篮子里。 那么，

鸡蛋放多少个篮子合适？又该放在

什么样的篮子里呢？

年龄渐长，俺已不再如年轻时

冲动， 似乎也该考虑养老事宜了，

高风险、高收益的“股票篮子”资金

比例逐渐呈下降趋势， 风险较低、

收益较稳定的理财产品、保本基金

甚至实物黄金、收藏品之类的“篮

子”占比则逐渐上升。

伴随“宝宝” 成长

很多时候， 我们都会有一些

“散碎银两”或偶然所得，比方过节

发的奖金、抢到的红包、突然收到

的一笔稿费、 网店售出商品的利

润、发薪日结存的上月未花完现金

等等，不知道你做何处理，我会把

它们统统扔进“宝宝”里生息。就算

近来“宝宝”的收益一降再降，大多

也还维持在年化

3%

以上吧， 不仅

比一年期定期存款利率高，也跑过

了

CPI

，活期享受超过定期一倍的

收益， 需要资金时基本都是秒到

账，也算是一改以前有点现金就放

到银行里的“陋习”的一种奖励。

日积月累，“宝宝”里闲散资金

达到一定规模之后，就该采取下一

步措施，进行资金的重新配置了。

“移栽”到适宜之所

银行理财产品的收益率比宝

宝高不了多少，并且期限大都不是

很长，需经常折腾，不是我的菜；一

些

P2P

平台的产品收益率相当高，但

大多数没有或仅有虚设的安全保障

（比方由一家从未听说过的、 注册资

金少得可怜的担保公司担保）， 不看

也罢；有的看上去还不错，但收益支

付方式很奇怪，比方每月等比例还本

付息，最终拿到手的银子比名义上的

收益率会低不少。 经过甄别筛选，我

选中了余额宝的 “亲兄弟”———招财

宝。不像别的平台那样须反复进行风

险测评、签署风险协议，只要你觉得

哪一款的收益率比较合胃口，而你的

资金量又在这款产品的起步价之上，

OK

，买就是了。

招财宝也有

P2P

产品，在平台上

的名称是“个人贷”。 由于有蚂蚁金服

或众安保险担保， 加上既往产品

100%

刚兑， 超过

6%

的年化收益率也

比较诱人，于是不停地买、买、买，买得

差不多了， 发现竟然还有收益率达

7.2%

的万能险以及约定年化收益率

7.4%

的酉阳城建债两款产品， 只嫌

“宝宝”里的“子弹”太少了。

本月中旬，招财宝又挂出一只混

合型保本基金， 这也比较对我的脾

胃：保本嘛，至少不会赔本金；安全资

产配置不低于

60%

，实际上已经有了

一定的收益保障；不高于

40%

的风险

资产配置， 又给人以较高收益的预

期———毕竟目前大盘处在较低位置，

封闭期

18

个月后， 说不定会有意外

惊喜呢！

谨慎蹚股市“浑水”

股票当然是高风险高收益的投

资标的，但在不少人眼里，高风险被

忽略了，高收益却更进一步，变成了

超高收益。 尤其行情稍微好一点，一

些人的盈利目标已经不以百分比计，

而是动辄翻倍，难不成真的人有多大

胆，股有多大产？

在经历了

20

多年的股市颠簸之

后，我的心性也从最初的期望值极高

“磨”成了只赚取应得的利润，之前的

时赚时赔也因此转变成了较为持续

的盈利。 前人早有比喻：好比一根甘

蔗，根部（行情初起）易招虫咬还伤

牙，尖端（行情末段）甜度不够且易

折，咱只吃中间最甜的那一段不就行

了嘛！ 一波行情赚多少才满足？ 没有

谁能告诉你答案，但如果你自己设定

了目标，比方小行情

10%-20%

，较大

行情

30%-50%

，赚到了就退出观望，

这不就是答案？ 当然，行情接近疯狂

时也是最诱人的阶段，却偏偏又是大

市逆转的前奏，这时要下狠心撤出确

实很难，有没有折中的办法呢？有。我

的方法是： 持股全部换成贵州茅台，

虽然收益比不过小盘股，但也有一定

涨幅吧；一旦大市转向，小盘股遭遇

流动性风险天天趴在跌停板上难以

出逃， 贵州茅台却一直有机会让你

“认错”，不至于“关起门挨打”。 上市

以来， 贵州茅台只有一天跌停报收，

还是拜“塑化剂事件”所赐。 有业绩支

撑，有流动性保证，即使在行情逆转

时有所回吐，也不至于一败涂地。

目前， 我在股市里的资金基本

没有增加， 所赚利润大部甚至全部

撤出，真正做到落袋为安。 前段时间

有朋友对我的操作很不理解， 认为

股市这么火， 人家都在放杠杆往里

加柴，你却偏偏釜底抽薪，嫌钱烫手

咋的？ 我告诉他，股市里的钱是永远

赚不完的，但却可以亏完，加杠杆亏

成“负翁”的例子我见得多了。 弱水

三千，俺只取一瓢饮，知足了。

炒车位成了白富美

证券时报记者 李曼宁

上个月在飞机上，新认识了一个姑娘。 “观

察

K

线做布朗运动，简直是浪费生命！ ”当我闲

聊到股市的时候，邻座

S

小姐突然来了兴致，连

说话声音都提高了几度， 言语间似对投资股市

不以为然。

“我从来不炒股，除了基本的生活开销，每月

基金定投

500

块，剩下的钱我会做一些小投资。 ”

说实话，按照

S

小姐之前的自我介绍，她生活在

广州，是某大型企业小职员，工作兢兢业业，我猜

她每月领着万把块的薪水，那些小投资大概不会

有什么特别之处。 可是听到后来，我开始对这个

貌不惊人的白领佩服不已。

S

小姐的确是个普通的白领， 薪水并不高，

可她白手起家， 硬是靠自己的点滴投资积累，手

握

5

个车位，是同龄人眼中的“白富美”。 简单来

说，

S

小姐过去

10

年的投资经历概括起来就六个

字：有钱就订车位。

2005

年，

S

小姐毕业后， 一直呆在广州白云

区。 和许多毕业生一样，初到一个陌生的城市，一

个行李，带一箱破书。 那时，她不过是个没钱的社

会新人，但和大多同龄人不一样的是，

S

小姐的经

济危机感很强， 很早就有一套自己的投资理念：

“手头不要留闲钱，投资要趁早，不要等存够钱，

再去投资。 比如我手上有

5

万，我就去投

10

万的

东西；有

10

万，那就去投

20

万的东西。 ”这个观

念，让她在工作一年后，尝试了人生中第一笔“大

型”投资：购买了一个位于白云区

XX

花园的车

位。总价

7

万，其中两万是

S

小姐借的。这个

7

万

的车位，在一年后就飙升到

10

万，而当时借的两

万，

S

小姐用当年的年终奖就还清了。 也就是说，

S

小姐通过借款，动用了半年后的两万元，超前

投资了个

7

万的车位，回报是

5

万的收益。 这个

车位，

S

小姐一直持有到现在， 目前有人出价

20

多万。

“我现在有

5

个车位，都是一点点积累出来

的，一两年用存下来的闲钱买个车位，不知不觉

手里竟然已经有了

5

个产权证。现在，

5

个车位全

部出租，每个月租大概

600

块左右，这一块每月

固定收入就是

3000

多。 现在的小区，一个车位要

卖

20

多万了，还需要靠抢的，车位真的很紧张，

价格也一直在上涨。 ”

S

小姐告诉我。 尽管车位并

没有房产升值快，但相比之下，投资物业（车位）

性价比更高，变现更快。

S

小姐粗略算了一笔账：

7

万块钱一个的车

位，如今价格大概

20

来万；对比同一时期的房

价，已经由当初的单价

5000

多元每平米上涨到

现在的两万每平米，这样比，车位涨幅并不及房

屋升值快。但从目前投资回报率的角度来看，除

去管理费， 以

2

万每平米计算，

75

平米的两房

月租

2500

元， 那么它的投资回报率为

2%

；

20

万元、 月租

600

的车位， 投资回报率大概在

3.6%

。

2%

与

3.6%

的回报率比较，显然，

S

小姐

的投资是很划算的，而且当初

7

万元买的车位，

投资回报率都赶上

10%

了。 她甚至开始考虑未

来孩子读书的问题，“以后孩子读书时可以随时

卖掉。 ”

“以后还会继续买车位吗？ ”我追问，毕竟车

位价格也在噌噌上涨。

S

小姐脸上闪过一丝狡黠

的笑，“不买了，现在买不太值，一个是车位本身

贵，二是管理费越来越高。 ”

S

小姐随即又给我“推

销”起基金定投，一个月定投

500

块的基金。 她认

为金额可以很小，不会增加经济负担。 时间摊得

越长，风险越低，收益率越平稳。 至于排除“买车

位”这个选项后，未来怎么选择投资理财产品，

S

小姐其实也充满了困惑，“现在利率越来越低，经

济环境也不太乐观，都不知道是抓现金好，还是

抓实物好。 ”

像

S

小姐这样一位对股市、 对投资大师不

感冒， 有着自己主意， 不能容忍闲置资金的姑

娘，居然在投资理财上也陷入了迷茫，我这才感

受到最近媒体上广泛讨论的“资产配置荒”没那

么抽象。

“手上留闲钱，感觉很‘罪恶’。 ”不知怎么的，

S

小姐的话最近老在我脑海里盘旋。

随着货币进一步宽松，银行

存款、银行理财、债券理财、货币

基金等渠道收益都将走入下滑

通道。现如今，股市震荡，大部分

股民又刚经历一波从顶峰崩塌

式下跌行情，股票与基金都仍处

在震荡期；大多数二三四线城市

房产不敢碰，而一线城市房价收

入比太高、租售比太低，似乎也

不靠谱……这让投资人感到无

所适从，不知将资金放在哪里合

适。相比前几年的“钱荒” ，如今

却出现资产配置荒， 进入负利

率、收益鸡肋时代，个人该如何

摆脱资产配置荒呢?

� � � � 每个人都有自己的投资理

念以及投资习惯，哪种投资方法

是对的？ 哪种投资渠道当规避？

合适的就是最好的，不给生活增

加压力， 不给心理制造负担，理

性投资，只有这样才能保证自己

资金财产的最大安全，保障自己

的投资收益。

低利率“大凶器”带来两大隐患

证券时报记者 朱凯

不知不觉， 我们已经被裹挟进

了低利率大环境之中。 这既有全球

货币政策“放水”竞赛的原因，也与

中国经济下行压力渐大， 国内货币

及财政政策刺激的必要性上升有

关。一句话来说就是，手中的钱如果

存在银行， 能够获得的利息将会越

来越少；即便是余额宝等“活期型”

的货币基金产品， 收益率也正在日

趋下降。

从另外一个方面来说， 包括我

国在内的各地区低利率竞争的核心

目的，仍是在于帮助各自国内经济、

就业以及社会民生尽快复苏和稳

定， 以及防止被别国低利率政策转

嫁成本和遭受绑架。

但需要明确的是， 低利率乃至

零利率环境， 对于非经营业者的普

通老百姓来说， 却不可避免会带来

另一个“副产品”———资金所能够获

取的无风险收益不断走低。 可以预

测的是， 我国这一低利率环境仍将

延续。那么，咱们口袋里的钱应该怎

么打理？在理财的过程中，应该注意

哪些风险或陷阱？

实际上， 在笔者观察到的范围

里，由低利率“大凶器”衍生而来的

风险隐患已经悄然出现。这是因为，

当一个国家或地区的官方利率足够

低， 同时该国的资本项目对外开放

仍有诸多限制时， 居民的理财需求

就难以得到满足。

具体而言，当上述“无风险收益

率”过低时，大量的第三方互联网金

融理财机构将会风生水起， 相关的

“庞氏骗局” 发案频率将快速上升。

此外，由于资金无处可去，居民投资

房产的冲动会加大， 相关市场泡沫

的泛起将干扰国家宏观调控的推

进。 而这样两个由低利率带来的副

产品， 又可能影响到低利率政策的

实施效果，并形成负反馈。

相信下面的几个小故事， 可以

为读者拨开迷雾， 帮助大家引起足

够重视。

一位朋友最近告诉我， 她把原

本存在银行里的定期以及银行理财

全部提取出来， 去购买了一个互联

网金融的理财产品。 说是年化收益

有

20%

， 对方声称完全没有风险。

在营销人员的诱惑下， 这位阿姨放

松了应有的警惕， 将

400

多万元资

金全部投入。

虽然现在没有出现兑付危机或老

板跑路事件，但这种风险仍是存在的。

我听说了她的“绝对不会有问题的”相

关介绍后，心中的担忧却不减反增。这

是因为，对方包括宣传、场地、人员等

在内的运营成本， 同样需要从客户资

金收益中提取。 许诺给出

20%

的高收

益，资产端必须能够覆盖至少

25%

的

收益水平。而试想一下，除了某些非正

常的短期需求外， 哪些企业生产销售

能够获得如此高的利润率？

这势必引出一个陈旧的问题：

期限错配与虚假资金合同。 也就是

说，不管此类经营者如何遵纪守法，

仅如此高的预期收益就隐含巨大风

险。 而一旦有恶意资金挪用，如果碰

到今年

6

月那样的股市大幅震荡，

资金的风险就更大了。 “阿姨，

20%

的收益有些高了， 不如降低些仓位

吧。 ”对于我的善意提醒，我这位朋

友却并不领情。 实际上，随着官方储

蓄利率及银行理财收益率的走低，

追求稳健回报的投资者将不断面临

新的难题。

还有一位朋友

X

先生的故事，是

资金搬家后，去上海周边购买房产的。

这无疑也折射出低利率环境下， 房地

产市场的无奈。

在中国投资房产， 如果能够寻找

到合适的投资标的， 不会受到一些国

家限购政策限制的话， 无疑仍然是较

好的选择之一。从历史数据来看，中国

内地楼市的财富效应可以说远胜过其

他风险资产类别， 也正因为此，“买房

子” 成为了中国大多数有一定财务能

力投资者的首选。

X

先生是今年

7

月从股市中 “逃

离”出来的，接近

300

万元的资金后来

一直就在银行理财之中。 但最近他发

现其风险虽然好过股市， 但收益率实

在太低。最近一次碰到，听说他已经在

上海周边的太仓、 昆山以及安徽的黄

山等地考察过， 决定刨除少量资金用

于保守理财外， 其余资金全部用于购

置房产。

“从上海开车去黄山， 并不算太

远，现在卧铺车以及高铁也很方便。 ”

他告诉我，从中国几大名山来看，泰山

无疑是老大，但距离上海稍微有些远。

黄山排名老二是没有太大争议的，今

后升值潜力不错。

此外， 他还在江苏太仓以及昆山

等地看了数个楼盘， 首要的优势就是

距离近。在不考虑地铁的情况下，自驾

出行完全可以接受。

除了他之外， 我们身边应该还有

很多通过置换等方式，低净值换“高净

值”买入市区地段房产的投资客。楼市

的繁荣可以带来经济回暖， 但如果这

一低利率环境在未来较长时期内持

续，可以预计，政府此前相关楼市调

控政策将面临夭折，房地产市场泡沫

一旦产生，低利率环境的副作用也将

体现。 届时，这一货币环境如何演变，

包括互联网金融理财机构、寻觅资金

出口的普通民众、传统金融机构以及

政府监管部门等在内，都将开始新的

思考。


