
基金管理人：泰信基金管理有限公司

基金托管人：中信银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

１０

月

２４

日

§１

重要提示

本基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。

本基金的托管人中信银行股份有限公司根据基金合同已于

２０１５

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内

容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投

资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期为

２０１５

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 泰信行业精选混合

交易代码

２９００１２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１５

年

３

月

４

日

报告期末基金份额总额

１

，

０４０

，

２１３

，

９８９．４０

份

投资目标

把握行业发展趋势和市场运行趋势，在经济发展以及市场运行的不同阶段

所蕴含的行业投资机会，在控制风险的前提下，追求基金资产的稳定增值。

投资策略

紧密跟踪中国经济动向，把握中国经济的长期发展趋势和周期变动特征，挖

掘不同发展阶段下的行业投资机会，综合运用主题投资、行业轮动等投资策

略，追求基金资产的长期、持续增值。本基金将结合“自上而下”的资产配置

策略和“自下而上”的个券精选策略，同时考虑组合品种的估值风险和大类

资产的系统风险，通过品种和仓位的动态调整降低资产的波动风险。

业绩比较基准 沪深

３００

指数收益率

×５５％＋

上证国债指数收益率

×４５％

风险收益特征

本基金是混合型证券投资基金，其预期收益和风险水平高于债券型基金产

品和货币市场基金、低于股票型基金产品。

基金管理人 泰信基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

７

月

１

日

－ ２０１５

年

９

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－９４

，

５３２

，

２６６．５１

２．

本期利润

－１１５

，

３１４

，

８３９．６４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０４９９

４．

期末基金资产净值

１

，

２７７

，

８２６

，

９８７．０２

５．

期末基金份额净值

１．２２８

注：

１

、所述基金业绩指标不包括基金份额持有人申购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回费、红利再投资费、基金转换

费等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现

收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－３．６９％ ０．４８％ －１５．５２％ １．８４％ １１．８３％ －１．３６％

注：本基金的业绩比较基准为：沪深

３００

指数收益率

×５５％＋

上证国债指数收益率

×４５％

３．２．２

自基金合同转型以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、原泰信保本混合基金合同于

２０１２

年

２

月

２２

日正式生效。 自

２０１５

年

３

月

４

日起转型为泰信行业精选混合型证券投资基金。

２

、本基金的建仓期为六个月，建仓期满，泰信行业精选混合型证券投资基金的投资组合比例为：股票投资比例为基金资产的

３０％－８０％

；

债券投资比例为基金资产的

１５％－６５％

；权证投资比例为基金资产净值的

０－３％

；并保持不低于基金资产净值

５％

的现金或到期日在一年以内的

政府债券，其它金融工具的投资比例符合法律法规和监管机构的规定。

３

、本基金系原泰信保本混合型证券投资基金保本到期转型而来。根据《泰信保本混合型证券投资基金基金合同》的有关规定，该基金的

保本期为三年。保本周期到期后，依据《基金合同》规定，本基金未能符合保本基金存续条件，该基金转型为非保本的混合型证券投资基金，基

金名称变更为“泰信行业精选混合型证券投资基金”。自

２０１５

年

３

月

４

日起，《泰信行业精选混合型证券投资基金基金合同》转型生效。

４

、经泰信行业精选混合型证券投资基金

２０１５

年

８

月

２８

日基金份额持有人大会（通讯方式）表决通过，并报中国证监会备案，泰信行业精选

混合型证券投资基金变更为泰信行业精选灵活配置混合型证券投资基金。自

２０１５

年

９

月

１

日起，由《泰信行业精选混合型证券投资基金基金合

同》修订而成的《泰信行业精选灵活配置混合型证券投资基金基金合同》正式生效。本基金的投资组合比例调整为：“本基金股票投资占基金

资产的比例范围为

０－９５％

。本基金每个交易日日终在扣除股指期货合约需缴纳的交易保证金后，应当保持不低于基金资产净值

５％

的现金或

者到期日在一年以内的政府债券”，业绩比较基准不变。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

董山青

先生

基金投资部总监助

理、 本基金基金经

理

２０１２

年

２

月

２２

日

－ １１

香港大学工商管理硕士，

ＣＦＡ

。具有基金、期货

从业资格。曾任职于中国银行上海分行。

２００４

年

８

月加入泰信基金管理有限公司，先后在清算会

计部、研究部工作，曾任泰信优势增长基金经理

助理。

２０１０

年

９

月至

２０１２

年

１０

月担任研究总监助

理职务。现同时担任基金投资部总监助理职务。

注：

１

、以上日期均是指公司公告的日期；

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵循《证券投资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》、《泰信行业精选灵活配置混合型证券投

资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产。本基金管理

人在严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为，本基金的投资运作符合有关法规和基金

合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》（中国证监会公告［

２０１１

］

１８

号），公司制定了《公平交易制度》，适用于所有投资品

种，以及所有投资管理活动，涵盖授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的各环节，从研究、投资、交易合规性监

控，发现可疑交易立即报告，并由风险管理部负责对公平交易情况进行定期和不定期评估。

公司所有研究成果对公司所管理的所有产品公平开放，基金经理严格遵守公平、公正、独立的原则下达投资指令，所有投资指令在集中

交易室集中执行，投资交易过程公平公正，投资交易监控贯穿于整个投资过程。

本报告期内，投资交易监控与价差分析未发现本基金与其他基金之间存在利益输送行为，公平交易制度整体执行情况良好。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。本报告期内，本基金参

与的交易所公开竞价同日反向交易，未出现成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

５％

的情况，亦无其他异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

债券市场本季度震荡持平，延续牛尾行情。股票市场因清查场外配资，导致去杠杆连锁反应，出现连续快速普跌行情，酿成股灾。本季度

上证综指跌幅

２４．６８％

，中小板综指跌幅

２５．７６％

，创业板指跌幅

２２．５７％

。

报告期正是本基金建仓期，申购和赎回波动较大，尤其是在股灾发生后出现大额赎回，对投资运作造成较大干扰。因此在当前资本市场

环境下，基于基金的风险收益定位、中长期的市场判断及持有人的利益，本基金以绝对收益为目标，采取类似保本基金的

ＣＰＰＩ

策略；基于对二

级市场股票投资所持审慎态度，本基金将债券组合收益为安全垫，控制主动买入股票仓位在较低水平，并且债券组合也要保持高流动性，债

券组合久期

１－２

年左右，选取

ＡＡ

及

ＡＡ

以上的流动性好，安全性高的债券品种，以

ＡＡＡ

为主，适当配置

ＡＡ＋

，少量配置

ＡＡ

国有债券。由于近期股

市发生了较大调整，管理层暂缓新股发行，我们将密切关注重启进程。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金单位净值为

１．２２８

元，本季度净值增长率为

－３．６９％

，业绩比较基准增长率为

－１５．５２％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望未来一段时间，宏观经济压力仍存，经济增长依然乏力，地产销售“金九银十”效果并不明显，

ＰＭＩ

、发电、煤炭钢铁等工业数据都呈回

落趋势，进出口贸易等数据也不乐观。近日美国和日本等

１２

国就

ＴＰＰ

达成协议，若

ＴＰＰ

最终得以实施将对出口产生一定负面影响。人民币汇率

企稳，不久的将来

ＩＭＦ

将公布人民币是否被纳入

ＳＤＲ

，汇率不确定因素正在逐步消除。

管理层继续推行宽松的货币政策和积极的财政政策，管理层稳增长政策的着力点包括，继续抓前期政策落实，大力推进改革和强化定向

调控，新兴产业和新兴业态将得到更多政策支持。总体来看，经济仍处下行之中，经济活跃度有所升温，但内需依然偏弱，出口能否受益人民

币贬值尚待观察，考虑到政策的传导过程，我们预计经济可能在三季度企稳。

经历了本季度股票市场的巨幅波动，市场风险偏好有所改变，低风险资产重新回到投资者资产配置之中，风格偏好切换将利好债市。在

稳增长及金融风险压力，宽松政策持续，债市延续牛尾行情，泡沫也正在逐步浮现。股市并不缺钱，而是缺少信心，行政化的救市政策稳住了

市场，政策底已经出现，但是市场底仍需时间。由于近期股市大幅波动，注册制改革、新股发行制度和证券法修改可能出现波折，我们耐心等

待制度变革。超跌反弹的国企改革和互联网品种是关注重点，债市以持有票息收益为主，注意防范低评级债券下调评级和个别公司出现信用

风险，转债品种中仍关注新发转债的投资机会及尚无赎回风险的存量主题性标的。即将召开的十八届五中全会将要审议十三五规划，为未来

经济发展指明方向，我们期待在国企、土地、财税、金融、反腐等方面出现重大力度改革，挽回市场信心，重启牛市之路。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

６４

，

２０９

，

４３０．１２ ３．５６

其中：股票

６４

，

２０９

，

４３０．１２ ３．５６

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

１

，

０９３

，

６９０

，

６２９．８７ ６０．６７

其中：债券

１

，

０９３

，

６９０

，

６２９．８７ ６０．６７

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

３６

，

０００

，

０００．００ ２．００

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

５７９

，

４３６

，

５０４．０１ ３２．１４

８

其他资产

２９

，

３７１

，

１４５．５５ １．６３

９

合计

１

，

８０２

，

７０７

，

７０９．５５ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

３２

，

６３３

，

５５３．４０ ２．５５

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

３８９

，

５００．００ ０．０３

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

３１

，

１８６

，

３７６．７２ ２．４４

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

６４

，

２０９

，

４３０．１２ ５．０２

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６０１８６６

中海集运

４

，

４００

，

０００ ２９

，

５２４

，

０００．００ ２．３１

２ ００２３５３

杰瑞股份

１

，

０８９

，

７５９ ２４

，

６２８

，

５５３．４０ １．９３

３ ０００６５７

中钨高新

５００

，

０００ ８

，

００５

，

０００．００ ０．６３

４ ６０００２６

中海发展

１５０

，

０３４ １

，

６６２

，

３７６．７２ ０．１３

５ ６０１６１８

中国中冶

５０

，

０００ ３８９

，

５００．００ ０．０３

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

１７３

，

７７２

，

２３４．４０ １３．６０

２

央行票据

－ －

３

金融债券

－ －

其中：政策性金融债

－ －

４

企业债券

９１９

，

９１８

，

３９５．４７ ７１．９９

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

１

，

０９３

，

６９０

，

６２９．８７ ８５．５９

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １２２１０６ １１

唐新

０１ ８５４

，

３５０ ８７

，

８３５

，

７２３．５０ ６．８７

２ １２２２１４ １２

大秦债

８２３

，

１００ ８２

，

７２１

，

５５０．００ ６．４７

３ １２２３０４ １３

兴业

０３ ７０１

，

８２０ ７２

，

８８４

，

００７．００ ５．７０

４ ０１９３１７ １３

国债

１７ ６３４

，

８２０ ６４

，

２４３

，

７８４．００ ５．０３

５ １２２０００ ０７

长电债

６０５

，

０００ ６３

，

８５７

，

７５０．００ ５．００

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

报告期末本基金未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

报告期末本基金未持有贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

报告期末本基金未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

报告期末本基金未持有股指期货。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

报告期末本基金未持有股指期货。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

报告期末本基金未持有国债期货。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

报告期末本基金未持有国债期货。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

报告期末本基金未持有国债期货。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的。

５．１１．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

６

，

００７

，

１７４．０６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２３

，

２７４

，

２５９．６８

５

应收申购款

８９

，

７１１．８１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２９

，

３７１

，

１４５．５５

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

报告期末本基金未持有处于转股期的可转换债券。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ６０１８６６

中海集运

２９

，

５２４

，

０００．００ ２．３１

重大事项公告

２ ０００６５７

中钨高新

８

，

００５

，

０００．００ ０．６３

重大事项公告

３ ６０００２６

中海发展

１

，

６６２

，

３７６．７２ ０．１３

重大事项公告

４ ６０１６１８

中国中冶

３８９

，

５００．００ ０．０３

重大事项公告

５．１１．６

本报告涉及合计数相关比例的，均以合计数除以相关数据计算，而不是对不同比例进行合计。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

８

，

７７０

，

６６６

，

２９５．９９

报告期期间基金总申购份额

２０

，

６１０

，

０２３．８６

减：报告期期间基金总赎回份额

７

，

７５１

，

０６２

，

３３０．４５

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

１

，

０４０

，

２１３

，

９８９．４０

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位：份

报告期期初管理人持有的本基金份额

３９

，

５２４

，

７０３．５６

报告期期间买入

／

申购总份额

０．００

报告期期间卖出

／

赎回总份额

０．００

报告期期末管理人持有的本基金份额

３９

，

５２４

，

７０３．５６

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

３．８０

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金申购、赎回本基金。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

经泰信行业精选混合型证券投资基金

２０１５

年

８

月

２８

日基金份额持有人大会（通讯方式）表决通过，并报中国证监会备案，泰信行业精选混

合型证券投资基金变更为泰信行业精选灵活配置混合型证券投资基金。自

２０１５

年

９

月

１

日起，由《泰信行业精选混合型证券投资基金基金合同》

修订而成的《泰信行业精选灵活配置混合型证券投资基金基金合同》正式生效。本次《基金合同》和《招募说明书》主要修改内容集中在如下几

方面：

１

、调整本基金投资范围，增加资产支持证券、中小企业私募债券、股指期货等投资品种，以及如法律法规或监管机构以后允许基金投资其

他品种，基金管理人在履行适当程序后，可以将其纳入投资范围，并可依据届时有效的法律法规适时合理地调整投资范围。

２

、调整本基金投资组合比例为：本基金股票投资占基金资产的比例范围为

０－９５％

，本基金每个交易日日终在扣除股指期货合约需缴纳的

交易保证金后，应当保持不低于基金资产净值

５％

的现金或者到期日在一年以内的政府债券。并按照证监会要求相应地将基金名称调整为“泰

信行业精选灵活配置混合型证券投资基金。

３

、调低基金管理人的管理费率，由原合同中的

１．５％

调整为

１．２％

。

４

、整体调低《招募说明书》中的基金赎回费率，将原赎回费率结构：

Ｔ＜７

天，

１．５％

；

７

天

≤Ｔ＜３０

天，

０．７５％

；

３０

天

≤Ｔ＜３６５

天，

０．５％

；

３６５

天

≤Ｔ＜

７３０

天，

０．２５％

；

Ｔ≥７３０

天，

０％

调整为：

Ｔ＜７

天，

１．５％

；

７

天

≤Ｔ＜３０

天，

０．７５％

；

３０

天

≤Ｔ＜１８０

天，

０．５％

；

１８０

天

≤Ｔ＜３６５

天，

０．１％

；

３６５

天

≤Ｔ＜７３０

天，

０．０５％

；

Ｔ≥７３０

天，

０％

。归入基金资产比例不变。

本次基金份额持有人大会对《基金合同》及《招募说明书》等法律文件内容修改的具体详情请参见

２０１５

年

７

月

１８

日刊登在指定媒介及本公

司网站（

ｗｗｗ．ｆｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

）上的《泰信行业精选混合型证券投资基金以通讯方式召开基金份额持有人大会公告》及《泰信行业精选混合型证券

投资基金基金合同及招募说明书修改说明》等文件。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、 原中国证监会批准泰信保本混合型证券投资基金设立的文件

２

、《泰信行业精选灵活配置混合型证券投资基金基金合同》

３

、《泰信行业精选灵活配置混合型证券投资基金招募说明书》

４

、《泰信行业精选灵活配置混合型证券投资基金托管协议》

５

、 基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

６

、 基金托管人业务资格批件和营业执照

９．２

存放地点

本报告分别置备于基金管理人、基金托管人的办公场所，供投资者免费查阅。在支付必要的工本费后，投资者可在有效的工作时间内取

得本报告及上述备查文件的复制件或复印件。

９．３

查阅方式

投资者可直接登录本基金管理人公司网站（

ｗｗｗ．ｆｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

）查阅上述相关文件，或拨打客户服务中心电话（

４００－８８８－５９８８

，

０２１－

３８７８４５６６

），和本基金管理人直接联系。

泰信基金管理有限公司

2015年10月24日

基金管理人：泰信基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

１０

月

２４

日

§１

重要提示

本基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担个别及连带责任。

本基金的托管人中国银行股份有限公司根据基金合同已于

２０１５

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等

内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投

资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期为

２０１５

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 泰信蓝筹精选混合

交易代码

２９０００６

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００９

年

４

月

２２

日

报告期末基金份额总额

６９０

，

４７７

，

９８９．４３

份

投资目标

通过投资于在中国经济可持续发展过程中具有核心竞争优势、在其所属行

业内占有领先地位、业绩持续增长、分红稳定的优质蓝筹公司，分享中国经

济发展的成果。在严格控制投资风险的条件下，实现基金资产的稳健持续增

长。

投资策略

本基金采取“自上而下”的大类资产配置和“自下而上”的精选证券相结合的

投资策略。充分发挥投资管理人的研究优势，通过投资具有核心竞争优势、

在其所属行业内占有领先地位、业绩持续增长、分红稳定的优质蓝筹公司，

在严格控制投资风险的条件下实现基金资产的稳健持续增长。

业绩比较基准

７５％＊

沪深

３００

指数

＋ ２５％＊

上证国债指数

风险收益特征

本基金为混合型基金，属于中高风险、中高收益的基金品种，其预期风险和

预期收益高于债券型基金和货币市场基金、低于股票型基金。适合于能够承

担一定股市风险，追求资本长期增值的个人和机构投资者。

基金管理人 泰信基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

７

月

１

日

－ ２０１５

年

９

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

－１４０

，

９９２

，

９５２．８０

２．

本期利润

－５０５

，

１９８

，

４８２．５７

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．６５２１

４．

期末基金资产净值

８８１

，

３７７

，

０２６．６４

５．

期末基金份额净值

１．２７６５

注：

１

、所述基金业绩指标不包括基金份额持有人申购或交易基金的各项费用（例如，开放式基金的申购赎回费、红利再投资费、基金转

换费等），计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－３２．１１％ ４．３６％ －２１．３５％ ２．５１％ －１０．７６％ １．８５％

注：本基金业绩比较基准为：

７５％＊

沪深

３００

指数

＋２５％

上证国债指数

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、泰信蓝筹精选股票基金基金合同于

２００９

年

４

月

２２

日正式生效。本基金自

２０１５

年

８

月

７

日起变更为混合型基金。

２

、本基金的建仓期为六个月。建仓期满，本基金将基金资产的

６０％－９５％

投资于股票，基金资产的

５％－４０％

投资于债券、现金类资产及权

证、资产支持证券（其中，现金或到期日在

１

年以内的政府债券不低于基金资产净值的

５％

，权证不高于基金资产净值的

３％

，资产支持证券不

高于基金资产净值的

２０％

。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

车广路

先生

本基金基金经理兼

泰信发展主题混合

基金经理

２０１５

年

２

月

５

日

－ ８

年

工商管理学硕士。具有基金从业资格。

２００７

年

６

月

进入泰信基金管理有限公司， 历任研究部研究

员、高级研究员、泰信蓝筹精选混合基金经理助

理。 自

２０１２

年

３

月

１

日至

２０１４

年

６

月

２１

日担任本基

金经理； 自

２０１４

年

６

月

２１

日开始担任泰信发展主

题混合基金经理。

柳菁女士

研究部总监兼研究

总监、 本基金基金

经理兼泰信中小盘

精选混合基金经理

２００９

年

４

月

２２

日

２０１５

年

９

月

２５

日

２１

年

工商管理硕士。具有基金从业资格。曾任天同证

券有限责任公司资产管理部交易员、 研究员、投

资经理。

２００５

年加入泰信基金管理有限公司，先

后任交易员、研究部高级研究员，曾任泰信先行

策略基金基金经理助理。自

２０１１

年

１０

月

２６

日起兼

任泰信中小盘混合基金经理。现同时担任研究部

总监兼研究总监。 于

２０１５

年

９

月

２５

日起不再担任

泰信蓝筹精选混合基金、泰信中小盘精选混合基

金经理。

注：

１

、以上日期均是指公司公告的日期；

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券从业人员资格管理办法》的相关规定。

３

、经泰信基金管理有限公司总办会审议通过，柳菁女士不再担任泰信蓝筹精选混合基金经理。具体详情请见

２０１５

年

９

月

２５

日刊登在《中

国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日报》及本公司网站上的《泰信基金管理有限公司关于泰信蓝筹精选混合型证券投资基金经

理变更的公告》。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

本报告期内，本基金管理人严格遵循《证券投资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》、《泰信蓝筹精选混合型证券投资基金

基金合同》和其他相关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产。本基金管理人在严

格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为，本基金的投资运作符合有关法规和基金合同

的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》（中国证监会公告［

２０１１

］

１８

号），公司制定了《公平交易制度》，适用于所有投资品

种，以及所有投资管理活动，涵盖授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的各环节，从研究、投资、交易合规性

监控，发现可疑交易立即报告，并由风险管理部负责对公平交易情况进行定期和不定期评估。

公司所有研究成果对公司所管理的所有产品公平开放，基金经理严格遵守公平、公正、独立的原则下达投资指令，所有投资指令在集中

交易室集中执行，投资交易过程公平公正，投资交易监控贯穿于整个投资过程。

本报告期内，投资交易监控与价差分析未发现本基金与其他基金之间存在利益输送行为，公平交易制度整体执行情况良好。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。本报告期内，本基金

参与的交易所公开竞价同日反向交易，未出现成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

５％

的情况，亦无其他异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

三季度

Ａ

股市场，在证金退出救市、人民币贬值、外围市场不稳以及进一步清理场外配资等一系列利空的影响下，经历了巨大的波动，多

次出现日内千股跌停的情况，市场处于持续的寻底过程当中，但中间也出现过几次反弹。本基金积极参与了这几次反弹，但由于市场波动太

大，致使参与效果不佳。我们认为市场将在四季度见底回升，所以本基金在

９

月中下旬市场开始企稳之后进行了积极的加仓，增持了国企改

革、军工、环保、新能源汽车等板块。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金单位净值为

１．２７６５

元，本季度净值增长率为

－３２．１１％

，业绩比较基准增长率为

－２１．３５％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

从目前情况看，宏观经济基本面依然没有出现好转，并且在未来几个月内很也难见明显改善。稳增长未来可能成为政府工作的重点，不

排除后续大规模的保增长政策出台的可能。货币环境已经比较宽松，未来还有继续宽松的可能性。对于股市来说，新增资金重新进场只是时

间问题。海外因素对

Ａ

股市场的影响也在逐渐减小。

我们认为，随着利空因素的逐个释放，对市场的冲击在不断减小，而利好因素则在逐渐累积。虽然市场信心恢复尚需时日，但千股跌停

的极端行情已经结束，市场将回归常态。我们预计，市场在四季度企稳并且出现比较大级别的反弹的可能性较大。我们判断，未来一个时期，

主题投资将成为市场的主线，我们将紧跟国家政策的引导，寻找政策风口上的行业。另外我们预计，市场在未来重新上涨的过程中将出现分

化，选股将变得更加重要，选出优质个股将是我们未来工作的重点。我们将继续坚持自上而下的把握市场走势，以主题投资的思路来寻找机

会，采取灵活的操作策略，做好板块配置和行业轮动。

在目前的时点，我们看好以下几个投资方向：一，经济环境继续恶化，稳增长将是政府的当务之急，与之相关的行业和股票我们会持续

跟踪； 二，改革未来最可能为经济增长提供新的动力，与改革相关的行业和个股我们会重点关注。三，十三五规划在年底即将出台，我们持

续看好相关受益行业。

在个股的选择方面，我们将综合利用公司的股票价值评估系统和尽职调研评估系统，结合定量分析和定性分析，精选出技术、管理、资

源和政策四个方面具有优势，成长具有持续性的公司进行投资。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

７４８

，

２４９

，

３２６．５８ ８４．０９

其中：股票

７４８

，

２４９

，

３２６．５８ ８４．０９

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中：债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１３６

，

６７５

，

４５８．１４ １５．３６

８

其他资产

４

，

９０１

，

５６５．９９ ０．５５

９

合计

８８９

，

８２６

，

３５０．７１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

１７

，

６７０

，

４３５．８６ ２．００

Ｂ

采矿业

１８

，

８１１

，

０００．００ ２．１３

Ｃ

制造业

３５７

，

５８１

，

７６７．１０ ４０．５７

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

４２

，

９３６

，

０００．００ ４．８７

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

批发和零售业

８６

，

６９５

，

５７２．５２ ９．８４

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

３５

，

５２３

，

８００．００ ４．０３

Ｊ

金融业

２６

，

６５３

，

２２７．９０ ３．０２

Ｋ

房地产业

９５

，

２２６

，

５２３．２０ １０．８０

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

１０

，

８８０

，

０００．００ １．２３

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

４６

，

８００

，

０００．００ ５．３１

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

９

，

４７１

，

０００．００ １．０７

合计

７４８

，

２４９

，

３２６．５８ ８４．９０

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ６００６８２

南京新百

２

，

８２０

，

１４８ ７１

，

８８５

，

５７２．５２ ８．１６

２ ０００５５８

莱茵体育

３

，

３００

，

０１０ ５５

，

１７６

，

１６７．２０ ６．２６

３ ６００７４９

西藏旅游

３

，

０００

，

０００ ４６

，

８００

，

０００．００ ５．３１

４ ０００６２０

新华联

４

，

５００

，

０４０ ４０

，

０５０

，

３５６．００ ４．５４

５ ６００１９８

大唐电信

２

，

０００

，

００７ ３６

，

５８０

，

１２８．０３ ４．１５

６ ００２２１９

恒康医疗

８００

，

０００ ２８

，

０６４

，

０００．００ ３．１８

７ ００２２２８

合兴包装

１

，

６００

，

０００ ２４

，

３３６

，

０００．００ ２．７６

８ ６００９９０

四创电子

３９９

，

９７０ ２４

，

０５８

，

１９５．５０ ２．７３

９ ３００１１２

万讯自控

１

，

８００

，

０００ ２３

，

１１２

，

０００．００ ２．６２

１０ ００００７０

特发信息

１

，

０５０

，

０００ ２２

，

７９５

，

５００．００ ２．５９

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

本报告期末本基金未持有债券。

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

本报告期末本基金未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本报告期末本基金未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

报告期末本基金未投资贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本报告期末本基金未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明

５．９．１

报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细

截至报告期末本基金未投资股指期货。

５．９．２

本基金投资股指期货的投资政策

截至报告期末本基金未投资股指期货。

５．１０

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．１０．１

本期国债期货投资政策

截至报告期末本基金未投资国债期货。

５．１０．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

截至报告期末本基金未投资国债期货。

５．１０．３

本期国债期货投资评价

截至报告期末本基金未投资国债期货。

５．１１

投资组合报告附注

５．１１．１

报告期内本基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查或在本报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的。

５．１１．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１１．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

１

，

３３２

，

６２２．８１

２

应收证券清算款

３

，

４６７

，

４１４．３８

３

应收股利

－

４

应收利息

４３

，

２１６．８４

５

应收申购款

５８

，

３１１．９６

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

４

，

９０１

，

５６５．９９

５．１１．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

报告期末本基金未持有处于转股期的可转换债券。

５．１１．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

序号 股票代码 股票名称

流通受限部分的公允价

值（元）

占基金资产净值比

例（

％

）

流通受限情况说明

１ ６００９９０

四创电子

２４

，

０５８

，

１９５．５０ ２．７３

重大事项

２ ６００６８２

南京新百

７１

，

８８５

，

５７２．５２ ８．１６

重大事项

３ ３００１１２

万讯自控

２３

，

１１２

，

０００．００ ２．６２

重大事项

４ ００２２２８

合兴包装

２４

，

３３６

，

０００．００ ２．７６

重大事项

５．１１．６

本报告涉及合计数相关比例的，均以合计数除以相关数据计算，而不是对不同比例进行合计。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

９１６

，

８５８

，

４３１．５６

报告期期间基金总申购份额

８０

，

０９７

，

７３１．２６

减：报告期期间基金总赎回份额

３０６

，

４７８

，

１７３．３９

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

６９０

，

４７７

，

９８９．４３

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

单位：份

报告期期初管理人持有的本基金份额

１５

，

４８５

，

１６０．１８

报告期期间买入

／

申购总份额

０．００

报告期期间卖出

／

赎回总份额

０．００

报告期期末管理人持有的本基金份额

１５

，

４８５

，

１６０．１８

报告期期末持有的本基金份额占基金总份额比例（

％

）

２．２４

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金申购、赎回本基金。

§８

影响投资者决策的其他重要信息

根据

２０１４

年

８

月

８

日施行的《公开募集证券投资基金运作管理办法》（证监会令第

１０４

号）第三十条第一项的规定“股票基金的股票资产投

资比例下限由

６０％

上调至

８０％

”。我公司经与基金托管人协商一致，并报中国证监会备案，决定自

２０１５

年

８

月

７

日起将旗下泰信蓝筹精选股票

型证券投资基金变更为混合型证券投资基金，本次调整仅对基金合同内容中涉及基金名称、基金类别及风险收益特征等条款进行了修订。

具体详情请参见

２０１５

年

８

月

７

日刊登在指定媒介及本公司网站（

ｗｗｗ．ｆｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

）上的《泰信基金管理有限公司关于旗下五只股票型证券投资

基金变更基金类型并相应修订基金合同部分条款的公告》以及修订后的《泰信蓝筹精选混合型证券投资基金基金合同》、《泰信蓝筹精选混

合型证券投资基金托管协议》等文件。

§９

备查文件目录

９．１

备查文件目录

１

、 中国证监会批准泰信蓝筹精选混合型证券投资基金设立的文件

２

、《泰信蓝筹精选混合型证券投资基金基金合同》

３

、《泰信蓝筹精选混合型证券投资基金招募说明书》

４

、《泰信蓝筹精选混合型证券投资基金托管协议》

５

、 基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

６

、 基金托管人业务资格批件和营业执照

９．２

存放地点

本报告分别置备于基金管理人、基金托管人的办公场所，供投资者免费查阅。在支付必要的工本费后，投资者可在有效的工作时间内取

得本报告及上述备查文件的复制件或复印件。

９．３

查阅方式

投资者可直接登录本基金管理人公司网站（

ｗｗｗ．ｆｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

）查阅上述相关文件，或拨打客户服务中心电话（

４００－８８８－５９８８

，

０２１－

３８７８４５６６

），和本基金管理人直接联系。

泰信基金管理有限公司

2015年10月24日

基金管理人：泰信基金管理有限公司

基金托管人：中国工商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１５

年

１０

月

２４

日

§１

重要提示

本基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担个别及连带责任。

本基金的托管人中国工商银行股份有限公司根据基金合同已于

２０１５

年

１０

月

２３

日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告

等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。基金的过往业绩并不代表其未来表现。投

资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中的财务资料未经审计。

本报告期为

２０１５

年

７

月

１

日起至

９

月

３０

日止。

§２

基金产品概况

基金简称 泰信双息双利债券

交易代码

２９０００３

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００７

年

１０

月

３１

日

报告期末基金份额总额

６８

，

１９４

，

３７０．７０

份

投资目标

本基金的投资目标是在获取债券稳定收益的基础上，通过股票一级市场申

购及适当的二级市场投资等手段谋求高于投资基准的收益。

投资策略

在本基金投资管理计划中，投资策略由自上而下的资产配置计划和自下而

上的选股（或债券）计划组成，本基金根据对宏观经济形势、货币和财政政策

变化、经济周期及利率走势、企业盈利和信用状况等等的动态分析，在限定

投资范围内，决定债券类资产、股票类等工具的配置比例。并跟踪影响资产

策略配置的各种因素的变化，定期对资产策略配置比例进行调整。

业绩比较基准 本基金的业绩比较基准为上证国债指数。

风险收益特征

本基金为债券型基金，属证券投资基金中的低风险品种，预期收益高于货币

市场基金，低于混合型基金和股票型基金。

基金管理人 泰信基金管理有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

§３

主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（

２０１５

年

７

月

１

日

－ ２０１５

年

９

月

３０

日 ）

１．

本期已实现收益

１５

，

１７２．９３

２．

本期利润

５２９

，

４７２．３１

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００６２

４．

期末基金资产净值

７６

，

１６５

，

３１４．３０

５．

期末基金份额净值

１．１１６９

注：

１．

本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已

实现收益加上本期公允价值变动收益。

２．

所述基金业绩指标不包括持有人申购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标准差

②

业绩比较基准收益

率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．６７％ ０．０７％ １．３３％ ０．０５％ －０．６６％ ０．０２％

注：本基金业绩比较基准为：上证国债指数。

３．２．２

自基金合同转型以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：

１

、本基金建仓期为六个月。建仓期满，各项投资比例符合基金合同关于投资组合的相关规定。本基金主要投资于债券类金融工具。债

券类金融工具包括国债、央行票据、金融债、信用等级为投资级的企业债（包括可转债）、可分离性债券、短期融资券、资产支持证券等法律法

规或中国证监会允许投资的固定收益品种。上述资产投资比例不低于基金资产的

８０％

。其中，本基金持有现金或到期日在一年以内的政府债

券不低于基金资产净值的

５％

。

２

、经泰信中短期债券投资基金

２００７

年

９

月

２７

日基金份额持有人大会（通讯方式）表决通过， 并经中国证监会

２００７

年

１０

月

２６

日证监

基金字［

２００７

］

２９３

号文核准，泰信中短期债券投资基金 变更为泰信双息双利债券型证券投资基金，自

２００７

年

１０

月

３１

日起，由《泰信中短

期债券投资基金基金合同》修订而成的《泰信双息双利债券型证券投资基金基金合同》正式生效。业绩比较基准由“

２

年期银行定期存款利

率（税后）”变更为“上证国债指数”。

§４

管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

何俊春

女士

基金投资部固定收

益投资总监、本基金

基金经理兼泰信债

券增强收益、泰信债

券周期回报、泰信鑫

益定期开放债券基

金经理

２００８

年

１０

月

１０

日

－ １９

年

工商管理硕士。具有基金从业资格。曾任职

于上海鸿安投资咨询有限公司、 齐鲁证券

上海斜土路营业部。

２００２

年

１２

月加入泰信基

金管理有限公司，先后担任泰信天天收益基

金交易员、交易主管，泰信天天收益基金经

理。 自

２００９

年

７

月

２９

日起担任泰信债券增强

收益基金经理；自

２０１２

年

１０

月

２５

日起担任泰

信债券周期回报基金经理； 自

２０１３

年

７

月

１７

日起担任泰信鑫益定期开放债券基金经

理。 现同时担任基金投资部固定收益投资

总监。

注：

１

、以上日期均是指公司公告的日期；

２

、证券从业的含义遵从行业协会《证券从业人员资格管理办法》的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循《证券投资基金法》、《公开募集证券投资基金运作管理办法》、《泰信双息双利债券型证券投资基

金基金合同》和其他相关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产。本基金管理人在

严格控制风险的基础上，为基金份额持有人谋求最大利益，无损害基金份额持有人利益的行为，本基金的投资运作符合有关法规和基金合

同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

根据《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》（中国证监会公告［

２０１１

］

１８

号），公司制定了《公平交易制度》，适用于所有投资品

种，以及所有投资管理活动，涵盖授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投资管理活动相关的各环节，从研究、投资、交易合规性

监控，发现可疑交易立即报告，并由风险管理部负责对公平交易情况进行定期和不定期评估。

公司所有研究成果对公司所管理的所有产品公平开放，基金经理严格遵守公平、公正、独立的原则下达投资指令，所有投资指令在集中

交易室集中执行，投资交易过程公平公正，投资交易监控贯穿于整个投资过程。

本报告期内，投资交易监控与价差分析未发现本基金与其他基金之间存在利益输送行为，公平交易制度整体执行情况良好。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

本公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。本报告期内，本基金

参与的交易所公开竞价同日反向交易，未出现成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量

５％

的情况，亦无其他异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１５

年三季度我国宏观经济表现依旧疲弱。

８

月末固定资产投资同比下滑至

１０．９％

，主要部门制造业投资、基建投资、房地产投资月度同

比都有不同程度的下滑。中采和汇丰

ＰＭＩ

也继续走弱并低于“荣枯线”之下。社会消费品零售总额同比增长，但是房地产回暖依旧低于预期，

汽车产销量仍然疲弱。海外方面，制造业下滑，就业不达预期，推迟了美国加息的进程，欧日则呈现整体经济企稳的迹象。

８

月央行对人民币

汇率定价方式实施改革，在政府领导人多次表态人民币不具备持续贬值的背景下，汇率波动逐步稳定，截止

９

月底，离岸及在岸美元对人民

币价格仍较季初上涨

２．５％

左右。三季度，央行货币政策整体宽松，分别于

６

月下旬和

８

月下旬两次“双降”，货币供应量也因为救市举措影响有

所增加。积极财政政策继续推进，国企改革总体方案出台，十三五规划也在紧锣密鼓的制定，房贷政策也进一步放宽。

三季度市场流动性整体充裕，银行间

７

天回购季度均值为

２．４８％

。三季度，纯债市场在基本面利好支撑，流动性充裕和市场风险偏好下行

背景下获得了较好表现，季末中债总财富（总值）指数上涨

２．１３％

，从具体产品看，利率债成牛平走势，

１０

年期国债及国开债分别下行

３６

和

３９

个

基点至

３．２４％

及

３．７％

。信用债则整体下行，

７

年期

ＡＡＡ

及

ＡＡ

级企业债及中票分别下行

３６

个基点以上，信用利差整体收窄。三季度，虽然信用事

件依旧陆续爆发，但二重债最终获得国家兜底，仍加强了市场对央企刚性兑付预期。转债市场三季度受股市影响大幅下跌，中证转债指数季

度下跌

１４．４６％

，个券表现偏弱，转股溢价率走扩，伴随民生等多只转债退市转债市场规模大幅下降。双息重点配置

３

年期金融债，同时降低权

益类资产的投资比例。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金单位净值为

１．１１６９

元，本季度净值增长率为

０．６７％

， 同期业绩比较基准增长率

１．３３％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

前三季度宏观经济增长放缓，四季度则是达成全年经济增长目标的关键时点，稳增长依旧任重道远。目前看，制造业仍低迷的处于荣枯

线之下，高频数据显示电力耗煤和粗钢产量均为负值，工业生产受到拖累。地产整体回暖不达预期，央行放宽房贷政策后的市场表现仍有待

观察。基建则仍将继续成为现阶段稳增长的主要力量。“黄金周”期间消费与去年基本持平，未来内需消费依旧难有明显改善。当前国际经济

形势复杂化加强，海外经济复苏虽有波折但是整体趋势向好，美元仍存加息空间，未来新兴市场流行性仍将受到考验。猪肉价格目前仍在企

稳调整，未来对通胀的拉动作用有限，国际大宗商品价格持续低迷，四季度通胀表现或将维持低位。稳增长背景下，货币政策将继续维持稳

定。

我们对四季度债市仍然看好，通胀和基本面继续对债市表现形成支撑，叠加汇率影响和内需疲弱，宽松货币政策仍将延续，降息降准空

间仍存。银行理财资金规模增长将继续推动低风险资产的配置需求。当然，四季度仍有较多外部变量的边际改变将对债市预期形成影响，进

而影响市场表现：一是政策发力后经济增长边际改善带来预期调整；二是股市表现向好或重启新股发行带动市场风险偏好上升，进而影响

大类资产转移；三是流动性超预期收紧，带来的债市去杠杆的冲击。信用债套息空间仍存，但信用利差目前处于历史中位数之下，进一步压

缩空间有限。虽然二重债股东兜底后，市场对央企兑付担忧有所缓解，但经济走弱背景下，中小企业信用风险仍需时刻警惕。我们将继续重

点配置中高等级投资标的，做好信用风险防范。四季度

Ａ

股市场或在融资去杠杆结束后有所反弹，届时转债市场有望获益于正股走势取得表

现。双息四季度适度增加权益尖资产的配置比例。

§５

投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元） 占基金总资产的比例（

％

）

１

权益投资

６１３

，

０５０．００ ０．８０

其中：股票

６１３

，

０５０．００ ０．８０

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

６６

，

３６６

，

９４３．３０ ８６．４４

其中：债券

６６

，

３６６

，

９４３．３０ ８６．４４

资产支持证券

－ －

４

贵金属投资

－ －

５

金融衍生品投资

－ －

６

买入返售金融资产

－ －

其中：买断式回购的买入返售金融资产

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

８

，

３４２

，

８４８．５８ １０．８７

８

其他资产

１

，

４５１

，

３１４．８３ １．８９

９

合计

７６

，

７７４

，

１５６．７１ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

Ａ

农、林、牧、渔业

－ －

Ｂ

采矿业

－ －

Ｃ

制造业

４４２

，

１００．００ ０．５８

Ｄ

电力、热力、燃气及水生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

１７０

，

９５０．００ ０．２２

Ｆ

批发和零售业

－ －

Ｇ

交通运输、仓储和邮政业

－ －

Ｈ

住宿和餐饮业

－ －

Ｉ

信息传输、软件和信息技术服务业

－ －

Ｊ

金融业

－ －

Ｋ

房地产业

－ －

Ｌ

租赁和商务服务业

－ －

Ｍ

科学研究和技术服务业

－ －

Ｎ

水利、环境和公共设施管理业

－ －

Ｏ

居民服务、修理和其他服务业

－ －

Ｐ

教育

－ －

Ｑ

卫生和社会工作

－ －

Ｒ

文化、体育和娱乐业

－ －

Ｓ

综合

－ －

合计

６１３

，

０５０．００ ０．８０

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ ００２５６５

上海绿新

４０

，

０００ ２６２

，

８００．００ ０．３５

２ ６０３５６６

普莱柯

５

，

０００ １７９

，

３００．００ ０．２４

３ ００２０８１

金 螳 螂

１３

，

０００ １７０

，

９５０．００ ０．２２

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

－ －

３

金融债券

５１

，

３２２

，

０００．００ ６７．３８

其中：政策性金融债

５１

，

３２２

，

０００．００ ６７．３８

４

企业债券

１５

，

０４４

，

９４３．３０ １９．７５

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

－ －

８

其他

－ －

９

合计

６６

，

３６６

，

９４３．３０ ８７．１４

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（

％

）

１ １４０２２０ １４

国开

２０ ３００

，

０００ ３０

，

７９８

，

０００．００ ４０．４４

２ １４０２０１ １４

国开

０１ １００

，

０００ １０

，

３１０

，

０００．００ １３．５４

３ １４０２２５ １４

国开

２５ １００

，

０００ １０

，

２１４

，

０００．００ １３．４１

４ １２２７９０ １１

诸暨债

２０

，

０００ ２

，

０８４

，

０００．００ ２．７４

５ １２２９４１ １０

镇城投

１６

，

３７０ １

，

７４３

，

２４１．３０ ２．２９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本报告期末本基金未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细

报告期末本基金未投资贵金属。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细

本报告期末本基金未持有权证。

５．９

报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明

５．９．１

本期国债期货投资政策

截至报告期末本基金未投资国债期货。

５．９．２

报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细

截至报告期末本基金未投资国债期货。

５．９．３

本期国债期货投资评价

截至报告期末本基金未投资国债期货。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金本期投资的前十名证券中没有发行主体被监管部门立案调查的，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的证券。

５．１０．２

报告期内本基金投资的前十名股票中没有在基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额（元）

１

存出保证金

４３

，

７１９．１６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

１

，

４０７

，

１９５．６７

５

应收申购款

４００．００

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１

，

４５１

，

３１４．８３

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

报告期末本基金未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

报告期末本基金持有的前十名股票中不存在流通受限的股票。

５．１０．６

本报告涉及合计数相关比例的，均以合计数除以相关数据计算，而不是对不同比例进行合计。

§６

开放式基金份额变动

单位：份

报告期期初基金份额总额

１４２

，

８６５

，

８８１．２７

报告期期间基金总申购份额

１

，

９２５

，

８５９．０５

减：报告期期间基金总赎回份额

７６

，

５９７

，

３６９．６２

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以

＂－＂

填列）

－

报告期期末基金份额总额

６８

，

１９４

，

３７０．７０

§７

基金管理人运用固有资金投资本基金情况

７．１

基金管理人持有本基金份额变动情况

本报告期基金管理人未持有本基金份额。

７．２

基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细

本报告期基金管理人未运用固有资金申购、赎回本基金。

§８

备查文件目录

８．１

备查文件目录

１

、原泰信中短期债券投资基金基金份额持有人大会经中国证监会证监基金字［

２００７

］

２９３

号文核准的文件

２

、《泰信双息双利债券型证券投资基金基金合同》

３

、《泰信双息双利债券型证券投资基金招募说明书》

４

、《泰信双息双利债券型证券投资基金托管协议》

５

、 基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

６

、 基金托管人业务资格批件和营业执照

８．２

存放地点

本报告分别置备于基金管理人、基金托管人的办公场所，供投资者免费查阅。在支付必要的工本费后，投资者可在有效的工作时间内取

得本报告及上述备查文件的复制件或复印件。

８．３

查阅方式

投资者可直接登录本基金管理人公司网站（

ｗｗｗ．ｆｔｆｕｎｄ．ｃｏｍ

）查阅上述相关文件，或拨打客户服务中心电话（

４００－８８８－５９８８

，

０２１－

３８７８４５６６

），和本基金管理人直接联系。

泰信基金管理有限公司

B182

Disclosure

信息披露

zqsb@stcn.com� (0755)83501750

2015年 10 月 24 日 星期六

泰信行业精选灵活配置混合型证券投资基金

报告

第三季度

２０１5

年

9

月

30

日

泰信蓝筹精选混合型证券投资基金

报告

第三季度

２０１5

年

9

月

３0

日

泰信双息双利债券型证券投资基金

报告

第三季度

２０１5

年

9

月

３0

日


